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JAMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Raport QUATRO
okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Sporzadzajacy: Alina Kusz

. CZESC OGOLNA

1. INFORMACJA WSTEPNA

JAMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie
aktu notarialnego Repertorium A nr 5926/2006 z dnia 30 listopada 2006 roku.

Siedziba Spotki miesci sig w Walbrzychu przy ulicy Wysockiego nr 17.

Spétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000269512.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 890454720, oraz dziata pod
Numerem ldentyfikacji Podatkowej NIP 8861841811.

Wedtug umowy przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- SPRZEDAZ HURTOWA ZYWNOSCI, NAPOJOW | WYROBOW TYTONIOWYCH

- POZOSTALA WYSPECJALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

- SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

- PRZETWARZANIE | KONSERWOWANIE RYB, SKORUPIAKOW | MIECZAKOW

- PRZETWARZANIE | KONSERWOWANIE ZIEMNIAKOW

- PRODUKCJA SOKOW Z OWOCOW | WARZYW

- POZOSTALE PRZETWARZANIE | KONSERWOWANIE OWOCOW | WARZYW

- POZOSTALA USLUGOWA DZIALALNOSC GASTRONOMICZNA

- SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU | DODATKOWEGO
- WYNAJEM | DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci nie rozni sie w sposob istotny od zapisanego w umowie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku fundusz podstawowy wynosit 150,00 tys. ztotych i byt podzielony na
3000 udziatow o wartosci nominainej 50,00 zt ztotych kazdy.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca;

Udziat w kapitale

llo$é udziatow ; Wartosé
Nazwa Wik llosé glosow eI e podst(a:\/u)owym
0
Marek Piekaj 2997 2997 149 850,00 zt 99,9%
Adrian Piekaj 3 3 150,00 z 0,01%

W ciggu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Ponadto, w okresie pomigdzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 roku, a dniem zakonczenia

badania nie wystapity zmiany w wielkosci i strukturze kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzier bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 10.825,99 tys. zlotych i w
odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwote 2.397,94 tys. ziotych w wyniku
wypracowanego zysku za 2016 rok.

QUATRQ Sp. z 0. . 2



JAMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Raport QUATRO
okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzgdzajacy: Alina Kusz

W sktad Zarzadu jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzit:

Kierownik Jednostki (sktad Zarzadu) na koniec
badanego okresu (imie i nazwisko)

Marek Piekaj Prezes Zarzgdu

Petniona funkcja

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu.
Rady Nadzorczej w jednostce nie powotano.

2, SPRAWOZDANIE FINANSOWE
21 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje
sume 16.599.096,84 ziotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zysk netto
2.397.942,00 ziotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwote 2.397.942 00 zlote,

» rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 1.714.010,73 ziotych,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy QUATRO Sp. z 0. 0. z siedzibg we
Wroclawiu przy ul. Kukutczej 1 a spotkg JAMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Waitbrzychu przy ul. Wysockiego 17 w dniu 9 grudnia 2016 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta Uchwatg Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 2
grudnia 2016 roku.

Kancelaria QUATRO Sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym /Dz. U. 2017 poz. 1089/ i zostata wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 3475

QUATRO Sp. z 0. 0. 3



JAMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Raport QUATRO
okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajgcy: Alina Kusz

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

e Alina Kusz - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 10849
W badaniu uczestniczyli:

* Agnieszka Poznalska - biegly rewident nr 12725
¢ Anna Lubinska - asystent biegtych rewidentow

Badanie przeprowadzono w okresie: badanie wstepne - styczen-luty 2017, badanie zasadnicze -

czerwiec 2017

Zarowno firma audytorska, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci i asystent
biegtego rewidenta stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 69

ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzagd Spétki udostepnit badajgcym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji, wyjaénien
niezbednych do celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez oéwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw sporzgdzone na
dzien 27.06.2017r. o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystgpily w okresie

pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Quatro Sp. z 0. 0. z

siedzibg we Wroctawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwata Numer 1/30.06./2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
8 lipca 2016 roku.

Zgodnie z Uchwatg Numer 2/30.06./2016 Zwyczjnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia
30.06.2016r. roku podziat zysku przedstawiat sig jak nizej:

o zysk netto za 2015 rok w kwocie 1.951.844,73 ziote przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy
spotki.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaly prawidiowo otwarte na podstawie
zatwierdzonego bilansu zamkniecia na dzien 31.12.2015 roku.

QUATRO Sp. z 0. 0. 4
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JAMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia

2016
Sporzgdzajacy: Alina Kusz

. SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg i majatkowa za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz poprzedni charakteryzujg nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne i

wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2014r.

2015r.

2016 r.

Suma bilansowa 11.338,70 tys. zt

13.970,06 tys.zt

16.599,10 tys. zt

Aktywa trwate 1.431,63 tys. zt

1.253,49 tys.zt

1.418,59 tys. zt

Kapitat wiasny 6.476,20 tys. zit

8.428,05 tys.zt

10.825,99 tys. zt

w tym: wynik finansowy 1.913,80 tys. zt

1.951,84 tys. zt

2.397,94 tys. zt

EBITDA

2.598,30 tys. zt

2.754 61 tys. zt

3.323,21 tys. z

Dane bilansowe aktywa:

2014 2015 2016
Aktywa trwate 1.431.630,91 1.253.489,34 1.418.588,16
Wartosci niematerialne i prawne 2.748,00 0,00 14.000,00
Rzeczowe aktywa trwate 1.397.838,10 1.212.080,16 1.334.442 54
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 18.000,00 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13.044,81 41.409,18 70.145,62
Aktywa obrotowe 9.907.065,31  12.716.568,62 15.180.508.68
Zapasy 512.456,83 859.084,44 917.509,00
Naleznoséci krétkoterminowe 3.830.883,27 4.338.042,59 4.887.203,15
Inwestycje krotkoterminowe 5.502.668,56 7.422.187,76 9.164.832,86
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 61.056,65 96.353,83 210.963,67
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 11.338.696,22  13.970.057,96 16.599.096,84
Dane bilansowe pasywa:
2014 2015 2016
Kapitat (fundusz) wiasny 6.476.201,17 8.428.045,90 10.825.987,90
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4.862.495,05 5.542.012,06 5.773.108,94
Rezerwy na zobowigzania 337,85 61.788,13 161.216,63
Zobowigzania diugoterminowe 64.863,78 29.359,73 144 567,33
Zobowiagzania krétkoterminowe 4.786.299,63 5.450.864,20 5.467.324,98
Rozliczenia migdzyokresowe 10.993,79 0,00 0,00
__Pasywarazem = B . 11.338.696,22  13.970.057,96  16.599.096,84

QUATRO Sp. z 0. 0.



JAMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia
2016
Sporzadzajgcy: Alina Kusz

Dane wynikowe:

2014 2015 2016
Przychody dziatalnosci operacyjnej 126.132.241,03 125.725.47761 125.666.706,09
Koszty dziatalnosci operacyjnej 124.317.837,13  122.445417,56  121.186.507,09
Wynik na sprzedazy 1.814.403,90 3.280.060,05 4.480.199,00
Pozostate przychody operacyjne 617.602,54 641.924,35 688.176,99
Pozostate koszty operacyjne 90.466,02 1.438.121,23 2.093.100,13
Wynik na pozostafej
dziatalnosci operacyjnej 527.136,52 -796.196,88 -1.404.923,14
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 2.341.540.42 2.483.863,17 3.075.275,86
Przychody finansowe 48.180,86 42.517,80 57.653,56
Koszty finansowe 80.410,26 32.217,33 24.248,59
Wynik na dziatalnosci finansowej -32.229,40 10.300,47 33.404,97
Wynik brutto 2.309.311,02 2.494.163.64 3.108.680.83
Obciazenia wyniku 395.514,41 542.318,91 710.738,83
Wynik finansowy netto * 1.913.796,61  1.951.844,73 2.397.942,00

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegoélnych grup aktywow i pasywow jest Suma

bilansowa.
2014 2015 2016
[%] [%] [%]
Aktywa trwale 12,63 8,97 8,55
Wartosci niematerialne i prawne 0,02 0,00 0,08
Rzeczowe aktywa trwale 12,33 8,68 8,04
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,16 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,12 0,30 0,42
Aktywa obrotowe 87,37 91,03 91,45
Zapasy 452 6,16 5,53
Naleznosci krétkoterminowe 33,79 31,05 29,44
Inwestycje krotkoterminowe 48,53 53,13 55,21
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,54 0,69 1,27
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 100,00 100,00 100,00

QUATRO Sp. z 0. 0. 6



JAMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia
2016
Sporzadzajacy: Alina Kusz

2014 2015 2016

[%] [%] [%]

Kapitat (fundusz) wiasny 57,12 60,33 65,22

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42,88 39,67 34,78

Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,44 0,97

Zobowigzania diugoterminowe 0,57 0,21 0,87

Zobowigzania krétkoterminowe 42 21 39,02 32,94

Rozliczenia miedzyokresowe 0,10 0,00 0,00
___Pasywa razem o - 100,00 , 100,00 100,00

Rachunek zyskéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawa odniesienia dla grup przychodow sg
Przychody ogétem, dla grup kosztéw zaé Koszty i straty ogétem. Tablica informuje o zakresie, w jakim
poszczegdine grupy przychodow i kosztéw wplywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepng tablicg wskazuje na giéwne obszary ich powstawania determinujgce wielkosé wyniku

finansowego netto.

2014 2015 2016
Przychody dziatalno$ci operacyjnej 99,47 99,46 99,41
Pozostate przychody operacyjne 0,49 0,51 0,54
Przychody finansowe 0,04 0,03 0,05
Przychody ogoétem [%] 100,00 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 99,86 98,81 98,28
Pozostate koszty operacyjne 0,07 1,16 1,70
Koszty finansowe 0,06 0,03 0,02
Koszty i straty ogétem [%] 100,00 100,00 100,00
2014 2015 2016
Wynik na sprzedazy 1.814.403,90 3.280.060,05 4.480.199,00
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjne; 527.136,52 -796.196,88 -1.404.923,14
Wynik na dziatalnosci
finansowej -32.229,40 10.300,47 33.404,97

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegolnych grup kosztéw sa Przychody dziatalnosci
operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w
jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegéinych obszarach dzialalnosci obciazaja
podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu.

2014 2015 2016

(%] (%] [%]

Przychody dziatalnosci operacyjnej 100,00 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 98,56 97,39 96,43
Pozostate koszty operacyjne 0,07 1,14 1,67
Koszty finansowe 0,06 0,03 0,02
Obcigzenia wyniku 0,31 0,43 0,57

QUATRO Sp. z 0. 0. 7



JAMA Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécig Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia
2016
Sporzadzajacy: Alina Kusz

Zestawienie podstawowych wskaznikéw (wariant poréwnawczy)

Wskaznik 2014 2015 2016
Rentowno$ci
ROA (rentowno$¢ majatku) 18,09 15,42 15,69
ROE (rentownos¢ kapitatu wlasnego) 34,67 26,19 2491
ROS (rentowno$¢ sprzedazy netto) 1,52 1,65 1,91
Plynnosci
Plynno&¢ | stopnia 2,07 2,33 2,76
Plynnos¢ Il stopnia 1,96 2,18 2,59
Ptynnos¢ Il stopnia 1,16 1,38 1,70
Obrotu
Wskaznik obrotu naleznosci 10 10 11
Wskaznik obrotu zapaséw 2 2 3
Wskaznik obrotu zobowigzan 13 13 14
Wskazniki rentownosci 2014 2015 2016

Wynik brutto ze sprzedazy pro-
duktow, towaréw i materiatow 1.814.403,90 3.280.060,05 4.480.199,00
Przychody operacyjne 126.132.241,03 125.725.477 61 125.666.706,09

Rentownos¢ sprzedazy brutto
[%] 1,44 2,61 3,57

Wskaznik stuzy do oceny dziatalnosci podstawowej. Im wigksza rentownosc sprzedazy, tym przedsigbiorstwo Jjest bard-
ziej konkurencyjne na rynku. Poziom wskazZnika nalezy rozpatrywac w poréwnaniu do okreséw poprzednich i o ile to
mozliwe, innych podmiotéw danej branzy. Wigksza rentownosc sprzedazy brutto pozwala na wypracowanie danego wy-
niku na sprzedazy przy mniejszej rotacji zapaséw

Wynik finansowy netto 1.913.796,61 1.951.844,73 2.397.942,00
Przychody ze sprzedazy 126.132.241,03 125.725.477,61 125.666.706,09
Rentowno$é¢ sprzedazy netto [%] 1,52 1,55 1,91

Wikaznik stuzy ocenie nie tylko efektywnosci dziatalnosci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzen nadzwyc-
zajnych i polityki podatkowej podmiotu.

Wiekszy poziom tego wskaznika oznacza wigkszqg efektywnosc dziatalnosci podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywac w
poréwnaniu ze wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto. Réznica wskazuje na rentownos$cé (defcytowos$d) dziatalnosci
podmiotu poza sferg podstawowej dziatalnosci. W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okreséw poprzednich i, o ile
to mozliwe inne podmioly w branzy

Whynik finansowy netto 1.913.796,61 1.951.844,73 2.397.942,00

(Kapitat wiasny na poczatek

okresu

+ Kapitat wtasny na koniec

okresu) / 2 5.519.302,87 7.452.123,54 9.627.016,90
Rentownos$¢ Kapitatu wiasnego [%] 34,67 26,19 24,91

Weskaznik rentownosci kapitatu whasnego jest miarg oceny wynikéw dziatalnosci podmiotu - charakteryzuje zdolnos¢
podmiotu do wypracowania zysku z wiozonego kapitatu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efektywnosc wy-
korzystania kapitafu wtasnego wigksza.

W ocenie nalezy brac pod uwage poziom z okreséw poprzednich. WskaZnik mozna takze rozpatrywac wraz z rentow-
noscig Aktywow i Strukturq Kapitatu (Sredni stan Pasywow ogdtem / Sredni stan Kapitatu wiasnego) - wskazniki te
wplywajg bezposrednio na ksztaftowanie sie poziomu rentownosci Kapitatu wtasnego (ROA x Struktura Kapitatu).

QUATRO Sp. zo. 0. 8



JAMA Spoika z ograniczong odpowiedzialnoécig Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia
2016
Sporzgdzajgcy: Alina Kusz

Wynik finansowy netto 1.913.796,61 1.951.844,73 2.397.942,00
(Suma bilansowa na poczatek

okresu + Suma bilansowa na

koniec okresu) / 2 10.578.157,81 12.654.377,09 15.284.577 40

Rentowno$é Majatku (Aktywéw) [%] 18,09 15,42 15,69

Wiskaznik ten wyraza, ile zt zysku osiaga podmiot z 1 zf ulokowanego w majgtku. Im wigkszy poziom tego wskaznika
tym efektywnosé wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitatu wigksza.

WskazZnik mozna rozpatrywac wraz ze wskaZnikiem rentownoéci sprzedazy netto i wskaZnikiem obrotu Aktywami
(przychody operacyjne / Sredni stan Aktywdw) - wskazniki te wplywajg bezposrednio na wielkosS¢ rentownosci Aktywow
(rentownosc sprzedazy netto x wskaZnik obrotu Aktywarni).

Wskazniki ptynnosci 2014 2015 2016
Aktywa biezace 9.907.065,31 12.716.568,62 15.180.508,68

Pasywa biezgce z
wylaczeniem z tytutu dostaw i
ustug powyzej 12 miesigcy 4.797.293,42 5.450.914,20 5.503.711,21

Plynnos¢ | stopnia
(biezaca) [iloraz] 2,07 2,33 2,76

Wiskaznik ten informuje ile razy aktywa biezace sq w stanie sfinansowad (spfacic) pasywa biezgce (zobowigzania
krotkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywad w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okresow poprzednich). Warto$¢
teoretyczna 1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Aktywa biezace - zapasy 9.394.608,48 11.856.584,18 14.262.999,68
Pasywa biezace z

wylaczeniem z tytutu dostaw i

ustug powyzej 12 miesigcy 4,797.293,42 5.450.914,20 5.503.711,21

Plynnos¢ |l stopnia
(szybka) [iloraz] 1,96 2,18 2,59

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezgce pfynne po wyeliminowaniu zapaséw sg w stanie sfinansowac (sptacic)
pasywa biezgce (zobowigzania krétkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywac w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okresow poprzednich). Wartosc
teoretyczna 1,0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Kapitat wiasny 6.476.201,17 8.428.045,90 10.825.987,90
+ Zobowigzania diugoterminowe 64.863,78 29.359,73 144.567 33
- Aktywa trwate 1.431.630,91 1.253.489,34 1.418.588,16

Kapitat Obrotowy Net-
to (KON) [wartos¢] 5.109.434,04 7.203.916,29 9.551.967,07

Kapitat obrotowy netto to nadwyzka zasobéw statych nad aktywami trwatymi. Informuje, jakg czesc zasobow stafych
podmiot przeznacza na finansowanie potrzeb obrotowych. Warto$é dodatnia - pozytywna. Poziom wskazZnika nalezy
rozpatrywac w ujeciu dynamicznym.

Kapitat Obrotowy Netto 5.109.434,04 7.203.916,29 9.551.967,07
x ilosé dni w okresie 365 365 365
Przychody operacyjne 126.132.241,03 125.725.477,61 125.666.706,09

Kapitat Obrotowy Net-
to w dniach obrotu [d-
ni] 15 21 28

Wskaznik informuje na ile dni starcza podmiotowi $rodkéw obrotowych. Poziom wskaZnika nalezy rozpatrywac w ujgciu
dynamicznym. Spadek $wiadczy o niekorzystnej tendencji.
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JAMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia
2016

Sporzadzajacy: Alina Kusz

Wskazniki obrotowosci 2014 2015 2016

(Naleznosci krétkoterminowe z
tytulu dostaw na poczatek okre-
su + Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu dos-

taw na koniec okresu) / 2 3.301.219,27 3.319.491,18 3.863.829,54

x liczba dni okresu 365 365 365

Przychody operacyjne 126.132.241,03 125.725.477,61 125.666.706,09
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] 10 10 1

Wskaznik informuje, na ile dni przecigtnie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecigtnie
dniach wplywajg do przedsigbiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy.

Rosnacy poziom tego wskaznika w ujeciu dynamicznym $wiadczyé moze o rosnacych trudnosciach zwigzanych z win-
dykowaniem naleznosci lub o niekorzytstnej polityce kredytowsj odbiorcéw. Wskaznik nalezy rozpatrywaé w powigzaniu
ze innymi wskaZnikami obrotowo$ci oraz wskaZnikami ptynnosci i KON.

(Zapasy na poczatek okresu +

Zapasy na koniec okresu) / 2 677.275,18 686.220,64 888.746,72

x ilos¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 124.317.837,13 122.445 417 56 121.186.507,09
Wskaznik obrotu zapasow [dni] 2 2 3

Wskaznik informuje, ile dni przecietnie podmiot utrzymuje zapasy w magazynach lub inaczej co ile dni odnawia swoje
zapasy.

Rosngcy poziom tego wskaznika w ujgciu dynamicznym Swiadczy¢ moze o rosngcych trudnosciach ze zbytem.
Wskatznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze innymi wskaZnikami obrotowos$ci oraz wskaznikami ptynnosci i KON

(Zobowigzania krotkoterminowe
z tytutu dostaw na poczatek
okresu + Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dos-

taw na koniec okresu) / 2 4.258.621,29 4.361.251,40 4.599.301,44

x ilo$¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 124.317.837,13 122.445.417,56 121.186.507,09
Wskaznik obrotu zobowiazan [dni] 13 13 14

Wskaznik informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytufu dostaw.

Rosngcy poziom w ujgciu dynamicznym oznaczad moze pojawianie sie trudnosci z biezaca splata zobowiazar lub tez
Jest wynikiem polityki kredytowania dziatalnosci podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze innymi
wskaZnikami obrotowosci oraz wskaznikami ptynnosci i KON.
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JAMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Raport QUATRO
okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajgcy: Alina Kusz

2.

Komentarz:

Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ sumy bilansowej wyniosta 16.599,10 tys. zt i byta wyzsza o
2.629,04 tys. zt w stosunku do ubiegtego roku.

aktywa trwate w kwocie 1.418,59 tys. zt stanowig 8,55% majatku Spotki i w 8,04% dotycza
rzeczowych aktywow trwatych,

aktywa obrotowe w kwocie 15.180,51 tys. zt stanowig 91,45% majatku Spoiki i obejmujg zapasy w
kwocie 917,51 tys. zt (5,53%), naleznosci krotkoterminowe w kwocie 4.887,20 tys. zt (29,44%),
inwestycje krotkoterminowe w kwocie 9.164,83 tys. zt (55,21%) oraz rozliczenia miedzyokresowe
czynne (koszty przysztych okreséw) w kwocie 210,96 tys. zt (1,27%),

kapitaly wlasne w kwocie 10.825,99 tys. zt stanowig 65,22% sumy pasywow,

rezerwy na zobowigzania wynoszg 161,22 tys. zt (0,97%) i wzrosty o0 99,43 tys. zt w stosunku do
roku ubiegtego,

zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 144,57 tys. zt (0,87%) i wzrosty w stosunku do ubiegtego
roku o kwote 115,21 tys. zt

zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 5.467,32 tys. zt (32.94%) i wzroslty w stosunku do
ubiegtego roku o kwote 16,46 tys. zt,

rachunek zyskow i strat wykazuje osiggniecie dodatniego wyniku finansowego netto wynoszacego
2.397,94 tys. =,

osiggniety zysk w roku obrotowym powoduje, ze wskazniki rentownosci przyjmuja wartosé
dodatnig,

wskaznik rentownosci majatku uksztattowat sie na poziomie 15,69% i oznacza, ze majatek
pracujgcy w spotce generowat zysk blisko 0,16 zt na jedng ztotowke zaangazowang w aktywa,
wskaznik rentownosci netto sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 1,91% i oznacza, ze na
jednostke sprzedazy przypada blisko 0,02 zt zysku, wskaznik rentownosci kapitatu wynosi 24,91% i
oznacza, ze z kazdej ztotowki kapitatu zainwestowanego w jednostce osiggnieto blisko 0,25 ziotych
zysku,

wskazniki ptynnosci ksztaltuja sie nieco powyzej wielkosci pozadanych i wskazuja, ze jednostka
moze na biezgco regulowacé swoje zobowigzania,

obrét naleznosciami w dniach nie ulegt istotnej zmianie (wzrést o 1dzien) w stosunku do ubiegtego
roku i wynidst 11 dni co oznacza, ze $rednio po 11 dniach $rodki pieniezne z tytutu naleznosci
wplywaty do jednostki,

wskaznik obrotu zapasami wyniost 3 dni i oznacza czas na odnowienie przez jednostke swoich
zapasow dla zrealizowania okreslonej sprzedazy i czas zamrozenia $rodkéw pienieznych w
zapasach,

wskaznik obrotu zobowigzan w dniach nie ulegt istotnej zmianie (wzrost o 1 dzien) w stosunku do
ubiegtego roku i wyniést 14 dni co oznacza, ze jednostka $rednio po 14 dniach regulowata swoje

zobowigzania.
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JAMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Raport QUATRO
okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajacy: Alina Kusz

3. Ocena kontynuacji dziatania:

Uwzgledniajac  wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym nie stwierdza sie
wystgpowania powaznego zagrozenia kontynuacji dziafalnosci jednostki w roku nastepnym po roku
badanym.

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowos$ci, dokumentowania operacji gos-
podarczych oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci,
bezbigdnosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z
dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag
rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w systemie komputerowym i odpowiadaja
wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg za pomocg komputera. Ksiegi rachunkowe oraz
dokumentacja finansowo-ksiggowa sg przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy

0 rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

* srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w drodze spisu z natury na
31.12.2016 roku,
e srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2016 roku,

¢ aktywow pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzier 31.12.2016 roku,
» towarow wg stanu na dzien 31.12.2016 roku,
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg stanu na dzien 31.10.2016 roku,

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke
obowigzku wynikajgcego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

* Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury zapaséw towaréw w dniu
31.12.2016 roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
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rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 wraz z poZniejszymi zmianami).
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia
2016 roku sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywoéw - po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu
lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, $rodkéw
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

b. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

s oprogramowanie komputerowe,

e inne warto&ci niematerialne i prawne,

Wartosci niematerialne i prawne, za wyjgtkiem zaliczek wyceniane sg wedlug ceny nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Zaliczki na
poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

c. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaly obejmuje $rodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate
w budowie. Do srodkéw trwatych zaliczane sg skfadniki majatku spetniajgce jednoczesnie warunki:

» sg kontrolowane przez jednostke,

e przewiduje sie ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

e Sg przeznaczone na wilasne potrzeby,

e sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wediug cen nabycia/zakupu (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Zaliczki na poczet srodkéw trwatych wyceniane sg wediug wartosci nominalinej.

d. Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spotka

ustala uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych s3g nastepujace:

prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw Nie dotyczy
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5%
urzagdzenia techniczne i maszyny 4,5%-100%
srodki transportu 20%-100%
pozostate srodki trwate 10%-100%

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:
oprogramowanie komputerow 50%-100%

inne wartosci niematerialne i prawne 50%-100%
Skiadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ziotych s3 jednorazowo

odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacii
nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania, a jej zakoriczenie - nie pozniej
niz z chwilg zrownania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa, przekazania érodka
do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

e. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i innych rozliczer miedzyokresowych kosztéw przypadajgcych do rozliczenia po 2017
roku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi,
ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

f.  Zapasy

Zapasy obejmujg towary. Na rowni z zapasami traktowane sg zaliczki wplacone na poczet dostaw
materiatow, towaréw i ustug niestuzgcych budowie lub ulepszeniu $érodkéw trwalych. Zapasy
wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sg wediug
cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw
wykazywane sg w wartosci nominalne;j.

g. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja;

» wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

» pozostate naleznoci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od
dnia bilansowego,

¢ t@ czesc naleznosci diugoterminowych, ktéra w mys| ustawy jest na dzien bilansowy zalegta lub
ptatna w nastepujgcym roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

» wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktdrych nie zapadt
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prawomocny wyrok sgdowy dotyczgce zardwno naleznosci krotkoterminowych, jak i
dtugoterminowych.
Nalezno&ci wycenia si¢ w wartosci nominalnej z zachowaniem ostroznosci.

h. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére
wyceniane sg w wartosci nominainej.

i. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysztego
roku obrotowego oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychodow niebedgcych naleznosciami na
dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

e oplacone z gory na przyszty rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty,

» naliczony VAT od faktur nie podlegajgcy odliczeniu od podatku naleznego,

i- Kapitat / fundusz wiasny

Kapitaly wiasne stanowia tworzone przez Spoétke kapitaly zgodnie z obowigzujgcym prawem,
witasciwymi ustawami oraz umowa Spotki. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci
zgodnej z umowg Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartoéci nominalnej. Wynik finansowy
netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajgcy z rachunku zyskow i strat.

k. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajgce z przesztych zdarzen pewne lub wysoko
prawdopodobne przyszite zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé, oraz przyszie

zobowigzania restrukturyzacyjne. Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
e rezerwy na koszty, ktore trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych latach obrotowych,

l. Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki z wyjgtkiem zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, ktérych termin platnosci przypada pozniej anizeli w roku nastepujgcym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania diugoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

m. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzarn wymagajgce zaptaty najpézniej do ostatniego dnia roku

nastepujgcego po dniu bilansowym.
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Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej.

n. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi stanowig powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg jednostki. Przychody te wykazywane sg w wielkosci netto
bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow itp.

0. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnoci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowg z
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

p- Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig produkeyjna, wplywajace na wynik finansowy.

q. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowa
wplywajgce na wynik finansowy.

r. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzania
podatkowe, powigkszony o rezerwg na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaptaty w przysziosci w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty
przewidzianej do odliczenia od podatku w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem ujemnych réznic

przejsciowych.
4. Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

41 Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi
Spotki. Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat wartosci niemateriainych i prawnych w ogolnej kwocie
aktywow wyniést 0,08%.

Wyszczegolnienie Wartos$¢ brutto Umorzenie Utrata wartosci Wartosc bilans.

31.12.2015, w tym: 23.269,00 23.269,00 0,00 0,00
Zmiany — zwigkszenia 14.000,00 14.000,00
- amortyzacja

- zmniejszenia likwidacja

- zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 173.760,00 173.760,00 0,00
31.12.2016 211.029,00 23.269,00 173.760,00 14.000,00
QUATRO Sp. z 0. 0. 16
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4.2 Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej:

Wyszczegdinienie Wartos¢ brutto Umorzenie Utrata wartosci | Warto$¢ bilans.

31.12.2015, w tym: 2.858.491,90 1.646.411,74 1.212.080,16
- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.) 47.672,56 47.672,56
- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn. 726.063,17 132.777,31 593.285,86
- maszyny i urzgdzenia 647.438,37 456.345,38 191.092,99
- $rodki transportu 1.274.689,93 990.272,76 284.417,17
- inne $rodki trwate 97.328,69 67.016,29 30.312,40
- srodki trwate w budowie 65.299,18 65.299,18
- zaliczki na $rodki trwate w budowie

Zmiany — nabycie, zakup 90.050,32 90.050,32
- leasing 357.750,00 357.750,00
- sprzedaz i likwidacja -136.487,98 -124.287,88 -12.200,10
- amortyzacja 247.938,66 -247.938,66
- inne ($rodki trwate w budowie, zaliczki) -65.299.18 -65.299,18
31.12.2016, w tym: 3.104.505,06 1.770.062,52 1.334.442 54
- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.) 47.672,56 47.672,56
- budynki, lokale i ob. inz. Igd. i wodn. 730.263,17 166.992,79 573.270,38
- maszyny i urzadzenia 663.403,91 458.549,93 204.853,98
- rodki transportu 1.670.362,69 1.092.980,36 477.382,33
- inne $rodki trwate 92.802,73 61.539,44 31.263,29
- $rodki trwale w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie

Na dzief 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 8,04% majatku jednostki.

Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodno$¢ tej pozycji bilansowej, gdyz:

- wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w
zaktadowej polityce rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawidtowa,

- Srodki trwate sg amortyzowane metodg liniowg i degresywng dla wybranych srodkéw trwatych - metod
mortyzacji nie zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywodw trwatych wynosi 57 %,

- wlasciwa jest wycena $rodkow trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacii jako zarachowanego w
koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majagtku w sprawozdaniu nie nasuwa uwag.

4.3 Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe nie wystepuja.

4.4 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe nie wystepuija.

4.5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 58.535,62 zt i innych rozliczen miedzokresowych w kwocie 11.610.00 zt
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przypadajacych do rozliczenia po 2017 roku. Ich wielkos¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

tytut

- zarachowane ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej

- zobowigzanie z tyt. leasingu $rodkoéw trwatych

- korekty przychodow 2016r. faktury wystawione 2017

Razem

Podstawa naliczenia Aktywa z tytutu odroczonego
podatku

488,39 92,79

268.531,90| 51.021,06

39.061,92 7.421,76

308.082,21 58.535,62

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,42% aktywow

Spotki.

4.6 Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikajg z ksigg rachunkowych.

Wyszczegoinienie Wartosc¢ wg ksigg Utrata wartosci Wartos¢ bilansowa
31.12.2015, w tym: 859.984,44 859.984,44
- materiaty
- potprodukty i produkty w toku
- wyroby gotowe
- towary 859.960,05 859.960,05
- zaliczki na dostawy 24,39 24,39
31.12.2016, w tym: 917.509,00 917.509,00
- materiaty
- pétprodukty i produkty w toku
- wyroby gotowe
- towary 917.509,00 917.509,00
- zaliczki na dostawy 0.00
Na dzien 31 grudnia 2016 roku zapasy stanowity 5,53% aktywow Spotki.
4.7 Naleznosci krotkoterminowe
Wykazany w bilansie stan naleznoéci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Stan naleznosci krétkoterminowych przedstawia sig jak nizej:
Wartos¢ wg ksiqg Utrata wartosci b%i’;?ﬁfa
31.12.2015, w tym: 7.195.625,58 2.857.582,99 4.338.042,59
- naleznosci od jednostek powigzanych: 0,00
- z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty:
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
-inne
- naleznosci od pozostatych jednostek 7.195.625,58 2.857.582,99 4.338.042,59
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3.593.339,32 84.050,58 3.509.288,74
- do 12 miesiecy 3.593.339,32 84.050,58 3.509.288,74
- z tyt podatkdw, dotacji, cet, ubezp spot i zdrowotnych
oraz innych tyt publicznoprawnych 693.877,00] 693.877,00
- inne 210.583,72 75.706,87 134.876,85
- dochodzone na drodze sgdowe;j 2.697.825,54 2.697.825,54
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31.12.2016, w tym:
- naleznosci od jednostek powigzanych:
- 2 tytulu dostaw i usiug, o okresie spiaty:
- inne
- naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- inne
- naleznosci od pozostalych jednostek
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
-  tyt podatkéw, dotacji, cel, ubezp spot i zdrowotnych
oraz innych tyt publicznoprawnych
- inne
- dochodzone na drodze sadowej

o s ; Wartos¢é

Wartos¢ wg ksigg Utrata wartosci bilansows
7.548.262,92 2.661.059,77 4.887.203,15
7.548.262,92 2.661.059,77 4.887.203,15
4.355.206,91 136.836,58 4.218.370,33
4,355.206,91 136.836,58, 4.218.370,33
548.329,00 548.329,00
196.210,69 75.706,87 120.503,82

2.448.516,32 2.448.516,32

Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen obejmujg nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym za miesigce pazdziernik-

grudzien 2016r. oraz korekty podatku VAT.

Inne naleznosci obejmuija;

Wyszczegdinienie

razem na 31.12.2016, w tym:

- naleznosci od pracownikow
- zaliczki komornicze

- naleznosci z tytutu kaugji

- inne naleznosci

Wartos¢ wg ksiag Utrata wartosci Wartosc bilansowa
196.210,69 75.706,87 120.503,82
75.706,87 75.706,87
3.694 64 3.694,64
116.779,18 116.779,18
30,00 30,00

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci krétkoterminowe stanowity 29,44% majatku Spotki.

4.8 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag

rachunkowych. Gléwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

Wart. ewidencyjna| Odpisy utraty wart. Wart. bilansowa

31.12.2015, w tym: 7.422.187,76 0,00 7.422.187,76
- Krotkoterminowe aktywa finansowe:;

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki 900,00 900,00

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7.340.137,76 7.340.137,76
- inne $rodki pieniezne 81.150,00 81.150,00
- Inne inwestycje krétkoterminowe
31.12.2016, w tym: 9.164.832,86 0,00 9.164.832,86
- Krétkoterminowe aktywa finansowe: 9.164.832,86 0,00 9.164.832,86
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 9.164.832,86 9.164.832,86
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9.057.707,86 9.057.707,86
- inne $rodki pieniezne 107.125,00 107.125,00
- Inne inwestycje Krétkoterminowe
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Tytut 31.12.2016
- srodki pienigzne w kasie 7.172,22
- rachunki bankowe 9.050.535,64
- §rodki pieniezne w drodze 107.125,00

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spotki wyniost 55,21%.

4.9 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych i dotyczy nizej

wymienionych tytutow:
Tytut Wartosé
- ubezpieczenie majatkowe 25.371,64
- VAT naliczony do odliczenia w przyszlym okresie 92.675,50
- telefony, media, itp. 87.316,14
- naleznosci niezgloszone do rozrachunku na dzien bilansowy 5.600,39
razem 210.963,67

Na dziert 31 grudnia 2016 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,27% ogdlnej kwoty aktywow.

410 Kapitaly / fundusze

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatdw wynikata z ksigg rachunkowych.

Wyszezegdinienie St_an na dzien S'ran na dzien
bilansowy br bilansowy ubr
Kapitat (fundusz) wiasny 10.825.987,90 8.428.045,90
Kapitat (fundusz) podstawowy 150.000,00 150.000,00,
Kapitat (fundusz) zapasowy 7.828.045,90 5.876.201,17
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 450.000,00 450.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 2.397.942 00 1.951.844,73

Pozycja kapitatow wiasnych stanowi 65,22% sumy bilansowe;.

411 Rezerwy na zobowiazania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazywanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

Tytut 31.12.2016 31.12.2015
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 124.830,40, 61.738,13
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
pozostale rezerwy(krétkoterminowe) 36.386,23
razem 161.216,63 61.738,13

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

Tytut Podstawa naliczenia Rezerwa na odroczony
podatek
- warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu 467.700,42 88.863,08,
- zarachowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 87.279,58 16.583,12
- korekta kosztow 2016r. otrzymanych w 2017r. 102.022 11 19.384,20
razem 657.002,11 124.830,40|

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 0,97% pasywow Spdtki.
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412 Zobowiazania diugoterminowe

Wykazana w bilansie wielkoé¢ zobowigzan diugoterminowych wynika z ewidenc;i ksiegowej.

Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 144.567,33 zt dotyczg innych zobowigzan finansowych-

leasing $rodkow trwatych, ktérych termin zaptaty przypada po 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowig 0,87 % pasywow Spétki.

413 Zobowiazania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielko$¢ zobowigzan krotkoterminowych przedstawia sig jak nizej.

zobowigzania krotkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
b) inne
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,w tym:
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papierdéw wartosciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cef, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne zobowigzania
3. Fundusze specjalne
Razem

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tytutu podatkéw,

obejmujg:

zobowigzania publiczno-prawne

- PFRON

- podatek dochodowy od osob fizycznych

- Sktadki ZUS, FP, FGSP, ubezpieczenie zdrowotne
- podatek dochodowy od 0séb prawnych

Inne zobowiazania obejmuija:

Tytut

- rozrachunki z pracownikami

- rozrachunki z Wiascicielem

- potrgcenia z list wynagrodzen ( w tym komornicze)
- pozostate zobowigzania

31.12.2016

31.12.2015

5.467.324,98

5.450.864,20

123.964,57 98.126,76
4.545.338 41 4.653.264,46
4.545.338,41 4.653.264,46

9,96
505.671,37 449.224,59
271.103,35 233.513,14
21.237,32 16.735,25
5.467.324,98 5.450.864,20

cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

31.12.2016

1.632,00
70.807,00
268.375,37
164.857,00

505.671,37

31.12.2016

10.286,58
5.880,00
5.065,74

5,00

21.237,32

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 32,94% ogdinej sumy

pasywow.
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4.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migedzyokresowe nie wystepuja.

4.15 Przychody netto i zrownane z nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Wyszczegoinienie QOkres badany Okres ubiegly Dynamika, %
A |. przychody netto ze sprzedazy produktow 1.594.739,30 1.800.470,27| 89
A ll. zmiana stanu produktéw
A Il koszt wytw. prod. na wiasne potrzeby jedn.
A V. przychody netto ze sprzed. towarow i mat. 124.071.966,79 123.925.007,34 100
A. Razem przychody 125.666.706,09 125.725.477 61 100
—w tym od jednostek powigzanych
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmalaty o 0,05%.
416 Koszty dzialalnosci operacyjnej
Wykazane w roku obrotowym koszty 121.186,51 tys. ziotych wynikajg z ksigg rachunkowych.
Koszty Kwota w zt - rok badany| Kwota w zf - rok ubiegly Dynamika %

Amortyzacja 247.938,66 270.745,17 92
Zuzycie materiatow i energii 1.551.682,79 1.571.352,30 99
Ustugi obce 3.271.374,68 2.976.268,16 110
Podatki i optaty 102.530,40 102.058,42 100
Wynagrodzenia 4.371.116,93 3.988.314,47 110
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 936.368,32 856.208,73 109
Pozostate koszty rodzajowe 171.279,90 197.555,10 87
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 110.534.215,41 112.482.915,21 98

Razem 121.186.507,09 122.445.417,56 99
Na sprzedazy jednostka osiggnela zysk w wysokosci 4.480,20 tys. ztotych.
4.17 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 25.804,90
trwatych
Dotacje 10.993,79
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6.302,98| 1.063,91 592
Inne przychody operacyjne 656.069,11 629.866,65 104
Razem pozostale przychody operacyjne 688.176,99 641.924,35 107
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trw. 717,65
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 484.770,44 103.802,90 467
Inne koszty operacyjne 1.608.329,69 1.333.600,68 121
Razem pozostate koszty operacyjne 2.093.100,13 1.438.121,23 146
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3.075.275,86 2.483.863,17 124
Na dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokoséci 3.075,28 tys. ziotych.
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418 Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
- od jednostek pozostatych, w tym: - w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

— od jednostek powigzanych

Zysk z tyt rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne

Razem przychody finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tyt rozchodu aktywdw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja warto$ci aktywéw

Inne

Razem koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Na dziatalnosci finansowej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 33,40 tys. ztotych.

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %
57.653,56 42.517,80 136
57.653,56 42.517,80 136

8.493,68 11.055,05| 77
15.754,91 21.162,38 74
24.248,59 32.217,43 75

3.108.680,83 2.494.163,64 125
Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %
3.108.680,83 2.494.163,64 125
710.738,83) 542.318,91 131
2.397.942,00 1.951.844,73 123

5. Zobowiazania warunkowe i ryzyka

5.1

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0sob trzecich

obejmujg :

¢ petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw w banku (zabezpieczenie sptaty

limitu w rachunku biezacym),

o weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg (zabezpieczenie sptaty limitu w rachunku

biezacym),

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

« weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi (zabezpieczenie uméw leasingowych),

e umowne prawo potracenia wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu w rachunku
biezacym oraz innych zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu z wierzytelnosciami

kredytobiorcy (zabezpieczenie splaty limitu kredytu w rachunku biezacym).

5.2

Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystepujg pozostate zobowigzania warunkowe.
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5.3 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel, ubezpieczer ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym
stosowanie systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach
podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo czesto wystepujgce roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powodujg, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Zarzad Spotki jest przekonany o speinianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretaciji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne mogg przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od
zakonczenia okresu objetego badaniem. Zwracamy uwage, ze badanie sprawozdania finansowego nie
obejmuje analizy zdarzen gospodarczych pod wzgledem klauzuli obej$cia prawa podatkowego
przedstawionej w Ordynacji Podatkowe] art. 119a ust.1.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje finansowg i majgtkowg
badanej jednostki.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku zawarto pomiedzy GOBARTO S.A. z siedzibg w Warszawie - jako
kupujgcym a Panem Markiem Piotrem Piekaj (,Sprzedajgcy”) warunkowg zobowigzujacg umowe
sprzedazy udziatow spotki pod firmg JAMA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Watbrzychu. Przedmiot Umowy stanowi zobowigzanie Sprzedajgcego do przeniesienia na GOBARTO
S.A. tytutu prawnego do 100 % udziatow w kapitale zaktadowym JAMA (,Udziaty”), wolnych od
wszelkich obcigzen, oraz zobowigzanie Spotki do nabycia Udziatow i uiszczenia ceny za Udziaty, z
zastrzezeniem spetnienia sie (lub zrzeczenia sig) warunkow zawieszajgcych.

Przeniesienie wiasnosci Udzialtbw na GOBARTO S.A. nastapi z chwilg podpisania umowy
rozporzgdzajgcej oraz uznania rachunku bankowego sprzedajgcego cena sprzedazy.

7.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidiowe i kompletne.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w

bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.

9. Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzgdzony przez Spotke rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w sporzadzeniu tego
rachunku.
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10. Dodatkowe informacje i obja$nienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapiséw ksigg rachunkowych i
sg zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidiowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé
sprawozdania finansowego.

11. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku dotyczgce poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego sg prawidiowe.
12. Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze umowy jednostki moggcego
mie¢ znaczacy wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegly rewident: QUATRO Sp. z 0. 0.
Alina Kus,z\ A ul. Kukufcza 1
wpisany do rejestru bieglych rewidentow 51-418 Wroctaw
pod nr 10849 wpisana na liste firm audytorskich
pod nr 3475

27 czerwiec 2017 roku
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