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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

Do przeliczania pozycji

bilansowych w
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

w tys. PLN w tys. EUR
Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
2391657 2147922 555967 503 380
41551 - 2329 9659 - 546
27 239 - 13854 6332 -3247
21 848 - 17 843 5079 -4182
60 962 32349 14171 7581
- 44 429 - 68844 -10328 - 16134
- 12781 21079 - 2971 4940
3752 -15416 872 - 3613
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
1187438 1037 800 278 840 241349
747 575 622 082 175 549 144 670
169 064 206 309 39 700 47 979
578 511 415773 135848 96 691
439 863 415718 103 291 96 679
278 002 278 002 65 282 64 652
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,79 - 0,64 0,18 - 0,15
15,82 14,95 3,72 3,48
sprawozdaniu  finansowym przyjeto Sredni kurs NBP

e 4,2585 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2019 roku
e 4,3000 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2018 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskdw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych zastosowano

srednie roczne kursy:

e 4,3018 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
e 4,2670 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku



<> GOBARTO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY GOBARTO S.A.

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Zatwierdzono dnia 31 marca 2020 roku




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

WYDrane dane fiINANSOWE ........oouiiii ettt e e e e st e e e e tte e e s eateeeesataeeeessteeesasssaeesssseeeanstseeeansseeesasseeenn 2
skonsolidowany RachUNek ZySKOW i STFat .......ccueeiiiiiieiciee ettt e e e e e s eere e e s ar e e e e nta e e e sanaeeesnaeaean 7
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW...........ccocuiiiiiiiiii e e 8
Skonsolidowane sprawozdanie z SytUacji fiNANSOWE] ........uiiicuieeiiiiiie et et e stee e e e et e e e st e e e e tr e e e snaeeesnaeeeas 9
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWoOw PienNi€ZNYCH .......ccoicuiiiieciie e e 11
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Wasnym .........ccoccciirieiiii e s 12
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty 0bjasniajgCe .......ceeecveeeicrieeeciee e 14
A 1o o 0 o F= Ty [T Y=o [ o TSRS 14
2 Sktad Zarzadu jednostki dOMINUJGCE] .....eeiutieriieriiieiee ettt sttt e s e et e s b e snee e 14
RN - o l T T VT OO OO PO PO PP PPPT VPR PPPORUPPPPPOPPPO 14
4 ZmMiany W SKEAOZIE GIrUPY .....eiiiiieiiiiiiteeitt ettt ettt ettt et ettt e sbt e s bt e s bt e e bt e e sbbeebe e e sabeebeeesmneeabeeesaneeneeas 17
4.1 POtgCZENIE SPOTEK ....eeiieieie ettt et saneennee s 17
A N | VY 1o F= Yol = T o (=] USRS
4.3  Zawigzanie spotki Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji
5 Zatwierdzenie sprawozdania finANSOWEEO0 ......cciuviiriiiiiiieiieiite ettt sttt st e e st ee et e s b e saneesbeesaneeeas
6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach .........ccceocveiiiiiiiiiciiee e
6.1  Profesjonalny 050 ..ot e 17
6.2  NiepewnoSC SZACUNKOW i ZAtOZEN .......ueii ettt et e e tre e et e e e e tb e e e e ateeeeeabaeaeensaeeeenes 18
7 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEg0 ........ccccveeeeiieeeciiieeeciiee e, 19
7.1 OSWIadCzeNnie 0 ZGOUNOSCI «..uveiiuiieiiiieiie ettt sttt sttt st e e st e s bt e st e e s bt e sabeeebeesabeeenneenas 20
7.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finanSoWyCh ..........ccocciiiiiciii i 20
8 Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI ........ueeiecuiiiiiiiiie ettt e et eeate e e e b e e s e tre e e e ntaeeeeanes 20
= A Vo [0 ¥4 o 1= 1V R3] ot PSR
9 Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane a nie weszty jeszcze w zycie
Wdrozenie pozostatych standardOW i iNTEIPIretaC)i .....icueeeciciiee ettt e eaae e e earee e
10 Istotne zasady raChUNKOWOSCI .....ccuuiiiiiiiee ettt et e e e st e e e ette e e sar e e e e atbeeeenstaeesessaeaeensaeaeanes
30 R 3= To LV oY s Y o] | o F- Y] | U UPPSURN
10.2  Wycena dO WartOSCi SOUZIWE].....cceeuueiiiieiieeeiiiee ettt e sette e e stte e e et e e sate e e e sbaeeeentaeeesssaeeesnseeeeennseeesnnnees 26
10.3  Przeliczanie pozycji wyrazonych W WalucCi€ ODCEj......uuuiiiiiiiiiiiiiiei e 26
10.4  RZECZOWE @KEYWA TrWATE ....eeeiciiic et e s e e e st e e e aae e e e sbae e e ennteeesnnees 27
O G aTAT V= T o 1To] o} 4 or4 =TSR

10.6 Nieruchomosci inwestycyjne

10.7 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ....

10.8  AKEYWa NIEMAtEIIAINE ..ccceeiieeciiee et e et e et e e st e e e st e e e ente e e sareeeesbreeeennteeeennnees
10.9 Leasing — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2018 roku. .......ccceeeeeiveeeeciveeennee. 30
10.10 Utrata wartosci niefinansowych aktyWoOw trwatyCh .........ccccvvvieiiiii i 31
10.11 Koszty finansoWania ZEWNEIIZNEEO .....cccuuiiiieieeececiiiiee e e e eecerte e e e e e e s etrereeeeeeseeaatbeseeeeseesnntaeseesseesnnnses 32
10.12 Kompensowanie aktyWOW i ZODOWIGZAN .....ccuviiieiiiiii ettt ettt e et eeaa e e et e e e eeate e e e annas 32
10.13 AKEYWA FINANSOWE .....eeieieciiieecciiee et ettt e et e e et e e st e e e st e e e eateeesnteeeesataeeeasssaeessnseeeesnsseeeansseeesnnnees 32
10.14 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieCzenia ........cccccuiiiiieiiii i 33
Zabezpieczenie przeptyWoOW PIeniEZNYCH ... .....oi ittt et 34
F0.15  ZAPASY cieiieieiiieiee e a e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaaaaaaeeas 34
10.16 ZObOWIQZaNnia fINANSOWE ....c.cceiiiiiiiee ettt ettt e e e e e sttt e e e e e e e s etabaaeeeeeeseassataeaaeeeseasnntaaseeeseeannnses 35
10.17 POzOState ZODOWIGZANIA c...uvieiiiiiieieiiie ettt e e s e e e et e e e s ate e e e st e e easteeesnreeeeantreeeennteeeennnes

10.18 Zobowigzania z tytutu realizacji umowy
10.19 REZEIWY..ciiiiiiiiiiiiiiiiceeeceeeceeeeas

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 96 stanowia jego integralng czesc.



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

11
12

13
14

15
16
17
18

19

20
21
22
23

24

25
26
27
28
29

30

10.20 OdPrawy EMEIYLAINE ...cccccueieeeiiieeeciee ettt e st e e ere e e s rte e e e streeeeetaeesssseeeesssaeeeasssaeessnsseeesnsseeeanssseesnnsees 35

L0.21 PrZYCROAY ..ottt ettt ettt et ettt e bt e st eeab e sab e e e bt e sbeeeabeesreeeanee e 36
Przychody Z UMOW Z KIENTAMI ...eouiiiiiiiiiieieee ettt sttt s bt e b e sanee e 36

1022 POAALKI -ttt s st bt et e et b e b b et r e e n e san e sae e sree et e ne s
POAAtEK DIBZGCY ..ttt ettt ettt st e et s e et s b e st e sbeenaneenas

Podatek odroczony

10.23 Ujecie przeptywow z tytutu umow faktoringu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. .............. 39
L= L= NV 0T 01T = (ol [N 40
[ A V7ol aToTo KV AN o174 0V SRS 45

12.1  Pozostate PrzyChody OPEraCyjNe. e ettt e ee e st e e st a e e srabee e e sbaeeesnabeeesanes 45
12.2 Pozostate koszty operacyjne
12.3 Przychody finansowe ................

12.4 Koszty finansowe ........cccceeuee.

12.5  KOSZtY WEAIUE FOUZAJOW ....oeeiiiiiiiieiiee ettt ettt e ettt e e e rtte e e e tte e e e saba e e e easbaeesateeeesasbeeeessaeeennees

12.6  Koszty SWiadCzen PraCoOWNICZYCR .....couiiiiiiiiii ettt ettt sttt st e s b e b e sanee e
Sktadniki innych catkowityCh dOChOAOW .......ccc.ciiiiiiiiiiii e e
POdatek dOChOAOWY .....ooiiiiiiiieei ettt e sab e sab e sabeesateesabeesabeesabeesaneesas
14.1 ODbCigZzenie POUAtKOWE. ......ccueiiiiiiiie et sttt ettt sab et esabeeeateesabeesanee e
14.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j
14.3  Odroczony podatek dOChOTUOWY ......cccueiiiiiiiiiiiiiieiee ettt sttt e esanee e
Majatek s0cjalny 0raz ZODOWIGZANIA ZFSS.....cueviveveeeeereeeereieeeeeeeeeceetese et es e se st ses s aetesesesss s s asassesesesenans
Zysk przypadajacy Na JEANG @KCIE....ciuuieiiiiieeie ettt sttt naee s
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty....
RZECZOWE @KEYWa trWATE ceeieeiiii ettt e et e e st e e e st e e e e nbee e ssnseeeesbaeeeennseeesnnnes

18.1 RZECZOWE aKEYWa WAt . cocei it e e e e e s et rr e e e e e e s eeantvaeeeeseesnnnees 53

18.2 Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie UmOw l€asinNgU........cc.eeveeiieieriieeesiiee e 55
- ] = SRR TPPPTPRN

19.1 Zobowigzania z tytutu leasingu — Grupa jako leasingobiorca

NIErUCNOMOSCT INWESTYCYJNE . et iieiieeeiiiee ettt e et e e et e e e st e e e e ate e e sateeeessbaeesensseeesnseeeesnsseeeansseeesnnnees
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa niematerialne ........ccccovveeeeenns
Wartos¢ firmy i znaki towarowe
23,1 ANQLIZA WIAZIIWOSC veevveeiiieiiiiiiteesiee ettt ettt st s e et e s be e s te e sabe e sabeesabeesabeesabaessseesabeesasessnseesnseesns 62
oy o I & (I | AT TR UPPSURN 66
24.1  Pozostate aktyWa fiNANSOWE ........cii ittt e e e e st e e e s ba e e e snteeesrnseeeesnseeenanns 66
24.2  Pozostate aktywa NIEfiN@NSOWE .........uiiiii i e e e et e e e e e e e e rrar e e e e e e ean 66
- T o Y- 135N 67
PN QAT AT Yz I o] o] Lo} ={ Tor.d o 1T U UUP 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAlEZNOSCI .......ccuveeeeciiiiiiiieeccee e 69
Srodki PIENIEZNE 1 ICh EKWIWAIENTY .....ceiiieiei ettt ettt sttt ettt s e e et et e et see et et ene s seeeeas 71
KAPItal POASTAWOWY ...viiiieiiiceeee et e e e et e e e e e e st ba e e e e e e e s e bbbaaeeeaeesesssstbenaeaeseasnntaaneeeeeeannnses 71
AV T de ol a T o a1 = 1 = I 1 S PS 71
I e (o] 1 =1 [V 74T S PRSPPI 71
AKcjonariusze 0 ZNACZgCYM UZIAIE ....eeeiii ittt e e st e e e e e e e e e aatb e e e e e e seeanbaaseeeeeeennnnes 72
KAPItAT ZAPASOWY ...ttt e e e e et e e e e e e e e st bt aeeeeeesatababeeaeeeeaaaatbeaeaaeeaaantaareeaeeeannnte 72
30.1 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy ........cccccoeeeeveiiiveeencienens 72

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 96 stanowia jego integralng czesc.



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

31
32

33

34
35

36
37
38
39

40

41

42

43
44
45
46
47

30.2  Udziaty NIEKONTIOIUJGCE weeeeerieeeiiie ettt ettt e e et e e et e e e s ab e e e e ataeeeeassaeesrnseeeesnsseeennes 72
Oprocentowane kredyty bankoWe i POZYCZKi......cuueieiuiieieiii et et e e e e e e s eaeeeeaes 72
Instrumenty finansowe- pozostate ujawnienia SPrawozdan..........cccuveiecieieeiiiee e e 74
32.1 Pozycje przychoddw, kosztow, zyskdw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie

INStrUMENTOW fINANSOWYCH ..o..eeiiice e e e s re e e e nta e e ennes 74
32.2  Wartos¢ godziwa instrumentOw finanSOWYCh ......ccc.eiiiiiiiiiiiiieeeee e 75
SWIACZENIA PIrACOWNICZE ......oeeeevevveveieteeeeeecte ettt ettt ettt s s ae st s e st es s s st et eaeses et eses s ssastese st s enasansntesesas 75
33,1 SWIAACZENIA EMEIVEAINE ....vveeieieeee ettt ettt n et et et et ee et ettt e e s s et st se s e et et eeeneen s s naeas 75
R ZEIWY e 76
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe...................... 76

35.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

35.2 Pozostate zobowigzania NiefiNANSOWE........cocuiiriiiiiiiiiee ettt s

35.3 Przyszte zobowigzania wynikajgce z kontraktéw zawartych na koniec okresu sprawozdawczego .....77
35.4 ROzliczenia MiEAZYOKIESOWE. ... ..coiiiiiiiiiiie ettt sttt st e e st e e bt e s bt e sneesabeeeaneenas 78
Zysk z dziatalNOoSCi INWESTYCYJNE] c..eeieiieiiiiiieett ettt sttt e s e et sate e be e e sabeesateesaneenneeas 78
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczeK........cccovvvevereeienieneneniene, 79
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i aktywOw niefinansowych ..........cccooiiiiiniiini e, 79
ZODOWIGZANIA WAIUNKOWE....cc.utiiiiieiieeiie ettt sttt ettt ettt e sat e e bt e st e e s bt e e sab e e bt e e saee e bt e e sabeesateesnseennneesaneennneas 79
39.1 ZobOWIiIgZania WarUNKOWE .......ccuiiiieiiiieceiiee e citee e ettt e e e teee e stteeeeateeeseasaaeestbaeeasstaeeeansaaeesnsseeasasseeeanes 79
39.2  SPIAWY SGUOWE ..ciueieruiiieiieeiieeette st eeetee st e e bt e st e e s bt e sabeeeaaeesabeeeaseesabeeeaseesabeeeaseesabeeenneesabeeeaseesareesaneenas 80
39.3  ROZIICZENIA POUALKOWE. ... .eiiiiiiiieiiie et ettt st s e st e s bt e s bt e sbeesabeeeaneenas 80
Informacje 0 podmiotach POWIGZANYCH ......couiiiiiiiiii et et 81
40.1 Jednostka dominujgca WyzZSzeg0 SZCZEDIA ......ccouviiiiiiiie e e 82
40.2 Wynagrodzenie wyzszej kadry KieroWniCZej GrUPY ..vueeieceereriueeeeiiieeeesieeessieeeesnreeeesseeeessaneessnsseeeas 82

40.2.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu, cztonkom Rady Nadzorczej Grupy oraz
pozostatym cztonkom gtéwnej kadry KIeroOWNICZE] .......ueeeevieiieciire e 82
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
LELaE= T8 1T 17T AV o SRR
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

42.1 Ryzyko stopy procentowej
42.2  RYZYKO WAIULOWE ....eeeeieie ettt e ettt e e e e st e e e s st e e e easte e e snaeeeesnsteeeesseeesannaneesnnsenenn

42.3  RYZYKO KIrEAYLOWE ....eeeieeeiiieciiee ettt ettt eet e sttt e e e st e e s e e e e saae e e e s staeesensseeesnaeeeesnsseeeenseeesansanesensseeenn 87
42.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
RAChUNKOWOSCE ZADEZPIECZEN .oceeviiee ettt ettt e et e e e ettt e e e e tbe e e e saba e e eensbaeeseabaeaesnsbeeeestaeeennees
Zarzadzanie kapitatem....
SErUKEUIA ZatrUANTENIA .oeeeiiiieieiiie ettt sttt e e sttt e e e st e e s e bt e e e sabeeeesabbeeesnbaeeseanaaeessbeeean
ROZNICE KUISOWE Z PrZEIICZENIA ... uvieeeeiiie ettt ettt ettt e e et e e e eate e e e s baeeeeabaeeeeabaeaeesbeeeensseesennnees
Zdarzenia nastepujgce po dniu sprawozdawczym

47.1 Nabycie istotnych aktywow przez spotke zalezng od Gobarto S.A. ............

47.2 Zmiana strategii dziatania Na 1ata 2019 -2024 ......coco oo e e a e e e
47.3 Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-COV-2 ......ccccciiiiiiiiiiiiiiiiieeee et e e eecirrree e 94
47.4  Zmiana SiedzZibY SPOIKI c...veii e e et e e aae e e enreeean 96

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 96 stanowia jego integralng czesc.



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018*
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1205 876 1097 395
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1185781 1050527
Przychody ze sprzedazy 2 391 657 2147 922
Koszt wtasny sprzedanych produktow i ustug 12.5 1055 040 1018 955
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 1073041 911934
Koszt wtasny sprzedazy 2128 081 1930 889
Zyskbruttozespraedazy %356 a0
Pozostate przychody operacyjne 12.1 21878 15288
Koszty sprzedazy 12.5 161375 153 582
Koszty ogdlnego zarzadu 12.5 59 841 59 946
Pozostate koszty operacyjne 12.2 22 687 21122
yskzduiatalnoscioperacyinei st a3
Przychody finansowe 12.3 538 963
Koszty finansowe 12.4 14 850 12 488

Podatek dochodowy 14 5391 3989

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 21 848 -17 843

— podstawowy z zysku/(straty) za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
—rozwodniony z zysku(straty) za rok przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

0,79 - 0,64

0,79 - 0,64

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania
MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 96 stanowia jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakoriczony Rok zakorczony

N
ota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018*

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13 2163 942
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wraz z 13
efektem podatkowym 251 -792

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych 2414 150

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 24 262 -17 693

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania

MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 96 stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018*
Aows

Aktywa trwate 751 310 683 497
Rzeczowe aktywa trwate 18 527 805 477 702
Trwate aktywa biologiczne 26 12 639 12716
Nieruchomosci inwestycyjne 20 40 545 42 634
Wartos¢ firmy 23 89 701 89713
Znak towarowy 23 20917 22 837
Inne wartosci niematerialne 22 25275 26 866
Aktywa finansowe 24.1 4312 1986
Naleznosci dtugoterminowe 232 238
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 14 452 8798
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 15432 6
Aktywa obrotowe 411 363 329538
Zapasy 25 90 722 70 697
Aktywa biologiczne 26 52128 43 905
::::;:g;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate . 185 953 142 851
Pozostate aktywa finansowe 24.1 335 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 50426 46 674
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 31799 25367
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21 24 765 24 765

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania
MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 96 stanowig jego integralng czesc.



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018*

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej) 439 863 415718
Kapitat podstawowy 29 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 30 186 365 181 832
S:gigrc]?cl;t:;zﬁwe z przeliczenia jednostek .27 549 29712
Pozostate kapitaty rezerwowe 942 4987
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) 2103 -19 391
Udziaty niekontrolujace -
Zobowiazania dtugoterminowe 169 064 206 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 83373 150952
Ef:z;\\:vv:l]i:jyzcc;]bow@zanla z tytutu Swiadczen “ 1763 1282
Zobowigzania finansowe 35.1 53491 30232
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 1918 2 000
zzzig\gz\zzg:’ru odroczonego podatku s 22 084 17 068
Przychody przysztych okreséw 35.4 6435 3574
Pozostate rezerwy 34 - 1200
Zobowiazania krétkoterminowe 578 511 415 773
Eioeiiﬁ:czilfzes'c' oprocentowanych kredytow i " 172 375 91003
Efaz:cx/l:/ﬂ::yzcibowmzama z tytutu Swiadczen “ 335 197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35.1 270432 198 124
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 772 220
Zobowigzania finansowe 35.1 22102 18 540
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 62 000 65 355
Pozostate zobowigzania niefinansowe 35.2 39359 35061
Rozliczenia miedzyokresowe 35.4 1508 1016
Przychody przysztych okreséw 35.4 3446 405
Pozostate rezerwy 34 6182 5852
Zobowigzania razem 747 575 622 082

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania
MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 96 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakoriczony Rok zakorczony

N
ota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 51 200 48 922
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 2281 439
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 36 -6592 3115

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci i aktywow

o - 58751 2167
niefinansowych
(Z'W|ek.szen|e)/ zmniejszenie stanu zapaséw, w tym aktywow . 28248 -5955
biologicznych
Zwugkslzen.le/ (.zmnlejszenle) stanu zobowigzan z wyjatkiem 73 899 2123
kredytéw i pozyczek 37
Przychody z tytutu odsetek -477 -
Koszty z tytutu odsetek 9614 8937
Zmiana stanu rezerw -251 948
Podatek dochodowy zaptacony - 5287 -7216
Pozostate - 3665 -3030

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

- . 14 240 5165
niematerialnych
N'abyae r.zeczowych aktywow trwatych i aktywow -57088 .42 986
niematerialnych 38
Il\labycllejef:lnc.)st‘ek zaleznych po potrgceniu przejetych - 3728 - 34420
srodkow pienieznych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 4000 4000
Udzielone pozyczki -2795 - 916
Sptata udzielonych pozyczek 942 313

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -15792 - 13994
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 44 928 99 988
Sptata pozyczek/kredytow -32303 - 56324
Odsetki zaptacone -9614 - 8591

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12781 21079

Réznice kursowe netto - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 674 62 090

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczgce metody zastosowania
MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 96 stanowia jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Roznice
kurs.owef 2Zyski Udzialy
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte /9
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181 832 - 29712 4987 - 19 391 415 718
Zysk netto za okres - - - - 21 848 21 848
Inne catkowite dochody za okres - - 2163 251 - 2414
Catkowity dochdd za okres - - 2163 251 21848 24 262
Podziat Zysku - 12579 - 834 - 13413 -
Pokrycie straty - - 8046 - - 5130 13176 -
Inne - - - - - 117 117

Kapitat wtasny
ogétem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 96 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018*

Réznice
pl;lzlsi:r:l;a Pozostate zatrf}}llrsrlr(;ne/ Razem . Udziafy.
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujqce
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 - 30654 1896 22780 425 543
korekty bilansu otwarcia - - - - -7315 - 7315 -
wptyw rozliczen nabycia spétek zaleznych - - - - 18216 18 216 -
Na dzien 1 stycznia 2018 po zmianach 278 002 153 519 - 30654 1896 33 681 436 444 -
Strata netto za okres - - - - - 17843 - 17843 -
Inne catkowite dochody za okres - - 942 - 792 - 150 -
Catkowity dochdd za okres - - 942 - 792 - 17 843 - 17 693 -
Transakcje z wtascicielami - - - - - - -
Podziat Zysku - 28313 - 3883 - 32196 - -
Inne - - - - -3033 - 3033 -

Kapitat wiasny
ogétem

* Grupa stosuje MSSF 16 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 16 przedstawiono w nocie 8.1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 96 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spdtki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”,
,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dla miasta
stotecznego Warszawy prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000094093.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Chéw i hodowla $win

Produkcja miesa wieprzowego

Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobéw miesnych
Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych

Produkcja rolna

Produkcja roslinna

oukwnNE

2 Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2019 roku wchodezili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3 Sktad Grupy

Jednostka dominujaca Grupy jest Gobarto S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ktobuckiej 25. Przedmiotem
dziatalnosci Spoétki jest skup, ubdj, rozbidr i przeréb miesa wieprzowego oraz dystrybucja miesa i wedlin;
zamrazanie oraz sktadowanie produktow spozywczych.

W sktad Grupy GOBARTO S.A. wchodz3 nastepujace spotki zalezne:
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Procentowy udziat Grupy

s . - w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
produkcja roslinna, chow
bydta miesnego oraz
hodowla trzody chlewnej
Bieganow 19 w petnym cyklu
Agro Biegandéw sp. z 0.0. 69-108 Cybinka produkcyjnym 100% 100%
Grabkowo 73
Agro Gobarto sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin hodowla trzody chlewnej 100% 100%
Grabkowo 73
Agro Net sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin dziatalnos$¢ roslinna 100% 100%
hodowla trzody
Grabkowo 73 chlewnej, produkcja
Agroferm sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin roslinna 100% 100%
Grabkowo 73
Agroprof sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zbéz 100% 100%
ul. Wroctawska 83 hurtowa sprzedaz miesa,
Bekpol sp. z 0.0. 58-306 Watbrzych wedlin i drobiu 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrodet
Bio Gamma sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrodet
Bio Delta sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
Grabkowo 73
Bioenergia sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin tucz trzody chlewnej 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Polskie Biogazownie ,,Energy- | ul. Ktobucka 25 odnawialnych Zzrodet
Zalesie” Sp. z 0.0. 02-699 Warszawa energii 100% 100%
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno — Ustugowe | Zalesie produkcja roslinna oraz
Ferma-Pol sp. z 0.0. 46-146 Domaszowice hodowla trzody chlewnej 100% 100%
grupa producencka-
Gobarto Hodowca sp. z 0.0. | Gragbkowo 73 sprzedazy trzody
(dawniej Hodowca sp. z 0.0.) | 63-930 Jutrosin chlewnej 100% 100%
Insignia Management sp. z | Grgbkowo 73 posrednictwo w zakupie
0.0. 63-930 Jutrosin na rzecz grupy 100% 100%
ul. Wysockiego 17, hurtowa sprzedaz miesa, Potgczona z
Jama sp. z 0.0. 58-300 Watbrzych wedlin, drobiu i seréw Gobarto S.A. 100%
Makton Nieruchomosci Sp. z | ul. Ktobucka 25
0.0. 02-699 Warszawa sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
ul. Wroctawska 83 rozbior miesa
Meat-Pac sp. z 0.0. 58-306 Watbrzych drobiowego 100% 100%
zarzadzanie spoétka
ul. Cystersow 22 Netbrokers Polska sp. z
Netbrokers Polska sp. z 0.0. 31-553 Krakow 0.0.sp. K 100% 100%
Netbrokers Polska sp. z 0.0. | ul. Cystersow 22
sp. K. 31-553 Krakow dziatalnos¢ handlowa 100% 100%
Grabkowo 73 grupa producencka-
Plon sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin sprzedaz zboz 100% 100%
Gobarto Dziczyzna sp. z o.0.
(dawniej  Polski  Koncern | Grgbkowo 73 skup i przeréb zwierzyny
Miesny Dziczyzna sp. z 0.0.) 63-930 Jutrosin fownej 100% 100%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa GOBARTO S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

ul. Ktobucka 25

zarzadzanie spotka Pork

PorkPro Polska sp. z 0.0. 02-699 Warszawa Pro sp. z 0.0. sp. k. zlikwidowana 100%
zakup warchlakow i
ul. Ktobucka 25 trzody chlewnej; handle
PorkPro Polska sp. z 0.0. Sp.K. | 02-699 Warszawa miesem zlikwidowana 100%
Grabkowo 73
Rolpol sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zbéz 100% 100%
ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka Tigra
Tigra Trans sp. z 0.0. 02-699 Warszawa Trans Sp. Z 0.0. sp. k. 100% 100%
ul. Ktobucka 25
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. K. 02-699 Warszawa ustugi transportowe 100% 100%
ul. Pasiczna 135
Rosan Agro sp. z 0.0. 79035 Lwow; Ukraina produkcja zywca 100% 100%
ul. Pasiczna 135 nie prowadzi dziatalnosci
Pieprzyk Rohatyn sp. z 0.0. 79035 Lwoéw; Ukraina operacyjnej 100% 100%
ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja
Dom Handlowy Rosana 79035 Lwow; Ukraina wedlin 100% 100%
ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja
Dom Handlowy Rosana Plus 79035 Lwow; Ukraina wedlin 100% 100%
ul. Pasiczna 135 nie prowadzi dziatalnosci
PP Swiniokompleks Zoria 79035 Lwoéw; Ukraina operacyjnej 100% 100%
ubdj, rozbidr, produkcja
ul. Pasiczna 135 wedlin oraz sprzedaz
PF "MK" Rosana 79035 Lwow; Ukraina wedlin oraz miesa 100% 100%
produkcja wyrobow z
miesa, wytgczajac
wyroby z miesa
drobiowego, sprzedaz
ul. Opolska 22 hurtowa miesa i
Zaktady Miesne Silesia S.A. 40-084 Katowice wyrobdw z miesa 100% 100%
produkcja i sprzedaz
ul. Baczynskiego 165 gotowej karmy dla
Silesia Pet Foods sp. z 0.0. 41-203 Sosnowiec zwierzat domowych 100% 100%
ul. Baczynskiego 165 wytwarzanie i sprzedaz
Vital Food Silesia sp. z 0.0. 41-203 Sosnowiec gotowych positkdw i dan w likwidacji 100%
Silesia Logistics sp. z 0.0. ul. Baczynskiego 165
w likwidacji 41-203 Sosnowiec ustugi transportowe 100% 100%
Dziatalnos¢ firm
centralnych (head
offices) i holdingéw z
ul. Gliwicka 12/12 wytgczeniem holdingéw
Panteon S.A. w likwidacji 40-079 Katowice finansowych zlikwidowana 100%
ul. Pradnicka 12/503 Dziatalnos¢ w zakresie
Hotel 22 sp. z 0.0. 30-002 Krakow nieruchomosci 100% 100%
ul. Pradnicka 12/503 Dziatalnos¢ w zakresie
Hotel 22 sp. z 0.0. sp. K. 30-002 Krakow nieruchomosci 100% 100%
ul. Nowogrodzka
Kozielska Development sp. z | 50/410 Dziatalnos$¢ w zakresie
0.0. 00-695 Warszawa nieruchomosci 100% 100%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany

przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

16



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

4 Zmiany w sktadzie Grupy

4.1 Pofaczenie spotek

W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jama sp. z 0.0. zostata potgczona z Gobarto S.A. Potgczenie nastgpito w trybie art.
art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku Jama sp. z
0.0. (jako Spotki Przejmowanej) na Gobarto S.A. (jako Spotke Przejmujacy) - taczenie sie przez przejecie. Z dniem
wpisu pofaczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Gobarto S.A. wstgpito we wszystkie
prawa i obowigzki Jama sp. z 0.0.

Z uwagi na przejecie przez Spotke Przejmujacg spotki, w ktérej jest jedynym udziatowcem, potaczenia zostaty
zrealizowane w trybie uproszczonym, w mysl art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.

Potfaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.2 Likwidacja spotek

Dnia 14 marca 2019 roku spdtka PorkPro Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakonczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji poprzez
spieniezenie majgtku spotki i zamkniecie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu 23 pazdziernika
2019 roku Spétka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dnia 10 pazdziernika 2019 roku spétka Panteon S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

4.3 Zawiazanie spotki Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku zawigzana zostata spotka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji powotana
w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji deweloperskiej na
czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o ktérej Gobarto S.A. informowata
w raporcie biezgcym nr 14/2019 z dnia 4 czerwca 2019 roku.

5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 marca 2020 roku.

6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej
0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i
szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawczych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych
0sgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywow i zobowigzan.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

6.2 Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia iszacunki na temat przysztoSci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Na dzien 31 grudnia 2019r. kapitalizacja rynkowa Grupy byta nizsza od wartosci ksiegowej jej kapitatu wiasnego
(0 253,6 mIn PLN) wskazujac tym samym na potencjalng utrate wartosci aktywdw trwatych Grupy.

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywdw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 23.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
ujete sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bedg realizowane. Szczegéty dotyczgce rozliczenia
podatku odroczonego przedstawiono w nocie 14.3.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2019 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywow niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zaréwno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci- warto$¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktérych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego (rok kalendarzowy).

Aktywa biologiczne

Warto$¢ godziwa aktywéw biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujacych na
moment wyceny. Zatozenia przyjete do wyceny aktywoéw biologicznych przedstawiono w nocie 26.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okresSlona na podstawie operatéw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu a w przypadku gruntéw rolnych wycena oparta jest na
danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa. Grupa dokonuje aktualizacji
wartosci nieruchomosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w
nocie 20.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ godziwa aktywéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu — nota 21.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 33.1.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w
nocie 32.2.

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss), w
przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktory opierat sie na koncepcji strat poniesionych
(incurred loss). MSSF 9 uzaleznia sposéb rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu ryzyka,
ktéry nastapit od momentu rozpoznania ekspozycji. Szczegdty zostaty opisane w nocie 27.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umaow, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustugg
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong umdéw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tagcznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéwczas cena zakupu produktéw w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupdw uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscia rabatu.

7 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw pochodnych oraz aktywow biologicznych, ktdre sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ sprawozdawcza ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzier 31.12.2019 wystepuje nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie
167 148 tys. zt.

Nadwyzka ta wynika przede wszystkim z rozrachunkéw z gtdwnym akcjonariuszem co finalnie nie jest realnym
zagrozeniem dla Grupy i wynika z rozwoju Grupy.

Ponizej opis dziatan zmierzajgcych do poprawy struktury sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej.

- w Raporcie Biezagcym z dnia 23 stycznia 2020 roku Spétka poinformowata o zmianie strategii na 2019 — 2024.
Zmieniona strategia zaktada skoncentrowanie Grupy na segmencie zwierzecym, produkcyjnym i dystrybucyjnym
przy znaczacym ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetwdrczym. W zwigzku z tym Spétka zwrdcita sie do
banku o wydanie zgody na zbycia akcji ZM Silesia i rozpoczeta rozmowy z Cedrob S.A. dotyczgce zbycia tych akcji,
jako potencjalnym nabywcga. Wiecej informacji w nocie 47.2.

- Spotka zamierza sptaci¢ zobowigzania wobec CEDROB z tytutu zakupu akcji ZM Silesia i ZCP w kwocie 62.000 tys.
PLN oraz pozyczki podporzadkowanej w kwocie 40.000 tys. PLN po realizacji transakcji sprzedazy akcji,
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- Spétka otrzymata list wsparcia ze strony wiekszosciowego wtasciciela, ktéry zobowigzat sie do nie egzekwowania
swoich wierzytelnosci, jesli miatoby to zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy,

- spotka zalezna Makton Nieruchomosci jest w trakcie finalizacji transakcji Sprzedazy Nieruchomosci w
Warszawie.

7.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okresSlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), inne
wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie, Krajowymi Standardami
Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidencji ksiegowe;j
(,,ukrainskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF UE.

7.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktore sg rowniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng jednostek
zaleznych z siedzibg w Polsce objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest PLN polski
ztoty. Walutg funkcjonalng spétek z siedziba na Ukrainie jest hrywna ukrairfska.

8 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania
MSSF 16.

8.1 Wdrozenie MSSF 16

Standard MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do korica 2018 roku MSR 17 Leasing oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

W wyniku przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci Grupa ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania, wynikajace z dtugoterminowych umoéw
leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy (umowy gtéwnie dotyczg dziatek, gruntéw, nieruchomosci,
wozkow widtowych) oraz posiadanych praw z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw.

Grupa skorzystata z mozliwosci wdrozenia standardu retrospektywnie zgodnie z MSSF 16 zatacznik C punkt 5b
oraz 3a dla umdw istniejacych na dzien poczatkowego zastosowania standardu. Zgodnie z tym podejsciem Grupa
nie przeksztatca danych poréwnawczych. Zamiast tego leasingobiorca ujmuje faczny efekt pierwszego
zastosowania niniejszego standardu jako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego
zastosowania.

Na moment pierwszego zastosowania Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie rownej wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraiicowej stopy procentowe;j
leasingobiorcy oraz ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie rownej zobowigzaniu z
tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszgcych sie
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do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania, (zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Korekta bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019r. spowodowata wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych i
zobowigzan finansowych o 21.950 tys. PLN.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w ogdlnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu uméw
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedlac¢
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16, Grupa zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez
standard:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

e nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw leasingu krétkoterminowego tj.
umow, ktdrych pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku jest krétszy niz 12 miesiecy,

e wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu
leasingu, jezeli umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2018 1 stycznia 2019
bez efektu wdrozenia Efekt wdrozenia ze}levll::sl:/z,;ifi’;i:z
MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 477 702 21950 499 652
;vrurn/omw Prawo wieczystego uzytkowania 1917 13 110 15 027
ZOBOWIAZANIA | KAPITAt WEASNY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 622 082 21950 644 032
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu 38 292 21950 60 242

Ponizej przedstawiono uzgodnienie réinicy pomiedzy kwotami przysztych opfat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia

2018r. (ujawnienie zgodnie z MSR 17) 44038
Wptyw dyskonta przy uzyciu kraricowej stopy procentowej Grupy -22 088
Zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 21950
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow na 1 stycznia 2019r. 16 632

Wptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskow i strat Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana ujecia kosztéw (czynsze zwigzane z wynajmem
zostaty zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie kosztéw
zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metodg efektywnej stopy
procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umdéw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17).
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Wptyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych ustalono zgodnie z trescig
ekonomiczng umow leasingowych oraz okresem wieczystego uzytkowania gruntéw.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktdre zostaty wykazane zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty
przysztych minimalnych optat z tytutu zawartych uméw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2018r.
zostaty skorygowane do wartosci biezgcej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta. Srednia wazona
kraicowa stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 3,32%.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto réwniez na strukture skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. W 2019 roku
nastgpit wzrost amortyzacji w kwocie 2 163 tys. PLN oraz kosztéw odsetek w kwocie 701 tys. PLN i spadek ustug
obcych w kwocie 2 598 tys. PLN.

Powyzisze zmiany spowodowaty wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 435 tys. PLN oraz spadek
wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 266 tys. PLN.

Gtéwne sktadniki, ktére zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania to grunty, prawa
wieczystego uzytkowania gruntdéw, pomieszczenia biurowe, pomieszczenia magazynowe, pomieszczenia
handlowo-magazynowe, urzadzenia techniczne — wdzki widtowe.

. Prawo wieczystego uzytkowania

Grupa korzysta z prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw —tgcznie 10 uméw, dla ktérych zgodnie z MSSF 16
dokonano wyceny i uznania sktadnikéw aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, jak réwniez zobowigzan z tytutu
leasingu na dzien pierwszego zastosowania standardu. Pieé z powyzszych sktadnikow aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci produkcyjnej ani ustugowej, sg zaklasyfikowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Umowy dotyczgce prawa wieczystego uzytkowania gruntéw przewidujg okres od 13 do 74 lat uzytkowania oraz
roczne optaty najmu.

. Najmy nieruchomosci

W zakresie nieruchomosci Grupa posiada umowy leasingowe dotyczgce gruntéw i nieruchomosci rolnych, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, powierzchni biurowych, powierzchni magazynowych, powierzchni handlowo
— magazynowych oraz parkingéw.

Grunty i nieruchomosci rolne

Grupa wynajmuje grunty i nieruchomosci rolne od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie 5
umoéw, na ktérych prowadzi dziatalnosé rolnicza. Umowy byty zawarte na zréznicowany okres najmu od 10 lat do
30 lat. Kwota czynszu za najem jest aktualizowana kazdego roku wg ceny za decytone pszenicy oraz po uptywie
kazdych 10 lat wydzierzawiajacy ma prawo do podwyzszenia wysokosci czynszu, nie wiecej jednak niz o 25%.

Na dzien pierwszego zastosowania IFSR 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 10 lat Jedna umowa zawiera
opcje przedtuzenia.

Powierzchnie biurowe

Grupa wynajmuje pomieszczenia dla potrzeb biura gtdwnego. Umowa byta zawarta na nieodwotywalny okres 13
lat do dnia 31 sierpnia 2020r. i nie przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu
za najem jest aktualizowana kazdego roku wg wskaznika cen konsumenta UE / consumer price index for
harmonized indices of consumer prices za ostatnie 12 miesiecy ogtaszanego przez Komisje Europejska.
Dodatkowo umowa przewiduje wnoszenie optat eksploatacyjnych oraz za miejsca parkingowe. Na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 20 miesiecy.

Pomieszczenie handlowo - magazynowe

Ponadto Grupa wynajmuje pomieszczenie magazynowe wraz z pomieszczeniami biurowymi, miejscami
parkingowymi, placem odktadczym i powierzchniami magazynowymi. Umowy byty zawarta na nieodwotywalny
okres 10 i 15 lat i przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu za najem jest
aktualizowana kazdego roku wg wskaznika inflacyjnego wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych (wskaznik GUS).
Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 19 miesiecy i drugiej
z umoéw 8 lat.
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. Najem maszyn i urzadzen
Grupa wynajmuje wézki widtowe. Umowy najmu byty zawarte na 5 lat.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 5 lat.

Grupa jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie z
MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
sktadnikiem aktywow, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywow w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wraz z
odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w
okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krétkoterminowych uméw leasingowych do 12 miesiecy oraz umoéw
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich uméw leasingu, z
wyjatkiem przypadkdéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla umoéw leasingu rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujgco:

e zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krarnicowej stopy procentowej dla danej umowy,

e wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikédw aktywoéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg daty, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

e wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe oraz

e szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Grupa przyjmuje na siebie
obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika
aktywow przez dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace
optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw podczas okresu leasingu, ktére pozostajg do
zaptaty w tej dacie:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

e kwoty, ktorych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korcowej,
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e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opcji.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie
z definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikaja z
opcji przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos$é, ze Grupa wykona opcje
przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Grupa dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkdw i zatozen, majacych wptyw
na wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w zakresie:

e okreslenia kraiicowych stép procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywdéw
pienieznych;

e wskazania okresdw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia
2019 roku;

e  struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Kraicowe stopy procentowe sg okreslone jako suma:

e stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz

e premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowg.

Po poczagtkowym ujeciu, Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw podobnie jak inne trwate
aktywa niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych. W rezultacie, po
poczatkowym ujeciu, Grupa ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania (z wyjatkiem
przypadku, gdy prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa stosuje sie do wytycznych okreslonych w MSSF 16 w celu aktualizacji wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, aby uwzgledni¢ zmiany w optatach leasingowych. Grupa uznaje kwote aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli
jednak wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma
miejsce dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, Grupa ujmuje pozostatg kwote aktualizacji
wyceny w wyniku.

W przypadku prawa do uzytkowania sktadnika aktywoéw zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne sa
one wyceniane wg wartosci godziwej, Grupa dokonuje ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych,
ktérych wycena zostata powiekszone o wartos¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Zasady oraz
czestotliwos¢ dokonywania przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych sg opisane w Nocie 20 Dodatkowych
informacji i objasnien skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres rok 2019 zakonczony 31
grudnia 2019 roku.

Grupa nie rozpoznaje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ani zobowigzan leasingowych dla umoéw
leasingu, ktorych okres trwania jest ponizej 12 miesiecy jak rowniez umdw, ktorych przedmiotem sg przedmiotu
o niskiej wartosci. Z tych uméw leasingowych ponoszone optaty sg ujmowane liniowo w wyniku.

9 Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane a nie weszty
jeszcze w zycie

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019r., i nie zostaty zastosowane w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po raz
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pierwszy. Spotka nie oczekuje, aby ponizsze standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje miaty znaczacy
wptyw na jej sprawozdanie finansowe

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace na
zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywdw Pomiedzy Inwestorem a Spdtka Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone), (Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian
na czas nieokreslony),

e  Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 r. lub pdzZniej); Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz zatwierdzone
przez Unie Europejsky, nieobowigzujgce w 2019 r.:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw (obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej)

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie Informacji (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 . lub pdzniej)

Grupa oczekuje, iz powyzej wymienione standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Gobarto.

10 Istotne zasady rachunkowosci

10.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe GOBARTO S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej (za wyjatkiem Spotki
Insignia Managment sp. z o.0., ktérej rok obrotowy obejmuje 13 miesiecy i konczy 31 grudnia 2019r.), przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci sprawozdawczej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatow niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.
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10.2 Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne oraz
aktywa biologiczne w wartosci godziwej na kazdy dzief sprawozdawczy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

- nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania.

Zarowno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa skfadnika aktywoéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywoéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktoéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date sprawozdawczg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
sprawozdawcze w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczqcych wyceny do wartosci godziwej

Niezalezni rzeczoznawcy s angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak
nieruchomosci.

Grupa analizuje zmiany i gtéwne zatozenia przyjmowane do wycen do wartosci godziwe;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdéw i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

10.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w
przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienigeznych ujmowanych w wartosci godziwej
s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznos$ci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
UAH 0,1602 0,1357

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych z siedzibg na Ukrainie jest hrywna ukrairiska

Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN s3
przeliczane na walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien sprawozdawczy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochodéw s3g przeliczane po srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzier objecia kontroli przez jednostke dominujacg wedtug
kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich
przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dziern wpisu podwyzszenia kapitatu
do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, s ujmowane w wyniku
finansowym. Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
UAH 0,1502 0,1330

10.4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowq sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
ktéremu odpowiadajg nastepujgce stawki:
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Grupa rodzajowa Stawki

e budynkii budowle od 2,5% do 10%
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
e Srodki transportu od 14% do 40 %
e pozostate rzeczowe aktywa trwate od 10% do 20 %

Wartos$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig na dzien sprawozdawczy danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania.

10.5 Aktywa biologiczne

Na aktywa biologiczne sktada sie inwentarz zywy oraz zboza. Grupa posiada zaréowno konsumpcyjne aktywa
biologiczne, do ktdérych zaliczane sg uprawy zboza oraz inwentarz zywy przeznaczony do produkcji miesa, jak
i produkcyjne aktywa biologiczne, ktdre stanowi inwentarz zywy utrzymywany w celach hodowlanych.

Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy.

W sytuacji, gdy niemozliwe jest ustalenie wartosci godziwe] sktadniki aktywow wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dziatalnos¢ rolnicza oznacza zarzadzanie przez jednostke gospodarczg przemiang biologiczng aktywoéw
zmierzajaca do uzyskania produktéw rolniczych lub innych aktywéw biologicznych przeznaczonych na sprzedaz.
Zbior lub pozyskanie oznacza moment, w ktérym nastepuje oddzielenie produktu rolniczego (surowca rolniczego)
od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia procesow zyciowych aktywow biologicznych.

10.6 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Wartos$¢ sprawozdawcza nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktdrym powstaty. Nieruchomosci inwestycyjne uzywane na podstawie umow leasingu wykazywane sg
w wartosci godziwej powiekszonej o wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej s3 ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktédrym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoniczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje sie
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nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Do dnia, w ktdorym nieruchomos¢ zajmowana przez witasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng
wykazywang w wartosci godziwej, jednostka amortyzuje nieruchomos¢ oraz dokonuje ewentualnych odpisow z
tytutu utraty wartosci.

10.7 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy w sytuacji, gdy ich wartos¢
sprawozdawcza zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwdch wartosci: wartosci sprawozdawczej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli spetnione sg powyzsze warunki i w wyniku transakcji Grupa utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleinej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakcji.

10.8 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sy ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Wykorzystana
Okresy uzytkowania metoda Test na utrate wartosci
amortyzacji
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Dla patentéw i licencji | Amortyzowane Dla aktywow o okreslonym
uzytkowanych na podstawie umowy | przez okres umowy - | okresie  amortyzacji -
Patenty zawqrtej: na . czas  okreslony, | metodq liniowg. biez'qca. ocena czy'
i licencje przyjmuje sie ten okres wystgpity przestanki
uwzgledniajqgc dodatkowy okres, na Swiadczgce o wystgpieniu
ktory  uzytkowanie moze byc utraty wartosci.
przedtuzone.

Oprogramowanie | 5 lat

komputerowe

Coroczna ocena czy
Znaki towarowe 10-20 lat Vetoda finiowa wystapity przestanki
Relacje z 10 lat Swiadczgce o wystgpieniu
klientami utraty wartosci.
Receptury 5 lat

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3
ujmowane w kwocie rdznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig sprawozdawczg danego
sktadnika aktywow i s3 ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

Wartos¢ firmy
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
e sumy:

- przekazanej zapfaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w

kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktore mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespot osrodkdéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego S$rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ sprawozdawcza, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes$¢ osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do
jej wartosci sprawozdawczej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

10.9 Leasing — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Grupa jako leasingobiorca
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Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3
ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetniajg definicje aktywa.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

10.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywdw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwang ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajacej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ sprawozdawczg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci sprawozdawczej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci sprawozdawczej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

Kluczowym czynnikiem determinujgcym identyfikacje poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne w Grupie, byto okreslenie osrodkow generujgcych niezalezne wptywy pieniezne na bazie analizy
niezaleznosci przychoddw osigganych przez poszczegolne spotki i grupy spotek z Grupy.

Poza analizg niezaleznosci wptywow pienieznych kierownictwo Grupy, przeanalizowato réwniez sposéb w jaki
monitorowana jest jej dziatalno$¢ (w podziale na branze, produkty i lokalizacje) oraz w jaki sposéb podejmowane
sg decyzje dotyczgce zakresu dziatalnosci lub zarzgdzania majgtkiem Grupy (analiza obejmowata miedzy innymi
zasady ustalania polityki cenowej, funkcjonujgca polityke zakupowa oraz kanaty sprzedazy).

Co do zasady zidentyfikowane osrodki generujgce niezalezne wptywy pieniezne pokrywajg sie z segmentami
operacyjnymi, za wyjatkiem pojedynczych spoétek, ktore kierownictwo na bazie przeprowadzonej analizy,
postanowito odrebnie testowad pod katem ewentualnej utraty wartosci.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujace osrodki generujgce przeptywy pieniezne:

a)

d)

e)

Spotki nalezace do segmentu operacyjnego Mieso i wedliny, z wytaczeniem spétki Gobarto Dziczyzna Sp.

zo.0, tj.:
e Gobarto S.A.
e NetBrokers Sp. z 0.0. Sp.k.,
e Bekpol Sp.z 0.0,
e Meat-Pac Sp. z o.o0.
Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0.;

Spotki nalezgce do segmentu operacyjnego Przetworstwo, tj.:

e Zaktady Miesne Silesia S.A.,
e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0.,
e Vital Food Silesia Sp. z 0.0.,
e Silesia Logistics Sp. z 0.0.

Spotki nalezgce do segmentu operacyjnego Trzoda chlewna, tj.

e Agro Bieganow Sp. z o.0.,
e Agro Gobarto Sp. z 0.0,
e Bioenergia Sp.zo.0,,
e Agroferm Sp.zo.0,,
e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0.,
e PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0.;
Spotki nalezgce do segmentu operacyjnego Zboza, tj.
e AgroNetSp.zo.o,
e Agroprof Sp.zo.0.,
e Rolpol Sp.zo.0,
e PlonSp.zo.0,;
Spétki nalezgce do Grupy Ukraina,
Tigra Trans Sp. z 0.0.
Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” Sp. z o0.0.,
pozostate jednostki zalezne indywidualnie.

10.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu oraz réznice kursowe, powstate w

zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.12

Kompensowanie aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytgcznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé a zobowigzanie finansowe rozliczy¢.

10.13 Aktywa finansowe

Klasyfikacja i wycena aktywdéw finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
wyceniane w wartos$ci godziwe] przez wynik finansowy,

wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa nie posiada aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy. Grupa
korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych
elementéw finansowania.

Instrumenty dtuzne —aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,
e pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienieznych,
e srodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczeénie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonac
zobowigzanie sktadnik aktywdw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.

10.14 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stdép procentowych to przede wszystkim kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

« zabezpieczenie wartosSci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

o zabezpieczenie przeptywdéw Srodkdéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozina konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg, lub

e zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakgc;ji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
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w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywnosé zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zmiennoscig przeptywdéw pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktédre mogtoby wptywac na zysk lub strate. Cze$¢ zyskow
lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach, a nieefektywnga czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jedli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

10.15 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto, pomniejszonej o koszty niezbedne do zrealizowania sprzedazy.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu s3
ujmowane w nastepujgcy sposob:

Materiaty e w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda sredniej wazone;j

Produkty gotowe i e koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Towary e w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda sredniej wazone;j

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
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10.16 Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie zobowigzania finansowe (poza zobowigzaniami z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen)) sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe (poza rachunkowoscig zabezpieczen) sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania o sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu difuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i
ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci zobowigzan wykazuje sie w
zysku lub stracie.

10.17 Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Grupa prezentuje w sprawozdaniu o sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu wykupu ziemi w wartosci biezgcej
zobowigzania.

10.18 Zobowigzania z tytutu realizacji umowy

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace obowigzkiem Grupy
do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Grupa rozpoznaje zobowigzanie z tytutu umowy gtéwnie w zwigzku
z umowami, dla ktérych ptatnosc jest zaliczkowa. Ponadto zobowigzanie z tyt. umowy powstaje w przypadku
zrealizowanych transakgji z klientami uprawnionymi do rabatéw, ktérych rozliczenie fgczne nastgpi na koniec
ustalonego okresu

10.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.20 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
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emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca
tych zobowigzan jest obliczana przez Grupe na kazdy dzien sprawozdawczy. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.
Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgcych programoéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.
Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczerh w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadajg
sie:

e koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego

zatrudnienia)
e odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

10.21 Przychody

Przychody z umoéw z klientami

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu doébr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady
te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakgji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
e Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce ddbr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;
e Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac¢ przekazane;
e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz
e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolnos¢
i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére
bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne,
poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
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dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie
jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania sSwiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —zgodnie z oczekiwaniem
Grupy—przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umédw
dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia
w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane, Grupa
ujmuje przychdéd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Grupa w przewazajacej czesci osigga przychody ze sprzedazy zywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania
zwrotéw sprzedanych towardw i produktéw zywnosciowych. W momencie przekazania sktadnika aktywoéw
klientowi (uzyskania przez niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Grupa nie oczekuje zwrotu sprzedanych
towardéw i produktéw w przysztosci. Grupa zawiera umowy z klientami zawierajgce zmienne wynagrodzenia
(przychodu) wynikajace z udzielonych upustow, rabatéw czy premii za osiggniete wyniki oraz nie udziela klientom
opcji uzyskania dodatkowych débr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie dodatkow czy punktéw
lojalnosciowych.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawcg, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypetnié¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub
jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody
w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego —zgodnie z jej oczekiwaniem —bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia doébr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej —zgodnie z jej oczekiwaniem—bedzie uprawniona w zamian za
zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.
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Kategoria przychodéw Charakter, istotne warunki ptatnosci oraz moment spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw rozpoznawane sg w
produktow oraz towarow sprawozdaniu z zyskdéw lub strat, gdy kontrola nad nimi zostata
przekazana do kupujacego.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w
ktorym zostaty przekazane znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich
wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych
warunkow (np. w drodze stosowania Incoterms) przychéd ze sprzedazy
rozpoznaje sie w momencie odbioru przez klienta.

Cena transakcyjna jest korygowana o warto$¢ wynagrodzenia zmiennego
wynikajgcego z udzielanych rabatéw. Tym samym przychdd okresu jest
pomniejszany o wartos¢ naliczonego klientom rabatu przypadajacego na
zrealizowane obroty danego okresu. Dla kazdego kontrahenta Grupa
dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz plandw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia
putapu zakupdw uprawniajgcego do danego rabatu. Cena transakcyjna
jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscia
rabatu.

Transport zwigzany ze sprzedazig produktow oraz towardéw stanowi
odrebne zobowigzanie do wykonania Swiadczenia wytacznie, jezeli jego
realizacja przez Grupe przypada po przekazaniu kontroli nad produktami
lub towarami.

Grupa nie stosuje termindw ptatnosci, jak réwniez ptatnosci zaliczkowych
przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym umowy nie zawierajg istotnego
elementu finansowania.

Sprzedaz pozostatych ustug Przychody zwigzane ze $wiadczeniami z tytutu sprzedazy pozostatych
ustug dostawcom towardéw (np. ustugi marketingowe), ktore nie zostaty
zidentyfikowane jako odrebne zobowigzania do wykonania Swiadczenia
Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu zakupu towaréw od tych
dostawcow.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, bedace zobowigzaniami do
wykonania Swiadczenia sg ujmowane jako przychdd wraz z ich realizacjg i
sg prezentowane jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Grupa nie stosuje termindw ptatnosci, jak rédwniez ptatnosci zaliczkowych
przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym umowy nie zawierajg istotnego
elementu finansowania.

10.22 Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien sprawozdawczy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzieh sprawozdawczy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan aich
wartoscig sprawozdawczg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potfaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach —z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potfaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdzinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdéznic
przejsciowych.

Wartos¢ sprawozdawcza sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu

do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

podlega ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej

prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego

sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony ujmowane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien sprawozdawczy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub

stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.23 Ujecie przeptywoéw z tytutu uméw faktoringu w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

Przeptywy pieniezne wynikajgce z zawartych przez Grupe umow faktoringu sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.
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11 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa w zakresie dystrybucji wyrobdw miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentéw: mieso i wedliny, przetwdrstwo,
trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos¢ pozostata.

Segment Mieso i wedliny

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze miesa

wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu
asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw europejskich oraz
azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie: zamrazania,
sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego.
Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg
okoto 900 tys. sztuk trzody chlewnej.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest jednym
z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spotka posiada Centra
Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie oraz
Gdansku. Na skutek potgczenia z dniem 30 sierpnia 2019 roku Gobarto S.A ze spdtky zalezng Jama Sp. z 0.0.
— spotka dotychczas wchodzacg w sktad segmentu Mieso i Wedliny zajmujaca sie hurtowa sprzedazg miesa,
wedlin i drobiu, Gobarto zyskato centra dystrybucyjne w Nysie i Watbrzychu.

e GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza miesa na
terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakosé produktu.

e NetBrokers Polska Sp. 0. 0. Sp.k. - gtdwng dziatalnoscig spdtki od roku 2003 jest dziatalnosé handlowa, gdzie
NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski swiezego miesa wieprzowego dla
zaktaddw rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest
platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest
dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych
kupna i sprzedazy towaréw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spdtka zajmujacg sie hurtowa sprzedaza miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na rynku
od 1993 roku, od 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodacg dziatalnoscia Spotki jest rozbiér miesa drobiowego.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

e Zaktady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetwoérstwa miesnego zajmujgca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i
wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzagt domowych. Spdtka prowadzi sprzedaz i
dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.
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e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnosc¢ spotki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla zwierzat
domowych.

e Vital Food Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka zajmowata sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i
positkdw. Z dniem 15 stycznia 2020 roku spotka zostata wykreslona z rejestru KRS.

e Silesia Logistics Sp. z o.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spotki byto Swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto likwidacje Spotki.

Segment Trzoda chlewna

e Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz dostarcza
warchlaki na potrzeby innych spotek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Ferma-Pol” Sp. z o0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja fermy.

Segment Zboza

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spotek z Grupy.

Dziatalno$¢ pozostata

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzgdzania spotka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Sp. z 0. 0. Sp.k. - spétka swiadczgca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zZrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spdtka zakupiona w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

e Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

¢ Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spdtkg NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,

e Hotel 22 Sp. z 0. 0. Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spoétki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
dziatalnos$¢ deweloperska.

e Kozielska Development Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spdtkg Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF,MK” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnos$¢ spotki zostata ograniczona
do uboju.

e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej w 2018 roku.
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e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.
e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.
e PP Swiniokompleks Zoria - spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji
oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi
sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Mieso i wedliny Przetworstwo Trzoda chlewna Zboza Dziatalnos¢ Korekty Dziatalnos¢ ogotem
pozostata
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1819193 448 704 72122 6331 45 307 - 2391657
Sprzedaz miedzy segmentami 81514 72559 151 566 985 19 145 -325 769 -
Przychody segmentu 1900 707 521263 223 688 7316 64 452 -325 769 2 391 657
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 15785 17919 9003 1417 7076 51200
Stan na 31 grudnia 2019

Wartos¢ firmy 76 096 8435 1 5169 - 89701
Znaki towarowe 16 257 4660 20917
Relacje z klientami 6071 6071 12142
Receptury 4296 4296
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okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

MA//ZZZ‘:UI/ Przetworstwo Trzoda chlewna Zboia [::;::ZIZ;;ZC Korekty Dz‘;;ga/:r:sc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1619585 450 640 32 856 8916 35925 - 2147 922
Sprzedaz miedzy segmentami 65011 65 848 102 981 1030 11105 - 245975 -
Przychody segmentu 1 684 596 516 488 135 837 9 946 47 030 - 245 975 2147 922
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 17 652 17 392 7041 1441 5396 - 48 922
Stan na 31 grudnia 2018

Wartos¢ firmy 76 096 8435 1 5169 12 - 89713
Znaki towarowe 17 641 5196 - - - - 22 837
Relacje z klientami 6915 6818 - - - - 13733
Receptury - 5555 - - - - 5555
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Informacje geograficzne

Przychody od kluczowych klientéw zewnetrznych wg krajéw:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Polska 2098 797 1824 046
Zagranica, w tym: 292 860 323 876
Czechy 68 766 112 967
Holandia 45 293 33859
Ukraina 41780 38612
Wegry 29909 25641
Niemcy 23758 27 360
Stowacja 13 952 22184
Litwa 11443 14 568
Wtochy 10 252 6101
Hiszpania 8384 6 409
Dania 920 3214
pozostate 38403 32961

88% przychoddw realizowanych byto na terenie Polski.

W strukturze przychoddw ,,zagranicznych” dominujg przychody ze sprzedazy wewnatrzwspadlnotowej, z ktorych

najwiekszy udziat ma sprzedaz do takich krajow jak Czechy, Holandia, Ukraina, Wegry i Niemcy.

12 Przychody i koszty

12.1 Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Rozwigzanie rezerw pracowniczych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate

Likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu
Otrzymane kary i odszkodowania

Nadwyzki inwentaryzacyjne netto

Zwrot kosztow ubezpieczen

Przeklasyfikowanie inwentarza zywego

Sprzedaz ztomu, makulatury
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Zwrot kosztéw sadowych

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
1503 -

4511 4363

- 318

3392 91

3672 291

273 739

1042 119

17 144

- 706

89 152

- 3197

88 i
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Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

Nota grudnia 2019 grudnia 2018
Wycena aktywdw biologicznych 26 2738 1576
Zwrot nadptaconych podatkéw 244 221
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 100 647
Gala Hodowca Roku - 181
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 20 206 678
Odzyskane wierzytelnosci 67 -
Sukces energetyczny 637 -
Inne przychody 3299 1867

12.2 Pozostate koszty operacyjne

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Strata ze zbycie niefinansowych aktywéw trwatych - 1295
Zawigzanie odpisu na zapasy 1326 2955
Zawigzanie odpisu na naleznosci 1088 -
Aktualizacja pozostatych aktywéw niefinansowych 7079 8169
Zawigzanie pozostatych rezerw 927 1371
Zawigzanie rezerwy na straty w produkcji roslinnej i zwierzecej - -
Szkody komunikacyjne 325 426
Straty w produkcji roslinnej i zwierzecej 1111 895
Przekazane darowizny 144 285
Spisane aktywa trwate 473 0
Spisane naleznosci 482 711
Wycena aktywdw biologicznych - -
Odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji 938 382
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 1706 454
Koszty sgdowe 32 137
Koszty najmu nieruchomosci inwestycyjnych 44 -
Zaniechanie inwestycji 12 -
Ubytki uzasadnione 1142 1023
Produkcja zaniechana 694 292
Likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1699 252
Straty pozostate 255 -
Przeklasyfikowanie warchlakdow na trwate aktywa biologiczne 3 -
Inne koszty 3207 2475

46



Grupa GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

12.3 Przychody finansowe

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci

Pozostate odsetki

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych

Dodatnie rdznice kursowe

Poreczenia

Pozostate

Rok zakoriczony Rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
167 31

106 164

98 48

- 30

149 -

- 154

- 535

18 1

12.4 Koszty finansowe

Odsetki z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Odsetki od leasingu

Pozostate odsetki

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych

Ujemne réznice kursowe

Prowizje bankowe

Prowizje i koszty faktoringu

Poreczenia

Pozostate

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
9839 7759

2134 1192

451 420

9 -

335 -

589 1009

1188 1193

66 -

239 915

12.5 Koszty wedtug rodzajow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja 51200 48922
Zuzycie materiatéw i energii 807 443 791 859
Ustugi obce 184753 159 826
Podatki i optaty 12702 11 905
Wynagrodzenia 137161 146 845
Koszty $wiadczen pracowniczych 12.6 30979 31050
Pozostate koszty rodzajowe 52019 46 155
Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug 1055 040 1018 955
Koszty sprzedazy 161375 153 582
Koszty ogdlnego zarzadu 59 841 59 946

Koszty rodzajowe zostaty skorygowane o wptyw zmiany stanu produktow w wysokosci 14.556 tys. zt (w 2018 r.
9 443 tys. z1).
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12.6 Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wynagrodzenia 137015 151 340
Koszty $wiadczer emerytalnych 146 488
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym ubezpieczenia spoteczne 30979 30562
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw i ustug 64 990 69 773
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 74 042 84 276
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 29108 28 341

13 Sktadniki innych catkowitych dochodéw
Sktadniki innych catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

Wycena IRS 251 -792
Pozycje podlegajqgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:

2163 942

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

14 Podatek dochodowy

14.1 Obcigzenie podatkowe
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Ujete w zysku lub stracie

6030 7217

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
- 639 -3228

Odroczony podatek dochodowy

14.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakorczony Rok zakonczony
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w

1 -2 632
Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 2175 63
Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw 481 719
podatkowych / kosztéw uzyskania przychodu - réznice trwate
Dochody spétek rolnych -1591 2388
Zmiana szacunkéw realizowalnosci aktywa 2252 3877
Rozliczenie straty -865
Pozostate -61 -363
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej 5391 3989

14.3 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Na dzien 31 grudnia 2019 Na dzien 31 grudnia 2018
Roznica miedzy
Roznica miedzy wartosciq
wartosciq Wartos¢ sprawozdawczq Wartos¢

sprawozdawczq podatku a podatku
Aktywa z tytutu podatku odroczonego a podatkowgq odroczonego podatkowq odroczonego
Zobowigzania z tytutu niezaptaconych
sktadek ZUS 7029 1335 4971 945
Ujemne rdznice kursowe 32 6 85 16
Odsetki od kredytow i pozyczek 1924 366 3 1
Straty podatkowe z lat poprzednich 11021 2094 11021 2094
Réznica pomiedzy wartoscig sprawozdawcza 9736 1850 14 620 2778

a podatkowa nieruchomosci inwestycyjnych
Zobowigzania do zwrotu 2454 466 4441 844
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen

. 10239 1945 6013 1143
pracowniczych
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 15118 2872 15130 2875
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 863 164 8720 1657
Odpis aktualizujacy zapasy - - 475 90
P?zostafe rezerwy i zobowigzania 11892 2260 6053 1151
niezafakturowane
Nadwyzka amortyzacji bilansowej nad 12 95 2 456 10 406 1977
podatkowa
Leasing 173 33 2216 421
Rezerwy na premie pieniezne 2482 472 268 51

Zmiana z tytutu podatku odroczonego w rachunku wynikéw na dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto 424 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosito 3.228 tys. PLN).

Na dzieri 31 grudnia 2019 Na dzieri 31 grudnia 2018
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RozZnica miedzy

Roznica miedzy

wartosciq Wartos¢ wartosciq Wartos¢

sprawozdawczg podatku sprawozdawczg podatku
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego a podatkowgq odroczonego a podatkowq odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 51 10 244 46
Znak towarowy, inne wartosci . 33854 6432 44284 8414
niematerialne i nieruchomosci inwestycyjne
N.adwyzka amortyzacji podatkowej nad 75292 14 305 69 100 13 129
bilansowa
Premie pieniezne od dostawcéw 5595 1063 2524 480
Leasing 8601 1634 8714 1656
Wartos¢ firmy - - 1124 214
Pozostate tytuty 2663 507 1976 374

Kompensowanie aktywa i rezerwy z tytutu podatku

Stan na 31.12.2019 Kompensowanie

Aktywo i rezerwa
z tytutu podatku

odroczonego odroczonego netto
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16 319 -1 867 14 452
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 23951 -1 867 22084

Uzgodnienia zmiany stanu odroczonego podatku do pozycji w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat

Zmiana roznic

Zmiana réznic

Stan na przejsciowych Stan na przejsciowych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujeta jako zysk ujeta jako zysk
31.12.2019 31.12.2018
lub strata okresu lub strata okresu
2019 2018

Zobowa;anla? na Prz'ysz.fe sw'lac.icze'nla 1335 391 945 %
pracownicze i obcigzenia z nimi zwigzane
Ujemne réznice kursowe 6 -10 16 57
Odsetki od kredytow i pozyczek 366 365 1 -57
Straty podatkowe z lat poprzednich 2094 0 2094 555
Réznica pomleqzy wartoscllq. §prawozd§wcza 1850 928 2778 1680
a podatkowa nieruchomosci inwestycyjnych
Zobowigzania do zwrotu 466 -378 844 466
Rezerwy.na zobowigzania z tytutu Swiadczen 1945 803 1143 93
pracowniczych
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 2872 -2 2 875 -191
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 164 -1493 1657 877
Odpis aktualizujacy zapasy 0 -90 90 -636
Pozostate rezerwy 2 260 1109 1151 -202
Nadwyzka amortyzacji bilansowej nad 5456 479 1977 324
podatkowa
Leasing 33 -388 421 421
Rezerwy na premie pieniezne 471 418 51 -216

50



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zmiana réznic Zmiana réznic

przejsciowych przejsciowych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Stan na ujeta jako zysk Stan na ujeta jako zysk

31.12.2019 31.12.2018
lub strata okresu lub strata okresu
2019 2018

Dodatnie rdznice kursowe 10 -37 46 -35
Zl.nak towaro,w.y., inne warltosu niematerialne i 6432 1982 8414 1115
nieruchomosci inwestycyjne
N.adwyzka amortyzacji podatkowej nad 14 305 1176 13129 1104
bilansowa
Premie pieniezne od dostawcéw 1063 583 480 -971
Leasing 1634 -21 1656 -178
Wartos¢ firmy - -214 214 214
Pozostate tytuty 507 132 374 302

15 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na
petne etaty. W 2019 roku Grupa utworzyta odpis na Fundusz w wysokosci 1 341 tys. PLN. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniajg definicji aktywdéw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
0 tysiecy PLN (na dzieri 31 grudnia 2018 roku: O tysiecy PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywéw i zobowigzan z tytutu funduszu.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone pracownikom 71 430
Srodki pieniezne 205 818
Zobowigzania z tytutu Funduszu 276 387

16 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk / (strata) netto za okres (w tys. PLN) 21 848 -17 843
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 27 800 229 27 800 229
akcje

— podstawowy (rozwodniony) z zysku za okres 0,79 0,64
sprawozdawczy

W okresie miedzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

W zwigzku z brakiem instrumentéw rozwadniajgcych, nie ma réznicy pomiedzy zyskiem (stratg) na akcje
podstawowa i rozwodniong.

17 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W biezgcym okresie obrachunkowym oraz okresie poréwnawczym nie zostaty wyptacone dywidendy.
Jednostka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy za 2019r.
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18 Rzeczowe aktywa trwate

18.1 Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale i Urzqdzenia < . Rzeczowe
. L. . . Srodki Inne rzeczowe ,
Grunty  obiekty inZynierii techniczne i aktywa trwate w Ogotem
.. . transportu aktywa trwate .
lgdowej i wodnej maszyny budowie
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 89 385 328 576 183 986 50 812 12 886 23 805 689 449
Nabycia 1253 19 668 15779 14 066 347 27921 79 034
Zwiekszenie zwigzane z wdrozeniem MSSF 16 16 632 4644 673 - - - 21949
.Przeklasyf'|kowan|e z/do nieruchomosci i ) i ) i 1434 1434
inwestycyjnych
Sprzedaz -179 - -1458 -2738 -20 - -4 395
Likwidacja - -3145 -11 409 -5063 -900 -9 -20 526
Inne 96 - -2 - - - 94
Rdznice kursowe z przeliczenia 15 1297 1024 729 79 108 3252
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2019 107 202 351 040 188 593 57 806 12 392 50 391 767 424
Wi BB CHel e 7395 77 056 92392 23933 10972 - 211748
na dzien 1 stycznia 2019
Amortyzacja za okres 659 13672 19 592 9818 643 - 44 384
llJmor%enle zwigzane ze ?'przedaz.al i likwidacja i 2475 12070 8456 -894 i 23895
Srodkow trwatych (wyksiegowanie)
Zawigzanie odpisOw aktualizujgcych - 4978 1154 823 31 - 6 986
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -479 -872 -32 - - -1383
Rdznice kursowe z przeliczenia - 493 856 346 84 - 1779
Umorzenie f adpisy aktualizujce 8054 93 245 101 052 26 432 10836 - 239618

na dzien 31 grudnia 2019
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Budynki, lokale i Urzqdzenia < , Rzeczowe
, s . , Srodki Inne rzeczowe ,
Grunty  obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w Ogoétem
L . transportu aktywa trwate .
lgdowej i wodnej maszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2018 91 543 335 876 181994 48 486 13374 13 979 685 252
Nabycia - 9552 16 399 7 985 794 9827 44 557
.Przeklasyf.|kowan|e z/do nieruchomosci 2165 17091 12283 151 333 37 432060
inwestycyjnych
Sprzedaz - -259 -1875 -4766 -156 -1 -7 057
Likwidacja - -53 -721 -932 -837 - -2 543
Réznice kursowe z przeliczenia 7 551 472 189 44 37 1300
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018 89 385 328 576 183 986 50 812 12 886 23 805 689 449
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7399 71096 86 823 19361 11363 - 196 042
na dzien 1 stycznia 2018
Amortyzacja za okres 11 12 446 19378 9561 780 0 42 176
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i likwidacjg
srodkow trwatych (wyksiegowanie) 283 1840 -5 086 892 7535
AmortyzaCJa’Z\./\/'lazana z p.rzeklasyflkowanlem do 14 -6 668 11415 71 342 i 18510
nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie odpisOw aktualizujgcych - 6 956 1256 102 2 - 8316
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych zwigzanych z
przeklasyfikowaniem do nieruchomosci - -6792 -762 -80 -2 - -7636
inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych - -477 -1425 -14 - - -1916
Rdznice kursowe z przeliczenia -1 212 377 160 63 - 811
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7395 77056 92 392 23933 10972 - 211748
na dzien 31 grudnia 2018
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Wartos¢ sprawozdawcza maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019
roku na mocy uméw leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 75 588 tysigce PLN (na dzien 31
grudnia 2018 roku: 65 588 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw
dzierzawy z opcja zakupu zostato ustanowione zabezpieczenie zwigzanych z nimi uméw z tytutu leasingu oraz
umow dzierzawy z opcjg zakupu.

Grunty i budynki, w tym nieruchomosci inwestycyjne o wartosci sprawozdawczej 186.208 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2019r. objete byty hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (w 2018r.:
186 208 PLN).

18.2 Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu

Pozycja ,,Grunty” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy zawiera zaréwno grunty wiasne, jak i aktywa
uzytkowane na podstawie prawa wieczystego uzytkowania, ktdre nie spetniajg definicji Nieruchomosci
Inwestycyjnych.

stan na stan na

31 grudnia 2019 1 stycznia 2019

- grunty 3160 3522
- prawo wieczystego uzytkowania 12 741 13 110
Grunty razem: 15901 16 632
stan na stan na

31 grudnia 2019 1 stycznia 2019

- budynki i budowle 3397 4644
Budynki i budowle razem: 3397 4644
stan na stan na

31 grudnia 2019 1 stycznia 2019

- maszyny i urzagdzenia 742 674
Maszyny i urzagdzenia razem: 742 674

Grupa wynajmuje rdézne aktywa, w tym prawo wieczystego uzytkowania, powierzchnie biurowe i magazynowe
oraz wozki widtowe

) prawo - budynki - maszyny
- grunty w'leczy steg.o i budowle iurzgdzenia Razem
uzytkowania
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 3522 13 110 4 644 674 21950
Amortyzacja za okres rok 2019 -458 -189 -1247 -269 -2163
Inne zmiany 97 -1 - -2 94
Sprzedaz - -179 - - -179
Sktadniki aktywow z nowych uméw leasingu - - - 338 338
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 3161 12 741 3397 741 20040

55



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Odsetki od zobowigzan leasingowych 701

19 Leasing

19.1 Zobowigzania z tytutu leasingu — Grupa jako leasingobiorca

Na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku Grupa byta strong umoéw leasingowych,
ktorych przedmiotem byty grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania, samochody ciezarowe, samochody
osobowe oraz maszyny produkcyjne.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku minimalne optaty z tytutu umoéw
nieodwotywanego leasingu przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Optaty Wartosé biezgca Optaty Wartosé biezgca

minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 18 358 16 631 14 959 14 417
W okresie od 1 do 5 lat 37 806 33611 25216 23 875
W okresie powyzej 5 lat 32043 14142 - -

Koszty finansowe 23823 - 1883

Krétkoterminowe - 16 631 - 14 417
Dtugoterminowe - 47 753 - 23 875

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte minimalne zdyskontowane optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego
leasingu operacyjnego (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonrczony
31 grudnia 2018
W okresie 1 roku 3166
W okresie od 1 do 5 lat 9914
Powyzej 5 lat 30958
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20 Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiany stanu: 6372
Reklasyfikacje z rzeczowych aktywdw trwatych 1434 5888
Inne -33 -37
Wycena 205 660
Sprzedaj -3 695 -139

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata wyceny nieruchomosci inwestycyjnych o 205 tys., ktéra zostata
ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

W hierarchii wyceny do wartosci godziwej, wszystkie nieruchomosci inwestycyjne nalezg do poziomu 3.

Na dzien 31 grudnia 2019 Grupa przeklasyfikowata do nieruchomosci inwestycyjnych:

e nieruchomosc¢ potozong w Warszawie przy ul. Krakowiakdw w wartosci netto 1.434 tys. PLN.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartosci godziwej:

Przedziat (Srednia wazona)

Istotne Istotne
nieobserwowalne 31 grudnia 2019 nieobserwowalne 31 grudnia 2018
dane wejsciowe dane wejsciowe

szacowana cena za od 1,67 szacowana cena za od 39,55

im2 do 527,00 PLN 1im2 do 519,00 PLN
Nieruchomosci wyceniane metoda od 2,60 od 41,31
poréwnywania parami cen $redniaza1m2  do 407,00 PLN cen $redniaza lm2  do 166,98 PLN
Nieruchomosci wyceniane metoda | szacowana cena za od 1,67 szacowana cena za od 9,00
skorygowanej ceny $redniej 1m?2 do 146,68 PLN 1m?2 do 105,28 PLN
Nieruchomosci wyceniane metoda | oczekiwana rynkowa - R
inwestycyjng stopa zwrotu 8,50%

Podane szacowane ceny za m2 sg cenami transakcyjnymi uzyskiwanymi za nieruchomosci podobne w obrocie
rynkowym. Rozbiezno$¢ w cenach przy szacowaniu wartosci rynkowej nieruchomosci uwzglednia ich cechy
rynkowe a w szczegdlnosci lokalizacje, sgsiedztwo i otoczenie, wyposazenie w urzadzenia infrastruktury
technicznej, wystepowanie dodatkowej infrastruktury technicznej, ograniczen w postaci uksztattowania terenu
oraz dostepng komunikacje.

Hipoteki ustanowione na nieruchomosciach inwestycyjnych w celu zabezpieczenia kredytow zostaty opisane w
nocie 18.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa uzyskata 212 tys. PLN przychoddw z czynszédw zwigzanych z
wynajmem nieruchomosci oraz 205 tys. PLN bezposrednich kosztow operacyjnych wynikajacych z posiadania
nieruchomosci inwestycyjnych. Przychody i koszty zwigzane z wynajmem nieruchomosci inwestycyjnych sg
prezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i straty w pozostatej dziatalnosci operacyjne;.
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21 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zmiany stanu:

-4216

Sprzedaz

Reklasyfikacja z/do nieruchomosci inwestycyjnych

-4 216

Na 31 grudnia 2019r. na saldo aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy sktada sie z:
o Nieruchomosci gruntowej zabudowanej w Warszawie, Grupa jest w trakcie negocjacji transakcji,

Srednig ceng sprzedazy, na podstawie analizowane]j préobki reprezentatywnej okreslono na poziomie
2.300 PLN/m?

e Nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej w miejscowosci Zawiercie, Grupa jest w trakcie
finalizacji transakcji, $rednig cena sprzedazy, na podstawie analizowanej prébki reprezentatywnej
okreslono na poziomie od 59,47 do 62,36 PLN/m?

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uiytych do wyceny aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej:

Przedziaf (srednia wazona)

Istotne Istotne
nieobserwowalne 31 grudnia 2019 nieobserwowalne 31 grudnia 2018
dane wejsciowe dane wejsciowe
) ) szacowana cenaza od 53,40

1m2 do 3 002,00 PLN
Nieruchomosci wyceniane metoda
poréwnywania parami ) i cena érednia za od 62,39

1im2 do 2 300,51 PLN
Nieruchomosci wyceniane metoda | szacowana cenaza od 30,00 i i
skorygowanej ceny $redniej 1m2 do 60,00 PLN

Podane szacowane ceny za m2 sg cenami transakcyjnymi uzyskiwanymi za nieruchomosci podobne w obrocie
rynkowym. Rozbieznos¢ w cenach przy szacowaniu wartosci rynkowej nieruchomosci uwzglednia ich cechy
rynkowe a w szczegdlnosci lokalizacje, sgsiedztwo i otoczenie, wyposazenie w urzadzenia infrastruktury
technicznej, wystepowanie dodatkowej infrastruktury technicznej, ograniczen w postaci uksztattowania terenu
oraz dostepng komunikacje.

Podane szacowane ceny za m2 sg wartosciami wykorzystywanymi w procesie wyceny w operatach szacunkowych
i bezposrednio nie stanowig podstawy wyceny aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Metoda poréwnywania parami polega na okresleniu wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci o okreslonych
cechach poprzez poréwnanie jej kolejno z co najmniej trzema nieruchomosciami podobnymi o znanych cechach
i cenach, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego. W ten sposéb dokonuje sie korekty cen kazdej z
poréwnywanych nieruchomosci pod katem réznic pomiedzy nimi wynikajgcych z odmiennosci cech i wag.
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Nieruchomos¢ potozona w Warszawie przy ul. TaSmowej nie zostata sprzedana w 2019r., ze wzgledu na
opdznienia w decyzjach administracyjnych.

Ostateczny termin sprzedazy wyznaczony byt na 31 marca 2020r. jednak z uwagi na epidemie koronawirusa
zawarto porozumienie, w ktérym Strony zobowigzujg sie zawrze¢ Umowe Sprzedazy w terminie najpdzniej do
dnia 1 czerwca 2020 .

22 Aktywa niematerialne

-wtym
Patenty i oprogramowanie  Relacje z
licencje komputerowe klientami Receptury Pozostate Razem
%i';m DI A S0 T L 19106 17169 15508 6775 - 41389
Nabycia 2903 2138 - - - 2903
Sprzedaz -2 -2 - - - -2
Likwidacja -852 -105 - - - -852
Inne - - - - 994 994
Rdznice kursowe z przeliczenia 8 8 - - - 8

Umorzenie i odpisy aktualizujace na

dzien 11528 9 861 1775 1220 - 14 522
1 stycznia 2019

Odpis amortyzacyjny za okres 2 046 1994 1590 1259 - 4896
l'Jmc?rzeTne zwnqz'ane .ze sprze.dazq i 224 115 i i i 224
likwidacja aktywow niematerialnych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -21 -21 - - - -21
Réznice kursowe z przeliczenia -8 -8 - - - -8
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-wtym
Patenty i oprogramowanie Relacje z
licencje komputerowe klientami  Receptury Razem
Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2018 17 827 15 870 15 508 6775 40 110
Nabycia 1318 1318 - - 1318
Sprzedaz -7 -6 - - -7
Likwidacja -32 -12 - - -32

Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2018 9 386 8 069 353 32 9771
Odpis amortyzacyjny za okres 2087 1801 1422 1188 4697
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i -15
S L . -15 -10 - -

likwidacjg aktywow niematerialnych

Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych 69 - - - 69

Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -

23 Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ firmy wyniosta 89.701 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 89.713
tys. PLN).

Wartosc¢ firmy alokowana jest do segmentdw operacyjnych, co przedstawia ponizsza tabela:

Segment operacyjny 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Mieso i wedliny 76 096 76 096
Przetwoérstwo 8435 8435
Trzoda chlewna 1 1
Zboza 5169 5169
Dziatalnos¢ pozostata - 12

Znaki towarowe alokowane sg do segmentu mieso i wedliny i przetwérstwo.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ znakdow towarowych wynosita 20 917 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018
roku: 22 837 tys. PLN).

Segment operacyjny Spotka 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Mieso i wedliny
GOBARTO 15341 15271
BEKPOL 619 708
MEAT-PAC 297 339
JAMA - 1323
Przetwérstwo
ZAKtADY MIESNE SILESIA 4 660 5196

6
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W odniesieniu do wartosci firmy, na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa sporzadzita test na utrate wartosci.
Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci na poziomie segmentdw operacyjnych bedacych jednoczesnie
osrodkami generujgcymi srodki pieniezne.

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegélnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw $rodkéw pienigznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych pigcioletni okres.

Obliczenie wartosci uzytkowej poszczegdlnych osrodkdw generujgcych srodki pieniezne jest najbardziej wrazliwe
na nastepujace zmienne:

e  Marza brutto;

e  Stopy dyskontowe;

e  Zwigkszenie cen surowcow;

e  Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy;
e  Ceny sprzedazy trzody chlewne;j.

Marza brutto — marza brutto bazuje na srednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat poprzedzajacych
okres budzetowy. Grupa zastosowata indywidualne wskaznik oparte o zatwierdzone budzety.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego
dla kazdego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyk witasciwych dla poszczegdlnych sktadnikow aktywow, ktore nie zostaty wbudowane w szacunek
przeptywow pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw
dziatalnosci Grupy i jej segmentow operacyjnych, w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC
bierze pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie z
inwestycji oczekiwanym przez inwestoréw Grupy. Koszt dtugu jest oparty na oprocentowanych instrumentach
dtuznych, ktére Grupa ma obowigzek obstugiwaé. Ryzyko systematyczne dla segmentu jest uwzgledniane
poprzez zastosowanie indywidualnego wspotczynnika beta. Wspotczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu
o szeroko dostepne dane rynkowe.

Zwiekszenie cen surowcéw — szacunki dotyczace zmian cen surowcéw dokonywane sg na podstawie danych
dotyczacych okreslonych towardw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczace zmian cen surowcéw w
przesztosci skorygowany wskaznikiem wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych. Z powoddw
podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania budzetowanych danych dla segmentéw
wynosi 2,5%.

Ceny sprzedazy trzody chlewnej — ceny zywca wieprzowego majg bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez
spotki z segmentu Trzoda Chlewna.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

Segment mieso i wedliny

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw Srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywdw
srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg po opodatkowaniu na poziomie 5,85% (2018: 6,37%), a
przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie mieso i wedliny. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
sprawozdawczg aktywow wynosi 226 815 tys. PLN.

Segment przetworstwo

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw sSrodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywoéw
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srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie 5,85% (2018: 6,37%), a
przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sa szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie przetworstwo. Nadwyzka pomiedzy wartoscia uzytkowa a
bilansowg aktywdw wynosi 4 487 tys. PLN.

Segment trzoda chlewna

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw Srodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyiszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujacych pigcioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywdéw
srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa o opodatkowaniu na poziomie 5,85% (2018: 6,37%), a
przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie trzoda chlewna. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
sprawozdawczg aktywow wynosi 196 719 tys. PLN.

Segment zboza

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywoéw
srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg po opodatkowaniu na poziomie 5,85% (2018: 6,37%), a
przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie zboza. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowg a sprawozdawcza
aktywow wynosi 3 848 tys. PLN.

Dziatalnos¢ Pozostata

Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona dla trzech kluczowych podmiotéw prowadzgcych dziatalnos$¢ operacyjng
tj. Grupa Ukraina, Tigra Trans sp. z 0.0. oraz Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. Kalkulacja zostata
przeprowadzona na bazie prognozy przeptywdéw srodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyisza
kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne
zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz
przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg po opodatkowaniu na poziomie 12% (Grupa
Ukraina) lub 5,85% (2018: 6,37%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres s szacowane z
zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci dla Tigra Trans i Spotki Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0.

W przypadku Tigra Trans sp. z 0.0. nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a sprawozdawczg wynosi 7 061 tys.
PLN.

Dla Spotki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowg a bilansowg
wynosi 15 689 tys. PLN.

Na Grupie Ukraina rozpoznano odpis w roku 2019 na trwatych aktywach niefinansowych w tacznej wysokosci
7 893 tys. PLN.

23.1 Analiza wrazliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedgcych podstawg szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowatyby
zmiane wartosci biezgcej zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Warto$¢ biezgca zdyskontowanych
przeptywow pienieznych dla réinych pozioméw WACC oraz rdzinych pozioméw stop wzrostu w okresie
rezydualnym przedstawione sg ponizej dla kazdego z segmentéw.

Zatozono analize wptywu wartosci poziomu WACC z progami co 0,5 pkt. % na plus i minus od wartosci bazowej
oraz poziom stopy wzrostu w okresie rezydualnym z progami réwniez co 0,5 pkt. %.
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Kluczowe dla analizy wrazliwosci sg progi bezposrednio przylegte do zatozenn bazowych (zaznaczone szarym

kolorem), pozostate progi maja charakter informacyjny i nie stanowig istotnego ryzyka dla Grupy.

Segment Migso i Wedliny

Warto$¢ sprawozdawcza aktywow segmentu Mieso i Wedliny (bez uwzglednienia spotki Gobarto Dziczyzna sp. z

0.0.) wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 307 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
o 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
§ 6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze wartos¢ odzyskiwalna aktywéw CGU bedzie wyzisza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach).

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej wydzielonych segmentéw, kierownictwo jest przekonane, iz zadna

racjonalna zmiana istotnego zatozenia okreslonego powyie;j,

odzyskiwalnej przez wartosc¢ bilansowg testowanych aktywow.

Segment Przetworstwo

nie spowoduje przekroczenia wartosci

Wartos¢ bilansowa aktywow CGU segmentu przetwoérstwo wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 200 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM

1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
S 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% TAK NIE NIE NIE NIE
6,4% TAK TAK NIE NIE NIE
6,9% TAK TAK TAK NIE NIE
7,4% TAK TAK TAK TAK NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze obnizenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz podwyiszenie
poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach) wskazywatoby na ewentualne ryzyko utraty wartosci w tym segmencie.
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Segment Trzoda chlewna

Wartos¢ sprawozdawcza aktywéw segmentu trzoda chlewna wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 258 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
3 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze wartos¢ odzyskiwalna aktywéw CGU bedzie wyzisza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych
parametrach).

Segment Zboza

Wartosc¢ bilansowa aktywoéw segmentu zboza wynosi na dzier 31 grudnia 2019 roku 44 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
S 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% TAK NIE NIE NIE NIE
6,4% TAK TAK NIE NIE NIE
6,9% TAK TAK TAK NIE NIE
7,4% TAK TAK TAK TAK NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze obnizenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz podwyiszenie
poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych
parametrach) wskazywatoby na ewentualne ryzyko utraty wartosci w tym segmencie.

Segment Pozostate

W ramach dziatalnosci pozostatej przeprowadzone zostaty testy dla trzech kluczowych podmiotédw prowadzacych
dziatalnos¢ operacyjna.

Tigra Trans sp. z o.0.

Wartosc¢ bilansowa aktywow Tigra Trans sp. z 0.0. wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 10 min zt.
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UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywdéw bedzie wyisza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach).

Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z o0.0.

Warto$¢ sprawozdawcza aktywoéw Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. wynosi na dziers 31 grudnia

2019 roku 7 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyiszej tabeli wskazujg, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywow bedzie wyzsza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach).

Grupa Ukraina

Wartos¢ sprawozdawcza aktywow spétek z Grupy Ukraina wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 3,23 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
11,0% NIE NIE NIE NIE NIE
o 11,5% TAK NIE NIE NIE NIE
§ 12,0% TAK TAK NIE NIE NIE
12,5% TAK TAK TAK TAK NIE
13,0% TAK TAK TAK TAK TAK
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Dane z powyzszej tabeli wskazuja na utrate wartosci przy podstawionych wskaznikach.

W przypadku Grupy Ukraina planowana jest sprzedaz catosci udziatéw a wynik na transakcji przewyzsza aktualng
wartos¢ udziatow i aktywow.

24 Pozostate aktywa

24.1 Pozostate aktywa finansowe

Rok zakoriczony Rok zakorczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki udzielone 4472 1874
Udziaty dtugoterminowe 175 152
Pozostate - 4
- krétkoterminowe 335 44
- dtugoterminowe 4312 1986

24.2 Pozostate aktywa niefinansowe

Rok Rok

zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018
Naleznosci budzetowe 28 554 22242
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 635 719
Premie pieniezne - -
VAT naliczony do rozliczenia w nastepnym okresie 141 -
Doradztwo prawne, finansowe - 258
Pojemniki 170 233
Optaty licencyjne - 188
Gaz 6 145
Pozostate 17725 1588

Raem . w1 3531

-krétkoterminowe 31799 25367
-dtugoterminowe 15432 6

Wartos¢ 15.432 to koszty poniesione przez Grupe zwigzane z utrzymaniem Zaktadéw Miesnych Henryk Kania
S.A. w okresie trwania umowy dzierzawy, na zlecenie Cedrob S.A. Koszty te zostang zwrdcone przez Cedrob
S.A.
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25 Zapasy

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty 20 885 18 709
Produkcja w toku 29231 18 462
Wyroby gotowe 25878 19 162
Towary 14120 14 290
Zaliczki na dostawy 608 74

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Grupa ujeta odpis na zapasy w wysokosci 1.227 tys. PLN (w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku: 2 999 tys. PLN).

26 Aktywa biologiczne

W tabeli ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy zwigzane z aktywami biologicznymi za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy inwentarza zywego 18 640 17 906

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy inwentarza zywego w ramach przychodow ze sprzedazy produktow i ustug.

Na dzierh 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata 78 081 sztuk trzody chlewnej i 2 096 sztuk bydta (31 grudnia
2018: 211 204 sztuk trzody chlewnej i 2.178 sztuk bydta). W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku
Grupa sprzedata 5,5 tys. sztuk inwentarza zywego (w 2018 roku: 57 tys. sztuk).

Inwentarz zywy jest zaliczany do aktywéw obrotowych, jesli ma zostaé sprzedany w ciggu roku od daty
sprawozdawcze]. Zboza oraz mieso przenoszone sg do zapasdéw w momencie zbioru/pozyskania.

Aktywa biologiczne podlegajg wycenie na poziomie 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwej.

Trzoda chlewna — wycena nastepuje do wartosci godziwej w oparciu o notowania niemieckiej gietdy VEZG.
W przypadku warchlakéw cena bazowa ustalana jest dla wagi 25 kg, ktéra to wartos¢ stanowi podstawe do
ustalania wartosci godziwych dla poszczegdlnych grup warchlakéw w ich wadze rzeczywiste;.

W przypadku tucznika podstawe do wyceny stanowi warto$¢ notowan skupu tucznikow gietdy niemieckiej dla
wagi poubojowej WBC, przeliczonej na warto$¢ wagi zywej na podstawie $redniego wskaznika wybicia na
poziomie 79%. Wartos¢ ta stanowi podstawe do wyliczenia wartosci godziwej tucznikow w wadze bliskiej do
sprzedazy, czyli powyzej 90 kg wagi zywej. Dla dopiero co wstawionych warchlakéw do tuczu dla wyliczenia
wartosci godziwej przyjmuje sie srednig wartos¢ kg wagi zywe] wyliczonej na podstawie notowan warchlaka 25
kg (trzoda do 30 kg).

Wagi posrednie z racji tego, iz brak rynku dla tego typu trzody, podstawe stanowi wyliczenie na podstawie
wartosci kg wagi zywej schodzgcej proporcjonalnie pomiedzy wartosciami przyjetymi dla warchlakéw,
a tucznikami w wadze sprzedazowe;.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny aktywéw biologicznych do
wartosci godziwej:

Przedziat (srednia wazona)

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

31 grudnia 2019

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

31 grudnia 2018

warchlaki

cena bazowa dla wagi 25 kg
szacowana cena za 1 szt.

302 PLN
od 130 PLN/szt.
do 338 PLN/szt.

cena bazowa dla wagi 25 kg
szacowana cena za 1 szt.

157 PLN
od 130 PLN/szt.
do 176 PLN/szt.

tuczniki

wartos$¢ notowan skupu
tucznikow gietdy niemieckiej
dla wagi poubojowej WBC,
przeliczonej na wartos¢ wagi
zywej na podstawie
sredniego wskaznika wybicia
na poziomie 79%

6,42 PLN/kg

wartos¢ notowan skupu
tucznikéw gietdy niemieckiej
dla wagi poubojowej WBC,
przeliczonej na wartos¢ wagi
zywej na podstawie
Sredniego wskaznika wybicia
na poziomie 79%

4,49 PLN/kg

Zasiewy - wartosc¢ zasiewdw ustalana jest na podstawie poniesionych kosztow rzeczywistych. Wynika to z tego,
iz do momentu zbioru nie jestesmy wstanie okresli¢ w jakiej wysokosci uzyskamy plon rzeczywisty. Wynika to z
tego, iz na uzyskany plon wptywa wiele czynnikéw zewnetrznych (opady, przymrozki itp.), na ktére nie mamy
istotnego wptywu. Powoduje to, iz nie istnieje rynek obejmujgcy transakcje sprzedazy upraw w trakcie ich

trwania.

W ciggu roku nie miaty miejsca zadne przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci aktywdw biologicznych na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31
grudnia 2018 roku.

Nabycia, urodzenia

Straty inwentarza zywego

Zmiana wartosci godziwej z powodu przemiany biologicznej

Zmiana wartosci godziwej inwentarza zywego z tytutu zmiany

cen

Transfer zboza i miesa do zapaséw

Sprzedaz

Réznice kursowe z przeliczenia

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

104 352
-8716
80919

2738

-153 584
-18 640
1077

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

110 146
-8 099
50757

1576

-133 826
-17906

413

Zyski/straty rozpoznane w pozostatych przychodach

operacyjnych

Zyski rozpoznane w innych catkowitych dochodach - réznice
kursowe z przeliczenia

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
2738 1576
1077 412
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Inwentarz zywy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy
Inwentarz zywy przeznaczony do hodowli 12 639 12716
Inwentarz zywy przeznaczony do uboju 46 009 37516
Zasiewy 6118 6389

Grupa otrzymuje dotacje do dziatalnosci rolniczej. Charakter tych dotacji zostat opisany w Nocie 35.4.

27 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

stan na stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 195 387 152 898
- naleznosci od odbiorcow krajowych 173 530 128 842
- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych 21857 24 056
Pozostate naleznosci 5735 4997

Odpis aktualizujgcy naleznosci 15169 15044

Zmiany odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2019r. 15 044
Zawigzanie 1211
Wykorzystanie - 1086
Rozwigzanie -

W kalkulacji odpisu aktualizujgcego na naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa Kapitatowa stosuje zgodnie z
MSSF 9 praktyczne uproszczenie — oczekiwane dozywotnie straty kredytowe na naleznosciach z tytutu dostaw i
ustug sg oceniane przez pryzmat ,tabeli wiekowania przeterminowanych naleznosci”.
Wymogi:

e Bazuje na doswiadczeniu historycznym

e  Ustala state % odpisow

e Tabele sg rdzne dla grup klientow o réznych doswiadczeniach historycznych

Grupa kapitatowa zbudowata model, gdzie faktury sprzedaziy zostaty podzielone na 5 kategorii ryzyka
kredytowego:

e Ubezpieczone nazwane
e Ubezpieczone nienazwane
e Nieubezpieczone — obroty kwartalne ponizej 100 tys. PLN
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e Nieubezpieczone — obroty kwartalne powyzej 100 tys. PLN
e Kontenerowe.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa stosuje podejscie portfelowe polegajgce na analizie
historycznych danych dotyczacych relacji niesciggnietych naleznosci do sumy naleznosci, ktére osiggnety
okreslony przedziat przeterminowania dla kazdej kategorii ryzyka. Grupa Kapitatowa okreslita nastepujace
przedziaty:

e Zaptacone bez przeterminowania

e Zaptacone do 30 dni po terminie

e Zaptacone 31 - 90 dni po terminie

e Zaptacone 91 — 180 dni po terminie

e Zaptacone 181 — 365 dni po terminie

e Zaptacone pdzniej niz 365 dni po terminie
e Niezaptacone

Dla dwach lat obrotowych przed rokiem podlegajacym analizie (T-2 i T-1) Grupa okresla ile z faktur wystawionych
w ciggu danego roku zostato ostatecznie zaptaconych w ktérym z przedziatdow. Na tej podstawie tworzone jest
kolejne zestawienie — zestawienie kumulatywne od sumy sprzedazy na fakturach przez kolejne przedziaty (ile
sumarycznie z faktur wystawionych w danym roku znalazto sie w przedziale 0-30 dni przeterminowania cho¢
przez 1 dzien, ile faktur znalazto sie w przedziale 31-60 dni cho¢ przez 1 dzien itd. az do kwoty faktur, ktére nigdy
nie zostaty zaptacone).

Do kazdej z sumarycznych kwot odnoszona jest kwota naleznosci niezaptaconych nigdy w celu wyliczenia jaka
cze$¢ naleznosci z danego przedziatu nie bedzie odzyskana. Ten procent traktowany jest jako wspotczynnik
odpisu dla danego przedziatu. Kwota naleznosci niezaptaconych nigdy moze by¢ korygowana w gére lub w dét w
zaleznosci od przewidywan Spoétki odnosnie ksztattowania sie kwot nieodzyskiwalnych w przysztosci w zwigzku z
trendami czynnikéw wptywajacych na odzyskiwalnosé naleznosci.

Wspétczynnikom odpisu dla kazdego analizowanego roku nadaje sie wagi i dla kazdego przedziatu wylicza sie
sredni wazony wspotczynnik odpisu.

Dodatkowo kalkulacja wspdtczynnikdw uwzglednia oczekiwane straty z tytutu opdinien w otrzymanych
ptatnosciach za faktury sprzedazy.

Ten sposob wyliczenia zapewnia wyliczenie przysztych oczekiwanych szkdd kredytowych w oparciu o historyczne
doswiadczenie szkodowosci dla kazdego przedziatu wiekowego naleznosci, a takze umozliwia modyfikacje
wspotczynnika odpisu o oczekiwane zmiany w odzyskiwalnosci kwot naleznosci.

Dodatkowo na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci powstatych przed 2016 r. oraz prawdopodobienstwo ich zaistnienia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 35-dniowy termin ptatnosci.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzierh 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia
2018 roku wedtug terminu ptatnosci przed odpisem:

Nie- Przeterminowane, lecz sciggalne
przetermino- <1 1-6 6-12 >12 Razem
wane miesigc miesiecy miesiecy miesiecy
31 grudnia 2019 122 456 341 32585 25228 1266 13 852 195 387
31 grudnia 2018 110387 23 680 3762 231 14 837 152 898
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28 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosi 50 426 tysiecy PLN (na dzier 31 grudnia
2018 roku: 46 674 tys. PLN).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w kasie 133 192
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 37 483 33303
Lokaty krétkoterminowe 10317 11 448
Srodki pieniezne w drodze 2493 1731

29 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 27 800 229 278 002 290

llos¢ Wartos¢ w PLN

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2019 27 800 229 278 002 290
Na dzien 31 grudnia 2019 27 800 229 278 002 290
Na dzien 1 stycznia 2018 27 800 229 278 002 290
Na dziers 31 grudnia 2018 27 800 229 278 002 290

Wartos$¢ nominalna akgcji

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 10 PLN
i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2019 roku
. . Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym (%)
(%)
CEDROB S.A. — jednostka 23843 130 85,77 23843 130 85,77
dominujgca
2. Pozostali 3957099 14,23 3957099 14,23
31 grudnia 2018 roku
. . Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym (%)
(%)
CEDROB S.A. — jednostka 23786 505 85,56 23786 505 85,56
dominujaca
2. Pozostali 4013724 14,44 4013724 14,44

30 Kapitat zapasowy

Wartos¢ kapitatu zapasowego powstata z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych. Zaréwno w jednostce dominujacej, jak i w jednostkach zaleznych.

30.1 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe spotek z Grupy GOBARTO sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

30.2 Udziaty niekontrolujgce

Na dzier 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku brak udziatéw niekontrolujacych.

31 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rok zakorczony Rok zakonrczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia 241 955 198 266
Zaciagniete 45 235 99 988
Sptacone 32341 56 324
Naliczone odsetki 899 25

krotkoterminowe 172 375 91 003

dtugoterminowe 83373 150952
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nazwa banku Rodzaj Termin sptaty I:(::«::‘t?tzr:vvtz::n;.gl\:) I\(’:'I :(I;;ttz Baza oprocentowania Kw:vt:yt:f):maty KWOt:y:?:S\:aty w
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 68 499 PLN WIBOR 3M 44 896 56 637
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 98 570 PLN WIBOR 1M 26318 7 409
PEKAO SA Akwizycyjny 31.12.2023 44 000 PLN WIBOR 3M 30 800 39 600
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 6 750 PLN WIBOR 3M 5250 6 000
Credit Agricole Inwestycyjny 24.07.2023 763 PLN WIBOR 3M 474 597
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 5100 PLN WIBOR 1M 2931 4653
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 5529 PLN WIBOR 1M 3149 3790
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 20000 PLN WIBOR 1M 19 758 17 153
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 3500 PLN WIBOR 1M 2514 3103
PEKAO SA Inwestycyjny 31.07.2022 2297 PLN WIBOR 1M 1267 1761
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 1500 PLN WIBOR 1M 1120 695
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 3954 PLN WIBOR 1M 2 889 3400
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 1500 PLN WIBOR 1M - 18
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 7 800 PLN WIBOR 3M 6128 6 964
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 1500 PLN WIBOR 1M - 1324
PEKAO SA Inwestycyjny 27.06.2023 22500 PLN WIBOR 3M 15453 19 867
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 44 000 PLN WIBOR 1M 34103 27510
PEKAO SA Obrotowy 27.06.2023 1500 PLN WIBOR 1M 1363 -
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2021 5000 PLN WIBOR 1M 3396 576
Credit Agricole Obrotowy 29.05.2020 3000 UAH 20,3% 80 -
Class Financial pozyczka 13.10.2022 1420 PLN WIBOR 1M 644 860
Cedrob pozyczka 31.12.2020 40 000 PLN WIBOR 1M 41 865 40016
Cedrob pozyczka 31.12.2020 11 300 PLN WIBOR 1M 11350 -
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32 Instrumenty finansowe- pozostate ujawnienia sprawozdan

32.1 Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwiqzani'e / Zyski/ (straty)
(koszty) z  z tytutu roznic (utws;;e;:;z{ z tytutu Razem
tytutu odsetek kursowych aktualizujqcych wyceny
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 98 -108 233 -107 116
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 167 12 - - 179
Srodki pieniezne i ich
ekwiw;en; 106 -259 - - -153

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i

; . 9839
pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw

. 171
i ustug

Zobowigzania finansowe 2133

-21

- 9839

- 171

- 2112

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwiqzani.e/ 2Zyski/ (straty)
(koszty) z  z tytutu réznic (Utw:‘;:;:‘;z)/ z tytutu Razem
tytutu odsetek kursowych aktualizujgeych wyceny
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 48 -476 -6 -3 -437
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 32 - 213 - 245
ZEﬁ'\;’I:’lf:t'fzne Hich 164 426 - -4 586

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i

. . 7760
pozyczki
.Zobowwlzanla z tytutu dostaw 146
i ustug
Zobowiazania finansowe 1192

- 7760

- 1192
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32.2 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Wartos¢ Wartosc Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Nale_znolsc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 185 953 185 953 142 851 142 851
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 4 647 4 647 2030 2030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50426 50426 46 674 46 674

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen

1034 1034 1005 1005

Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 255748 255748 241 955 241 955
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 270432 270432 198 127 198 127
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 63918 63918 67 355 67 355
Zobowigzania finansowe 75594 75594 52 127 52 127

33 Swiadczenia pracownicze

33.1 Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez zaktadowe systemy wynagrodzenia. W zwigzku z tym Grupa na podstawie przeprowadzanej
wyceny tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne wyniosta 2 098 tys. PLN
(31 grudnia 2018 roku: 1 478 tys. PLN).

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

Kwota / Procent

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Podstawe do obliczenia wyptat z tytutu odpraw emerytalnych
byta Srednia ptaca w kwocie:

Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji) roczny
wzrost wynagrodzenia:

Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji) pétroczny
wzrost wynagrodzenia:

Przyjeta do ustalenia biezacej wartosci przysztosci wyptat
stopa dyskontowa (w ujeciu rocznym)

5596

3,50%

2,00%

2,0%

5420

3,50%

1,00%

3,0%




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

34 Rezerwy
Swiadczenia
pracownlc.ze po Pozostate re.zerwy Inne rezerwy Ogétem
okresie pracownicze

zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6 252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego 963 3337 6 488 10788
Wykorzystane - - 1176 - 9309 - 10485
Rozwigzane - 344 - -328 -672
Korel'<ta z Fytufu roznic kursowych z ) ) 118 118
przeliczenia
Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3544 2 860 7583
Utworzone w ciggu roku obrotowego 489 800 5927 7216
Wykorzystane - -2 186 -2026 -4212
Rozwigzane -190 -1358 -495 -2043
Korel.<ta z '.cytu’rU roznic kursowych z ) i 14 14
przeliczenia

Krotkoterminowe na dzien

31 grudnia 2019 333 2964 32 e
;);.ugg:lt::i'rau;g]ge na dzier 1763 ; - 1763
St 7 00 20 i
g;u:;t:;?au;g;e na dzien 1282 - 1200 2481

W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na premie pracownicze.

Grupa tworzy rezerwy na koszty operacyjne okresu, gtdwnie marketingowe i administracyjne.

35 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

35.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Grupa korzysta z praktycznego uproszczenia i nie ujawnia tgcznej kwoty ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego, jezeli
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia stanowi cze$S¢ umowy, ktérej przewidywany pierwotny okres
obowigzywania wynosi jeden rok lub krdcej oraz w przypadku uméw, dla ktérych rozpoznaje przychdéd w kwocie,
ktorg ma prawo zafakturowacd, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma s$wiadczenie
dotychczas wykonane przez Grupe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku dotyczg
zobowigzan wobec jednostek pozostatych oraz jednostki dominujgcej wyzszego szczebla.




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug 270432 198 124
Wobec jednostek powigzanych 78 341 44 274
Wobec jednostek pozostatych 192 091 153 850

W tabeli ponizej zaprezentowano zobowigzania finansowe na dzied 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2018 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu leasingu 64 384 38292
Zobowigzania wekslowe 134 119
Zobowigzania z tyt. faktoringu 5041 3708
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 5000 5648
Pozostate zobowigzania finansowe 1034 1005

Raem 0 788 a8

- krétkoterminowe 22102 18 540
- dtugoterminowe 53491 30232

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 40 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

35.2 Pozostate zobowiazania niefinansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania budzetowe 14219 11837
Z tytutu sSwiadczen pracowniczych 17 723 14 665
Inne zobowigzania niefinansowe 7417 8559

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

35.3 Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktow zawartych na koniec okresu
sprawozdawczego

Umowne zobowigzani zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych zaciggniete na
koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynoszga:
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1464 6927

Nabycie aktywdw niematerialnych - -

35.4 Rozliczenia miedzyokresowe

Rok zakoriczony Rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Pozostatych rozliczern miedzyokresowych kosztéw 1508 1016

- krétkoterminowe 1508 1016

- dtugoterminowe - -

Rok zakoriczony Rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu:

Dotacji rzgdowych 5817 3373
Pozostate 4064 606
Rezewm 0 s 3979
- krétkoterminowe 3446 405
- dtugoterminowe 6435 3574

W pozycji dotacji rzgdowych ujmowane sg dotacje do dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2019 roku na
saldo dotacji rzgdowych sktadajg sie dotacje w ramach programoéw: SAPARD (2 956 tys. PLN), SPOROL (6 tys.
PLN), PFRON (11 tys. PLN).

36 Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/Strata ze zbycia Srodkéw trwatych -9 846 -5 165
Zysk/Strata ze zbycia inwestycji - 305 355
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowego majatku trwatego i aktywow
niematerialnych 5614 -1167
Reklasyfikacja rzeczowego majatku trwatego do nieruchomosci
inwestycyjnych - 7 662
Likwidacja srodkow trwatych -2739 2089
Pozostate ruchy na aktywach trwatych -2548 -
Nabycie aktywéw finansowych 3437 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -205 -660
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37 Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw
i pozyczek

Rok zakoriczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zmiana stanu zobowigzar z tytutu dostaw i ustug 72308 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw i akcji -3273 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wykupu ziemi i innych zobowigzan finansowych 730 -
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 4298 -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek) - -2123
38 Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niefinansowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nowych uméw leasingowych 23 606 14 507
Zwiekszenia aktywow niematerialnych -2903 -
Zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych -51113 -37742
Zmiana stanu rzeczowego majatku trwatego w budowie -27921 -9826
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych -202 -9823
Inne 1445 -102

39 Zobowigzania warunkowe

39.1 Zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bagdZ precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organy skarbowe. Spétka podlegata kontroli ze strony organéw podatkowych.
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39.2 Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku GOBARTO S.A. (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) byty strong postepowan
sgdowych i upadtosciowych, ktorych warto$¢ przedmiotu sporu przekraczataby 400 tys. zt. w ponizszych

sprawach:
Wierzyciel Dtuznik WPS Sygnatura sprawy
CoMRTOSA |k Miewe WAV | oasp | S0 1 2
GOBARTO S.A. MARCPOL S.A. 874 tys. PLN | X GUp 337/16

39.3 Rozliczenia podatkowe

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku w Grupie nie toczyly sie postepowanie kontrolne.
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40 Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

w tym zalegfe,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec po uptywie
podmiotow podmiotow podmiotow w tym przetermi- podmiotow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptatnosci
Gtéwny akcjonariusz:
CEDROB S.A. 2019 9271 336 897 758 12 193770 12 042
2018 7 848 134 233 1656 - 146 302 1179
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 2019 - - - - - -
Handelsgesellschaft GmbH 2018 _ R R B R B
201 16 722 414 - - -
CEDROB Passau GmbH 019 6 6 >
2018 22767 - 8214 - 2 -
Fermy Kozlakiewicz 2019 23 ) ) ) ) )
2018 101 - 124 - - -
,MYEKUS” Karol Miler 2019 i 698 i i 130 i
2018 - 598 - 45 -
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Na dzien 31 grudnia 2019r. w pozycji Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych wykazano 62.000 tys. PLN
zobowigzania z tytutu zakupu:

e 14 000 tys. PLN - Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Zaktad Produkcyjny w Ciechanowie i
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Sklepy Firmowe,
e 48000 tys. PLN — akcji ZM Silesia S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitatowej
GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Grupe z wyjgtkiem transakcji opisanej w nocie 24.2 dotyczacej kosztéw poniesionych przez
Grupe zwigzanych z utrzymaniem Zaktadéw Miesnych Henryk Kania S.A. w okresie trwania umowy dzierzawy, na
zlecenie Cedrob S.A.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
roku zakoriczonym 31 grudnia 2019:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Strona transakgcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem 332 395

kierowniczym

40.1 Jednostka dominujgca wyiszego szczebla

Na dzief 31 grudnia 2019 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 23 843 130 szt. akcji co stanowi 85,77% akcji
zwyktych jednostki dominujacej.

40.2 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

40.2.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu, cztonkom Rady
Nadzorczej Grupy oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 3187 5902
narzuty)
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 443 411
narzuty)
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 3363 3892

narzuty)
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 13932 10 865

41 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone i nalezne bez kosztéw dodatkowych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia
2018 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego
g . ) 454* 431
sprawozdania finansowego i przeglagdu pétrocznego
Badanie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych 267* 335
Pozostate ustugi i optaty 10 16

* na ten moment wynagrodzenie KPMG zamyka sie kwotg 731 tys. PLN i nie jest kwotg ostateczng

42 Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtédwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

42.1 Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zaréwno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe) w ramach, ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtdéwnej. Transakcje te
majg na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%
Analiza wraz_llwosa Wartoéé Wptyw na wynik  Wplywna  Wplyw nawynik Wplyw na
na 31 grudnia 2019 naraiona na finansowy inne finansowy inne
rvzvko przed dochody przed dochody
vzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 50 426 504 - -504 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50426 504 - -504 -
Zobowiazania finansowe 320132 -3201 - 3201 -
Kredyty i pozyczki 255 748 -2557 - 2557 -
Leasing 64 384 - 644 - 644 -

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%

Anasl:lza W;az_lmzlgi;' Wartoéé Wptyw nawynik  Wptywna Wptyw nawynik  Wplyw na
na 31 grudnia narasona na finansowy inne finansowy inne

2vko przed dochody przed dochody

ryzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 46 674 467 - - 467 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 674 467 - - 467 -
Zobowiazania finansowe 280 231 -2802 - 2802 -
Kredyty i pozyczki 241939 -2420 - 2420 -
Leasing finansowy 38292 -383 - 383 -

42.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje walutowa. W
zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy.
Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnosé na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu Grupy. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach
podpisywanych przez Grupe sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze
zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia
rentownos$¢ sprzedazy eksportowej. Grupa do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajgc sie do transakcji typu forward.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2019

Wszystkie wartosci w tabelach przedstawiono w tysigcach.

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

Wartos¢ narazona na ryzyko

5484 EUR

7 081 EUR

Wartos¢ narazona na ryzyko

510 USD

88 USD

Wartos¢ narazona na ryzyko

6 674 CZK

4 CZK

Wartos¢ narazona na ryzyko

183 GBP

kurs EUR/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

274
-354

kurs USD/PLN +5%
Wynik finansowy

przed
opodatkowaniem
26
-4

kurs CZK/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

334

0

kurs GBP/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

9

EUR

EUR

usb

usb

CzZK

CzZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USb

- USD

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP

KURS EUR/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-274
354

KURS USD/PLN -5%
Wynik finansowy

przed
opodatkowaniem
-26
4

KURS CZK/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-334

0

KURS GBP/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-9

EUR

EUR

usb

usb

CZK

CZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USb

- USD

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Wszystkie wartosci w tabelach przedstawiono w tysigcach.

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartosc sprawozdawcza w PLN

137 366

Wartosc¢ narazona na ryzyko

5684 EUR

7228 EUR

Wartosc¢ narazona na ryzyko

335 USD

27 USD

Wartosc¢ narazona na ryzyko

1223 CzZK

4 CZK

Wartosc¢ narazona na ryzyko

65 GBP

kurs EUR/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

284

-361

kurs USD/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

17
-1

kurs CZK/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

61

0

kurs GBP/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

3

EUR

EUR

usb

usb

CzZK

CzZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USD

- USb

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP

KURS EUR/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-284

361

KURS USD/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-17

1

KURS CZK/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-61

0

KURS GBP/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-3

EUR

EUR

usb

usb

CZK

CZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USD

- USb

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP
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42.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowa straty finansowej, w
przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan umownych,
wynikajgce gtéwnie z naleznosci Grupy od klientow.

Transakcje, ktore narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
srodkow pienieznych i innych aktywdw finansowych. Zgodnie z polityka Zarzagdu ekspozycja Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego,
a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa Kapitatowa
poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzieri sprawozdawczy z
ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzier poczgtkowego ujecia, biorac
pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Celem wymogow w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy
zbiorowo — bioragc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajgc w to
dane dotyczace przysztosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, Srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka. Z
tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.

Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzadzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2019r.
okoto 82 % (82 % w roku 2018r) naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej byto objete ubezpieczeniem.
W przypadku niewyptacalnosci klientéw objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.

Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez klientow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane od naleznosci nieubezpieczonych i od kwot
odpowiadajacych udziatowi wtasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegdtowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.

Wartosc¢ ksiegowa kazdego z aktywdw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Na dzien 31 grudnia 2019r. struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartosc brutto Odpis aktualizujacy
Nieprzeterminowane 122 456 110387 93
Przeterminowane:
0-30 dni 32585 23680 22
31-180 dni 25228 51 3762 222
181-365 dni 1266 1266 231 163
> 365 dni 13 852 13 852 14 837 14544
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42.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki, umowy
dzierzawy z opcjg zakupu. Grupa w celu pokrycia luki ptynnosciowej zamierza wykorzysta¢ otwarte linie
kredytowe oraz zamierza zrealizowac sprzedaz aktywdw ZM Silesia oraz sprzedaz nieruchomosci. Dodatkowo
Grupa otrzymata list wsparcia od witasciciela. Szczegdty opisano w nocie 7.

Ponizej przedstawiono przeptywy pieniezne wynikajgce z umoéw:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania
do 12 mc 1do3lat 3do5lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2019
Kredyty i pozyczki 172 375 61249 19 844 2280 255 748
Odsetki od kredytéw bankowych 12 066 4287 1389 160 17 902
Leasing finansowy 16 631 29776 3834 14 142 64 383
Zobowigzania z tytutu dostaw i 270 432 ) ) ) 270 432
ustug
Zobowigzania finansowe 5471 - 387 5352 11210
Zobowigzania z tytutu zakupu 62 000 ) 1918 i 63918

udziatéw i akgji

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - 1034 - 1034
zabezpieczen

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania
do 12 mc 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki 91 003 60 963 47 189 2784 201939
Odsetki od kredytéw bankowych 6370 4267 3303 195 14135
Leasing finansowy 14 417 18793 5082 - 38292
Zobowigzania z tytutu dostaw i 198 124 i i i 198 124
ustug
Zobowigzania finansowe 4123 - 19798 5352 29273
Zobowigzania z tytutu zakupu 65 355 ) 2000 ) 67 355

udziatow i akgji

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - 1005 - 1005
zabezpieczen
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Grupa w celu pokrycia luki ptynnosciowej zamierza wykorzysta¢ otwarte linie kredytowe oraz zamierza
zrealizowac¢ sprzedaz aktywdw ZM Silesia oraz sprzedaz nieruchomosci. Dodatkowo Grupa otrzymata list
wsparcia od wiasciciela. Szczegdty opisano w nocie 7.

43 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa w ograniczonym zakresie korzystata z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe,
zawierajgc transakcje forward.

Wartos¢ wyceny transakcji zabezpieczajgcych wykazywana w Innych Catkowitych Dochodach wynosita na dzien
31 grudnia 2019r. 251 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018r. wynosita 792 tys. PLN).

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez Grupe kosztow odsetkowych (powodujjcej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujgca wykorzystuje
transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Grupa minimalizuje wahanie stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Wykorzystywane przez Grupe kontrakty IRS nalezg do poziomu 2 hierarchii wyceny do wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa
kontraktow na zamiane stép procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajgcych oraz parametrow kredytu dla Grupy stanowigcego
ekonomiczng pozycje zabezpieczang.

Transza nr 1

Kryterium IRS | Transza nr 2 i 3 kredytu IRS Il
y kredytu y
Wolumen (PLN) 22 500 000,00 zt 11 250 000,00 zt 27 597 991,77 zt 13 798 995,89 zt
Data zawarcia 31.10.2017 27.02.2018 31.10.2017 27.02.2018
Dzien zakonczenia 31.03.2023 31.03.2023 29.09.2023 29.09.2023
Poczatek naliczania 01.12.2017 28.02.2018 01.12.2017 28.02.2018
odsetek
Okres odsetkowy 3M 3M M 3M
Baza odsetkowa Act/365 Act/365 Act/365 Act/365
Stata stopa procerltowa ) 2,83% ) 2.85%
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M
procentowa
22 réwnych rat w
. L. ' L
20 réwnych rat w ArTlt?rtyzaCJa wysokosci 780 OQO P N o
, . liniowa w ptatnych w ostatnim dniu ~ Amortyzacja liniowa
wysokosci 1.000 , . L.
000 PLN ptatnvch w wysokosci roboczym kwartatu od w wysokosci 592 500
F.) y_ 500 000 PLN na 30.03.2018 oraz 69 PLN na koniec
ostatnim dniu koniec kazdego rownych rat w wysokosci  kazdego kwartatu od
Amortyzacja roboczym kwartatu & v ¥ g

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

od 30.03.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci
2.500.000 PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci
1.250.000 PLN

2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

135.000 PLN ptatnych w
ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca od
31.01.2018 oraz ostatnia
rata w wysokosci
1.797.991,77 PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu/miesigca

30.03.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci 898.996
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu
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Kryterium

Wolumen (PLN)
Data zawarcia
Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania
odsetek

Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa
procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kryterium

Wolumen (PLN)
Data zawarcia
Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania
odsetek

Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa
procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Ponizej

podsumowanie transakcji

Transza nr 4
kredytu
18 000 000,00 zt
31.10.2017
29.12.2023

01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

24 réwnych rat w
wysokosci 750 000
PLN ptfatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

Transza nr 5
kredytu
28 070 000,00 zt
09.12.2019
30.09.2029
od dnia
uruchomienia
kredytu
3M
Act/365

WIBOR 3M

39 rat
kapitatowych
zwiekszajgcych sie
co miesigc o kwote
3.970 PLN, I rataw
wysokosci 655.000
PLN, ptatne w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 31.03.2020 .

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS 111

9 000 000,00 zt
27.02.2018
29.12.2023

28.02.2018

3M
Act/365

2,87%

WIBOR 3M

Amortyzacja
liniowa w
wysokosci 375
000 PLN na
koniec kazdego
kwartatu od
30.03.2018
2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS V

14 035 000,00 zt
20.12.2019
28.09.2029

31.03.2020

3M
Act/365

1,9295%
WIBOR 3M

Amortyzacja
kwartalna w
wysokosci
327.500 PLN
poczawszy od
31.03.2020
podwyzszana co
kwartat o kwote
1.985 PLN

2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

stanowigcego ekonomiczng pozycje zabezpieczana.

Transza nr 4 kredytu

44 000 000,00 zt
29.06.2018
27.06.2023

30.06.2018

3M
Act/365

WIBOR 3M

20 rownych rat w
wysokosci 2 200 000 PLN
ptatnych w ostatnim dniu

roboczym kwartatu od
28.09.2018

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu

Transza nr 6 kredytu

18 200 000,00 zt
09.12.2019
30.09.2029

od dnia uruchomienia
kredytu

3M
Act/365

WIBOR 3M

31 rat kapitatowych
zwiekszajgcych sie co
miesigc o kwote 3.806
PLN, | rata w wysokosci
530.000 PLN, ptatne w

ostatnim dniu roboczym
kwartatu od 31.03.2022 r.

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu

IRS IV

22 000 000,00 zt
29.08.2018
27.06.2023

29.08.2018

3M
Act/365

2,64%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 1 100
000 PLN na koniec

kazdego kwartatu od

28.09.2018

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS VI

9 100 000,00 zt
20.12.2019
28.09.2029

31.12.2021

3M
Act/365

1,9475%

WIBOR 3M

Amortyzacja
kwartalna w
wysokosci 265.000
PLN poczawszy od
31.03.2022
podwyzszana co
kwartat o kwote 1.903
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

zabezpieczajgcych oraz parametrow kredytu dla spoétek zaleinych,
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Kryterium

Wolumen (PLN)
Data zawarcia
Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania odsetek

Okres odsetkowy
Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

KREDYT 1
PHU FERMA-POL
7 800 000,00 zt
31.10.2017
29.12.2023

01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

23 rownych rat w
wysokosci 209.000
PLN ptfatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018 oraz
ostatnia rata
balonowa w
wysokosci 2.993.000
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

KREDYT
AGRO BIEGANOW

6 750 000,00 zt
31.10.2017
29.09.2023
01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

23 réwnych rat w
wysokosci 187.500
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018 oraz
ostatnia rata
balonowa w
wysokosci 2.625.000
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS 1
FERMA-POL
3900 000,00 zt
27.02.2018
29.12.2023

28.02.2018

3M
Act/365
2,97%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 104.500

PLN na koniec
kazdego
kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rata w

wysokosci 1.496.500

PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS
AGRO BIEGANOW
3375 000,00 zt
27.02.2018
29.09.2023
28.02.2018
3M
Act/365

2,95%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa

w wysokosci 93 750
PLN na koniec

kazdego kwartatu od

30.03.2018 oraz
ostatnia rata w

wysokosci 1.312.500

PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

KREDYT 2
PHU FERMA-POL
43 789 400,00 zt

09.12.2019
30.09.2029
od dnia
uruchomienia
kredytu
3M
Act/365

WIBOR 3M

31 rat kapitatowych
zwiekszajacych sie co
miesigc o kwote
9.037 PLN, I rata w
wysokosci 1.277.000
PLN, ptatne w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 31.03.2022r.

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

KREDYT
AGRO GOBARTO
5214 432,42 zt
31.10.2017
29.09.2023
01.12.2018
3M
Act/365

WIBOR 3M
3 réwnych rat w
wysokosci 314.600
PLN oraz 66 rownych
ratach w wysokosci
53.400 PLN ptatnych
w ostatnim dniu
roboczym miesigca
od 31.01.2018 oraz
ostatnia rata
balonowa w
wysokosci 799.800
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS 2
FERMA-POL
23394 700,00 zt
20.12.2019
28.09.2029

31.12.2021

3M
Act/365

1,9475%

WIBOR 3M
Amortyzacja
kwartalna w

wysokosci 682.500
PLN poczawszy od
31.03.2022
podwyzszana co
kwartat o kwote
4.812 PLN w 11Q2022
oraz o kwote 4.810
PLN w kolejnych
kwartatach
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS
AGRO GOBARTO
2 546 466,00 zt
27.02.2018
29.09.2023
28.02.2019
3M
Act/365

2,90%

WIBOR 3M
Amortyzacja liniowa
w wysokosci 242.066

PLN na koniec
kazdego kwartatu od
31.01.2018 oraz w
wysokosci 80.100 na
koniec kazdego
kwartatu od
31.12.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci 453.300
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu
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Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakonczenia
Poczatek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kryterium

Wolumen (PLN)

KREDYT
ROLPOL
3 826 200,00 zt
31.10.2017
29.12.2023
01.12.2017
3M
Act/365

WIBOR 3M
71 réwnych rat w
wysokosci 42.600
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
od 31.01.2018 oraz
1 ostatniej racie w
wysokosci 886.800
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS
ROLPOL

1913 100,00 zt
27.02.2018
29.12.2023
28.02.2018

3M
Act/365

2,95%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 63.900
PLN na koniec
kazdego kwartatu od
30.03.2018 oraz w
wysokosci 486.000
PLN na koniec
trwania umowy

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

KREDYT
ZM SILESIA

21339 065,75 zt

KREDYT
AGRO NET
3826 200,00 zt
31.10.2017
29.07.2022
01.12.2017
3M
Act/365

WIBOR 3M
54 réwnych rat w
wysokosci 41.156
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
0d 31.01.2018 oraz 1
ostatniej racie w
wysokosci 32.796
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS
AGRO NET

1913 100,00 zt
27.02.2018
29.07.2022
28.02.2018

3M
Act/365

2,74%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 61.734
PLN na koniec
kazdego kwartatu od
30.03.2018 oraz w
wysokosci 16.398
PLN na koniec
trwania umowy

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS

ZM SILESIA
10 669 533,00 zt

Data zawarcia

Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania odsetek

Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa (ptacona przez Spoétke)
Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki referencyjnej dla
zmiennej stopy procentowej

44 Zarzadzanie kapitatem

31.10.2017
27.06.2023
01.07.2018
3M
Act/365
WIBOR 3M

57 rownych rat w wysokosci
367.900 PLN ptatnych w ostatnim
dniu roboczym miesigca od
28.09.2018 oraz 1 ostatniej racie
w wysokosci 368.765,75 PLN
2 dni robocze przed rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

29.08.2018
27.06.2023
29.08.2018
3M
Act/365
2,74%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa w wysokosci
551.850 PLN na koniec kazdego
kwartatu od 28.09.2018 oraz w

wysokosci 552.283 PLN na koniec

trwania umowy

2 dni robocze przed rozpoczeciem

kazdego kwartatu

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 255 748 241 955
ic))tt’)g\\llvvilzzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 270 432 198 124
Zobowigzania finansowe 75594 48 772
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow i akcji 63918 67 355
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50426 46 674
Zadtuzenie netto 615 266 509 532
Kapitat wtasny 439 863 415718
Kapitat razem 439 863 415 718
Kapitat i zadtuzenie netto 1055129 925 250

45 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Grupa zatrudnionych Rok zako'riczony Rok zako.ﬁczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad jednostki dominujacej 5 6
Zarzady jednostek z grupy 12 10
Administracja 611 394
Dziat sprzedazy 519 473
Pion produkgji 1595 1036
Pozostali 303 400

46 Rdinice kursowe z przeliczenia
Pozycja réznic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przeliczenia danych finansowych jednostek zagranicznych

sporzgdzonych w walucie funkcjonalnej UAH na walute prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (czyli PLN).

47 Zdarzenia nastepujace po dniu sprawozdawczym

47.1 Nabycie istotnych aktywow przez spotke zalezng od Gobarto S.A.

W dniu 16 stycznia 2020r. spétka zalezna Bioenergia Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia:

93



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

e nieruchomosci niezabudowanych oraz nieruchomosci zabudowanych budynkami i budowlami oraz
infrastrukturg techniczng i uzbrojeniem tworzgcymi ferme macierzystg trzody chlewnej o obsadzie 12
tys. sztuk oraz obiektami biogazowni rolniczej o mocy 999 kW wraz z infrastrukturg techniczng i
uzbrojeniem, oraz

e stada trzody chlewnej liczacego 12 tys. sztuk zwierzat, w tym lochy, loszki remontowe, prosieta,
warchlaki i knury.
Nabycie wyzej opisanych aktywdéw zwiekszy mozliwosci produkcyjne grupy kapitalowej Emitenta w segmencie
zwierzecym i zgodne jest ze strategig na lata 2019 — 2024, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr
4/2019 z 30 stycznia 2019 roku.

47.2 Zmiana strategii dziatania na lata 2019 -2024

Dnia 23 stycznia 2020r. Zarzad Spotki poinformowata o zmianie Strategii dziatania grupy kapitatowej Gobarto S.A.
na lata 2019 — 2024.

Zmieniona Strategia, zaktadajgc umocnienie sie Gobarto S.A. na pozycji jednego z czotowych producentéow miesa
czerwonego w Polsce, przewiduje skoncentrowanie dziatalnosci grupy kapitatowej Gobarto S.A. na segmencie
zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetwdrczym
i kontynuowaniu jej w segmencie dystrybucyjnym i na pozostatych obszarach.

W nawigzaniu do powyzej wskazanej zmiany Strategii podjeto czynnosci prowadzgce do zbycia nalezgcych do
Gobarto S.A. akcji w Zaktadach Miesnych Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, w tym w szczegdlnosci
o rozpoczeciu rozmoéw z Cedrob S.A. z siedzibg w Ujazdéwku, jako potencjalnym nabywca przedmiotowych akji.

47.3 Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 r.
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzad GOBARTO S.A informuje,
iz na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-
2 (,,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata epidemie koronawirusa za pandemie, natomiast
w dniu 12 marca polski rzad wprowadzit stan zagrozenia epidemicznego. W celu ztagodzenia potencjalnie
istotnego zagrozenia jakie niesie dla zdrowia publicznego COVID-19, polskie wtadze podjety dziatania majgce na
celu powstrzymanie epidemii, w tym wprowadzenie ograniczen w transgranicznym przeptywie oséb, tymczasowy
zakaz wjazdu do Polski przez cudzoziemcow i zakaz prowadzenia dziatalnosci w niektdrych branzach w
oczekiwaniu na dalszy rozwdj sytuacji. W szczegdlnosci, zawieszono lotniczy i kolejowy transport osob,
zawieszono takze zajecia w szkotach i uniwersytetach, zamknieto funkcjonowanie restauracji, kin, teatréw i
muzeodw oraz obiektow sportowych, zamknieto punkty handlu detalicznego z wytgczeniem sieci spozywczych,
sklepdw spozywczych i aptek.

W dniu 18 marca 2020 r. polski rzad ogtosit panstwowy program pomocy (,Tarcza antykryzysowa”) w celu
przeciwdziatania negatywnym skutkom epidemii COVID-19 na gospodarke.

W dniu 24 marca 2020 wprowadzono kolejne obostrzenia zwigzane z epidemiag koronawirusa. Wprowadzono
ograniczenia w przemieszczaniu sie zgodnie z ktdrymi z domu mozna wychodzi¢ wytgcznie do i z pracy, w ramach
wolontariatu walki z koronawirusem oraz w celu zatatwienia najwazniejszych spraw takich jak zakupy czy wizyta
w aptece. W g rozporzadzenia nie powinny poruszac sie razem wiecej niz dwie osoby Nowe obostrzenia bedg
obowigzywad od 24 marca do 11 kwietnia.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa Zarzad nie jest w stanie na moment sporzgdzania sprawozdania w sposéb
wiarygodny okresli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczacych zaktécen w
obszarach zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tarncuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne,
handlowe i ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zaktécen.
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Na chwile obecng mozna jedynie przewidywac, ze w krotkim i srednim terminie wydarzenia zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa mogga mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg Kraju a tym samym na wyniki
finansowe Grupy w Il kwartale 2020. Obszary, w ktérych identyfikujemy na dzis ryzyko to m. in. mozliwe
opdznienia w fancuchu dostaw, potencjalna absencja pracownikéw Grupy lub jego kontrahentéw, ewentualne
straty wynikajgce z pogorszeniem ptynnosci finansowej lub wstrzymaniem produkcji przez kontrahentow Grupy,
- wzrost niepewnosci gospodarczej odzwierciedlony wahaniami cen aktywow i kurséw walut obcych.

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji migsa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa czes¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobdow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

Zgodnie z powyzszym GOBARTO S.A dziata w szeroko rozumianym sektorze przetwoérstwa rolno spozywczego i
produkcji miesa ktéry na chwile obecng nie odczut istotnie skutkow epidemii COVID-19.

Na przestrzeni ostatnich tygodni Grupa realizowata wzglednie stabilng, a nawet okresowo zwiekszong sprzedaz,
a jej dziatalnos$¢ gospodarcza, w tym dostawy miaty charakter ciggty. Na podstawie publicznie dostepnych
informacji na dzien, w ktorym niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji, Zarzad
Jednostki dominujgcej rozwazyt kilka prawdopodobnych scenariuszy w odniesieniu do potencjalnego rozwoju
epidemii i jej oczekiwanego wptywu na Grupe i Srodowisko gospodarcze, w ktorym prowadzi ona dziatalnos¢, w
tym Srodki juz podjete przez polski rzad oraz rzady innych krajow, z ktérych pochodzg gtéwni partnerzy biznesowi
Grupy.

W celu ograniczenia ryzyka wynikajagcego z potencjalnych niekorzystnych scenariuszy, Zarzad Jednostki
dominujacej rozpoczat wdrazanie szeregu rozwigzan, ktére obejmujg bardzo szeroki i uniwersalny zakres
Zarzadzen, Instrukcji i Zalecen. Z najwazniejszych warto wyrdznié:

e Zakaz wchodzenia na teren zaktadu oséb trzecich (bez zgody cztonka Zarzadu)

e Zakaz spotkan, narad, zebran w zaktadzie pracy

e  Pomiar temperatury ciata

e Zwiekszone zapewnienie srodkéw dezynfekcyjnych dla wszystkich pracownikéw

e W Centrach Dystrybucyjnych sprzedaz stacjonarna do godziny 11.00; zamkniete dla klienta strefy migsa
Swiezego; jednoczesnie na CD moze by¢ tylko 5 klientéw — ruch regulowany przez naszego pracownika

e W segmencie zwierzecym dezynfekcja wszystkich dostarczanych towarow

e Rozdzielenie zespotéw w trakcie positkdw

e Szeroka kampania w jezyku polskim i ukrainskim dotyczaca postepowania z covid-19 i higieny

Ponadto majgc na wzgledzie ryzyko pojawienia sie absencji pracownikdéw lub pojawienia sie koronawirusa w
ktorejs z lokalizacji nalezgcych do Grupy wigzato by sie z kwarantanng lub hospitalizowaniem czesci zatogi podjeto
nastepujgce dziatania:

e W segmencie zwierzecym stworzono z pracownikow zespét tzw. rezerwowy. Zobowigzania sg oni do
domowej samoizolacji. W przypadku, gdy stuzby sanitarno- epidemiologiczne wyznaczytyby
administracyjng kwarantanne dla pracujacych wskutek zachorowania pracownika wéwczas prace
podejmie zespdt rezerwowy.

e W segmencie B2B oraz przetworczym, w dziatach gdzie mozliwa jest praca zdalna osoby zostaty
oddelegowane do pracy w domu. Objeto tym sposobem pracy wiekszos¢ dziatdw administracyjnych.
Wprowadzono podziat catego zaktadu na strefy i uregulowano zachowania na styku tych stref.

e W segmencie B2C, wprowadzona trzyzmianowos$¢ na CD (rozbicie zmiany nocnej bez zazebiania sie tak,
aby w przypadku ryzyka zakazenia wyeliminowaé tylko jedng zmiane; Osoby kluczowe dla
poszczegdlnych proceséw na CD pracujg rotacyjnie tak, aby zawsze osoba decyzyjna byt w backupie

Wszystkie powyzsze dziatania majg na celu zapewnic ciggtos¢ produkcji i handlu w Grupie.
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W zakresie zapewnienia ciggtosci dostaw na wypadek ograniczen w taricuchu dostaw podjeto nastepujace

dziatania:

e W segmencie zwierzecym, zgromadzony zostat bezpieczny zapas pasz oraz pozostatych srodkéw do

produkcji.

e W segmencie B2B, zywiec wieprzowy w 37% pochodzi z hodowli wtasnej, 21 % to skup bezposredni,
reszta to profesjonalne firmy zewnetrzne; srodki dezynfekcyjne jak i inne materiaty tego typu w oparciu
o biezace zakupy i stan magazynowy nie stanowig zadnego ryzyka.
e W segmencie B2C, zgromadzony zostat bezpieczny zapas srodkéw do higieny pracownikéw (fartuchy,

rekawiczki, maski), oraz dezynfekcji pomieszczen, powierzchni i dtoni

e W segmencie przetworczym, posiadamy wysoki stan mrozni, co moze by¢é wsparciem w momencie
zawieszenia/ braku dostaw miesa; zwiekszylismy ilosci kupowanych dodatkéw, niezbednych do
produkcji, aby utrzymac wieksze stany magazynowe.

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej powyzsze okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Grupa bedzie
dysponowac wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowac swg dziatalnos¢ gospodarczg przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Jednostki dominujgcej doszedt do wniosku, ze wptyw mozliwych
scenariuszy branych pod uwage przy dokonywaniu tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej
zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby powaine watpliwosci, co do zdolnosci Grupy do kontynuowania

dziatalnosci.

47.4 Zmiana siedziby Spotki

Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje, ze zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 4/10/03/2020 z dnia 10 marca 2020
roku, z dniem 1 kwietnia 2020 zmienia sie adres siedziby Spétki Gobarto S.A. z dotychczasowego: ul. Ktobucka nr
25, 05-699 Warszawa na nowy: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa.

Pozostate dane kontaktowe, w tym adres strony internetowej, adres e-mail i numer telefonu, nie ulegajg zmianie.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

31 marca 2020

31 marca 2020

31 marca 2020

31 marca 2020

31 marca 2020

Sporzadzajacy:

31 marca 2020

Marcin Sliwinski

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu

Roman Miler

Rafat Oleszak

Karol Ludwinski

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny ksiegowy
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