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A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spétki GOBARTO S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji migsa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalnos¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wechodzgce w sktad
Grupy Kapitalowej GOBARTO S.A. zostaly przyporzagdkowane do pieciu segmentdw: migso i wedliny,
przetworstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktory jest wiekszosciowym

akcjonariuszem Spotki. Wedtug stanu na 31 marca 2020r. Cedrob S.A. posiada 23.843.130 akcji GOBARTO S.A.,
stanowigcych 85,77% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spoétka funkcjonuje w sektorze

miesa wieprzowego. Jej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé¢ ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;j.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdétka konsekwentnie rozwija dziatalnos$é dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku. Na skutek potgczenia z dniem 30 sierpnia 2019 roku Gobarto S.A ze spdtka zalezng Jama
Sp. z 0.0. — spdtkg dotychczas wchodzacg w sktad segmentu Mieso i Wedliny zajmujgcg sie hurtowg
sprzedazg miesa, wedlin i drobiu, Gobarto zyskato centra dystrybucyjne w Nysie i Watbrzychu.

e GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

o NetBrokers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. - gtéwna dziatalnoscia spétki od roku
2003 jest dziatalnos$¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodagcym dostawca na rynek
polski Swiezego miesa wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na
potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych
na rynku rolno-spozywczym, ktdrej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujaca sie hurtowq sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodza spotki:

o Zaktady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetwdrstwa miesnego zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego,
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drobiowego i wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spétka prowadzi
sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ spotki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych.

e Vital Food Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka zajmowata sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych
dan i positkdw. Z dniem 15 stycznia 2020 roku spétka zostata wykreslona z rejestru KRS.

e Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spétki byto swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto likwidacje Spétki.

Segment TRZODA CHLEWNA

e  AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spoétek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdotka zajmujacy sie organizacjy rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajacy rozwdj trzody chlewne;j.

e  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spéfki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja fermy.

Segment ZBOZA
e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spotek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spétka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - spotka Swiadczgca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zZrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. w likwidacji - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrdodet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku. Z dniem 1 stycznia
2020 roku rozpoczeto likwidacje spotki.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spotka zakupiona w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zajmowata sie posrednictwem w zakupach na rzecz
spotek grupy. Z dniem 1 stycznia 2020 roku rozpoczeto likwidacje spoétki.

o  NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - sp6tka powotana w celu zarzadzania spétka NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,.

e Hotel 22 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spétki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska.

o Kozielska Development Sp. z 0.0. — spotka powotana w celu zarzadzania spétka Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - sp6tka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcja zywca wieprzowego.

e  PF,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnos¢ spotki zostata ograniczona
do uboju.

e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku .

e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.
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e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spdétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnoéci operacyjnej w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze

stronami niepowigzanymi.

Szczegbtowy wykaz spotek wchodzgcych w sktad Grupy GOBARTO S.A. na dzien 31 grudnia 2019r. :

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Agro Bieganéw Sp. z 0.0. Biegandw 19 produkcja roslinna, 100% 100%
69-108 Cybinka chow bydta miesnego
oraz hodowla trzody
chlewnej w petnym
cyklu produkcyjnym
Agro Gobarto Sp. z o.0. Grgbkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej
Agro Net Sp. z 0.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin
Agroferm Sp. z o.0. Grabkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej, produkcja
roslinna
Agroprof Sp. z 0.0. Grgbkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zbéz
Bio Gamma Sp. z o.0. Grgbkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrédet
energii
Bio Delta Sp. z o.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrodet
energii
Bioenergia Sp. z 0.0. Grgbkowo 73 tucz trzody chlewnej 100% 100%
63-930 Jutrosin
Bekpol Sp. z o.0. ul. Wroctawska 83  hurtowa sprzedaz 100% 100%
58-306 Watbrzych  miesa, wedlin, drobiu
Przedsiebiorstwo Zalesie produkcja roslinna, 100% 100%
Produkcyjno — Handlowe 46-146 oraz hodowla trzody
»Ferma-Pol” Sp. z 0.0. Domaszowice chlewne;j
Gobarto Hodowca Sp. z0.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedazy trzody
chlewnej
Insignia Management Sp. z Gragbkowo 73 posrednictwo w 100% 100%
0.0. 63-930 Jutrosin zakupie na rzecz grupy
Makton Nieruchomosci Sp.  ul. Ktobucka 25 sprzedaz 100% 100%
z0.0. 02-699 Warszawa nieruchomosci
Meat-Pac Sp. z 0.0. ul. Wroctawska 83  rozbiér miesa 100% 100%

58-306 Watbrzych

drobiowego
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Netbrokers Polska Sp. z0.0.  ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spétka 100% 100%
02-699 Warszawa Netbrokers Polska sp.
2 0.0. sp. K
Netbrokers Polska Sp. z 0.0.  ul. Cystersow 22 dziatalnos¢ handlowa 100% 100%
Sp.k. 31-553 Krakow
Plon Sp. z o0.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedaz zboz
Polskie Biogazownie ul. Krucza 24/26 dziatalnosé z 100% 100%
,Energy-Zalesie” Sp. z o0.0. 00-526 Warszawa  wykorzystaniem
odnawialnych zrédet
energii
GOBARTO S.A. ul. Ktobucka 25 skup, ubdj rozbidr, 100% 100%
02-699 Warszawa  przerdb migsa
wieprzowego, oraz
dystrybucja miesa i
wedlin; zamrazanie
oraz sktadowanie
produktow
spozywczych;
Gobarto Dziczyzna Sp. z0.0. Grabkowo 73 skup i przeréb 100% 100%
63-930 Jutrosin zwierzyny townej
Rolpol Sp. z 0.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zbdz
Tigra Trans Sp. z o0.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Tigra Trans Sp. Z 0.0.
sp. k.
Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp. k. ul. Ktobucka 25 ustugi transportowe 100% 100%
02-699 Warszawa
Rosan Agro Sp. z o0.0. ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
Pieprzyk Rohatyn Sp. zo0.0.  ul. Pasiczna 135 produkcja roslinna 100% 100%
79035 Lwow
Dom Handlowy Rosana ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% 100%
79035 Lwow wedlin
Dom Handlowy Rosana Plus ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% -
79035 Lwow wedlin
PP Swiniokompleks Zoria ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
PF "MK" Rosana ul. Pasiczna 135 ubgj 100% 100%
79035 Lwow
Zaktady Miesne Silesia S.A.  Ul. Opolska 22 rozbiér i konfekcja 100% 100%
40-084 Katowice miesa, produkcja i
sprzedaz wedlin
Silesia Pet Foods Sp. z o0.0. ul. Baczynskiego produkcja i sprzedaz 100% 100%
165 gotowej karmy dla
41-203 Sosnowiec  zwierzat domowych
Vital Food Silesia Sp. z 0.0. ul. Baczynskiego wytwarzanie i 100% 100%
w likwidacji 165 sprzedaz gotowych
41-203 Sosnowiec  positkdw i dan
Silesia Logistics Sp. z 0.0. ul. Baczynskiego ustugi transportowe 100% 100%
165
41-203 Sosnowiec
Hotel 22 Sp. z o.0. ul. Pradnicka zarzadzanie spotka 50% 50%
12/503 Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.

30-002 Krakow
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Hotel 22 Sp. z o0.0. Sp.k. ul. Pradnicka dziatalnos¢ 3% 3%
12/503 deweloperska
30-002 Krakow
Kozielska Development Sp.  ul. Nowogrodzka Zarzadzanie spotka 100% -
zo0.0. 50 Kozielska
00-695 Warszawa Development Sp. z
0.0.S.K.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkqg dominujgcg, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzgdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji;

Opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na 31.12.2019.

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ spéftki, jakie nastgpity w okresie 12

miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku:

Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta i jego spoétki zalezne hipoteki

W dniu 08.01.2019, w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 19/2018 oraz nr 20/2018 Emitent poinformowat, ze
proces ustanawiania hipotek umownych w wykonaniu postanowiern umowy kredytdw zawartej przez Emitenta z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 31 pazdziernika 2017 roku i zmienionej aneksem w dniu 27 czerwca 2018
roku zostat zakoriczony. Wszystkie wtasciwe sady rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych
wpiséw hipotek ustanowionych przez Emitenta i jego spétki zalezne.

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2019 roku
Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2019:

e  Raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e  Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — 15 maja 209 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2019 roku — 28 sierpnia 2019 roku

e  Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku — 19 listopada 2019 roku

Jednoczesnie Emitent:

e przekazat skonsolidowane raporty kwartalne, zawierajgce kwartalng informacje finansowg, o ktérej
mowa w § 62 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757) (dalej: Rozporzgdzenie).

e przekazat skonsolidowany raport poétroczny, zawierajacy informacje wymienione w § 62 ust. 3
Rozporzadzenia.

Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia, Spdtka nie publikowata
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2018 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2019 roku.
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Powyzsze, pierwotne terminy publikacji ulegty zmianom w zakresie:

Zgodnie z raportem biezgcym nr 7/2019 raport roczny oraz skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2018
zostaty opublikowane w dniu 17 kwietnia 2019 roku.

Skonsolidowany raport srodroczny za pierwsze potrocze 2019 roku zostat opublikowany 30 wrzesnia 2019 roku
— zgodnie z informacjg w raporcie biezgcym nr 17/2019.

Dodatkowo raportami biezagcymi nr 19/2019 i 23/2019 Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o odstapieniu od
przekazania skonsolidowanego raportu poéfrocznego za | pétrocze 2019 roku oraz skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Ill kwartat 2019 roku w formie jednolitego dokumentu, zawierajgcego informacje wymienione w
§ 62 ust. 3 Rozporzadzenia.

Wobec powyzszego, zgodnie z § 60 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia, Emitent podjat decyzje o opublikowaniu odrebnych
raportow, tj.:

- jednostkowego raportu pétrocznego za | pdétrocze 2019 i jednostkowego raportu kwartalnego za Il kwartat
2019, oraz

- skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pdtrocze 2019 i skonsolidowanego raportu kwartalnego za I
kwartat 2019

Zmiana formy publikacji raportow byta konsekwencjg stosowania przez Emitenta polskich standardéw
rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych, w tym formy przewidzianej w
ustawie o rachunkowosci tj. struktury logicznej i formatu zgodnego ze schematem opublikowanym przez
Ministerstwo Finanséw, rowniez w przypadku $rédrocznego sprawozdania finansowego, co znalazto wyra w
stanowisku Departamentu Rachunkowosci i Rewizji Finansowej Ministerstwa Finanséw z dnia 13 wrze$nia 2019
roku.

Gobarto S.A. — przyjecie przez Emitenta strategii dziatania na lata 2019-2024

Zarzad Gobarto S.A. w dniu 30 stycznia 2019 roku przyjat strategie dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata
2019-2024. Nowo przyjeta strategia dziatania zastgpita strategie dziatania Emitenta i jego grupy kapitatowej na
lata 2015-2019, o przyjeciu ktérej Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 35/2015 z 23 lipca 2015 roku.

W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie sie na pozycji jednego z lideréw produkcji miesa
czerwonego W Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci, co
przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi konkurencyjnej.

Strategia dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 zakfada:

W segmencie zwierzecym:
e Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500, opartego o partnerskg, dtugoletnig
wspotprace Emitenta z rolnikami na korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron warunkach
e Inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce zaopatrzenie dla powstajgcych w ramach programu
Gobarto 500 ferm tuczowych; nieodtgcznym elementem rozwoju segmentu zwierzecego bedzie budowa
biogazowni
W segmencie produkcyjnym:
o Inwestycje w zaktad ubojowy celem zwiekszenia efektywnosci kosztowej i optymalizacji produkcji;
e State rozszerzanie portfolio rynkdw eksportowych zapewniajgce utrzymanie wysokiego poziomu
przychoddéw eksportowych w strukturze przychoddéw grupy kapitatowej Emitenta
W segmencie przetwdrczym:
e Integracje oraz optymalizacje segmentu przetwdrstwa w celu wypracowania docelowego modelu jego
funkcjonowania w grupie kapitatowej Emitenta
e Umocnienie pozycji rynkowej wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Emitenta Zaktadéw Miesnych
Silesia S.A. w grupie liderow krajowego przetwdrstwa miesnego poprzez wzrost produkcji i organiczny
rozwdj sprzedazy przetwordw z miesa.

Czesc¢ dotyczaca segmentu przetwdrczego zostata zmieniona o czym Emitent poinformowat raportem biezgcym
nr 3/2020 z dnia 23 stycznia 2020 roku. Zgodnie z raportem Zmieniona Strategia, zaktadajgca umocnienie sie
Emitenta na pozycji jednego z czotowych producentéw miesa czerwonego w Polsce, przewiduje skoncentrowanie
dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta na segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczgcym ograniczeniu
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aktywnosci w segmencie przetwdrczym i kontynuowanie jej w segmencie dystrybucyjnym i na pozostatych
obszarach.

Majac na uwadze zmiane w Strategii, Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o podjeciu czynnosci
prowadzgcych do zbycia przez Emitenta nalezgcych do niego akcji w Zaktadach Miesnych Silesia S.A., a w
szczegoblnosci o rozpoczeciu rozméw z Cedrob S.A., jako potencjalnym nabywca przedmiotowych akcji.

W pozostatych obszarach:
e Aktywna komercjalizacje posiadanych aktywéw nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem,
a takze poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta aneksow do umoéw dotyczacych nabycia aktywow
W dniu 20 marca 2019 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu z Cedrob S.A. z siedzibg w
Ujazdowku:

e Aneksu do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego strony uzgodnily, ze pozostatg cze$¢ ceny
w kwocie 48.000.000 zt (czterdziesci osiem milionéw ztotych) Spétka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku,
oraz

e Aneksu do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérego strony
uzgodnity, ze pozostatg cze$é ceny w kwocie 14.000.000 zt (czternascie milionéw ztotych) Spétka zaptaci do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku wraz
z wynikami gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami

W dniu 22 maja 2019 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta. Tres¢ oraz
wyniki gtosowan nad podjetymi wéwczas uchwatami, zostaty przekazane w zatgczeniu do raportu biezgcego nr
12/2019 z 23 maja 2019 roku. W zatgczeniu do raportu biezgcego nr 13/2019 Zarzad przekazat wykaz
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, z okresleniem
liczby gtosow przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w
liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 04.06.2019 roku ze spétkg FedeZu Group spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,,Deweloper”) Umowy Inwestycyjnej, ktora
okresla warunki wspdtpracy, w tym parametry zaangazowania kapitatowego Emitenta oraz wzajemne prawa i
obowigzki stron (dalej jako ,,Umowa”).

Deweloper jest ekspertem dziatajgcym w branzy budowlanej, ktory posiada doswiadczenie w realizacji i
prowadzeniu inwestycji mieszkaniowych i hotelowych.

1. Przedmiot umowy

Umowa zostata zawarta w celu realizacji inwestycji deweloperskiej (dalej jako ,Inwestycja”) na czesci
nieruchomosci Spotki potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej o powierzchni 22 977 m2 (dalej jako
»,Nieruchomos$¢”) oraz sprzedazy na rzecz dewelopera pozostatej czesci Nieruchomosci niewykorzystanej do
realizacji Inwestycji.

Realizacja Inwestycji nastgpi za posrednictwem powotanej przez strony Umowy spétki komandytowej (dalej jako
,Spotka Celowa”), ktdrej komandytariuszami bedg Emitent oraz Deweloper, a komplementariuszem utworzona
przez strony Umowy spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag. Umowa okresla strukture kapitatows,
organizacyjng oraz warunki likwidacji Spétki Celowe;.

2. Termin
Umowa zaktada realizacje Inwestycji w kilku nastepujacych po sobie etapach, zgodnie z harmonogramem
stanowigcym czes¢ Umowy.

3. Istotne warunki realizacji umowy
W ramach wspotpracy objetej Umowg Deweloper zobowigzat sie miedzy innymi do zawigzania Spoétki Celowej,

prowadzenia w jej imieniu negocjacji z bankami oraz wyszukania i prowadzenia negocjacji z podmiotem
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profesjonalnie swiadczgcym kompleksowe ustugi z zakresu prowadzenia robét budowlanych i wykonywania
obiektéw budowlanych, a takze do udzielenia Spétce Celowej oraz Emitentowi informacji stanowigcych know-
how w zakresie realizacji i prowadzenia inwestycji o charakterze podobnym do Inwestycji, podczas gdy Emitent
zobowigzat sie przede wszystkim do zawigzania Spotki Celowej na zasadach przewidzianych w Umowie,
whiesienia do Spotki Celowej aportu w postaci czesci Nieruchomosci, a takze sprzedazy na rzecz Dewelopera
pozostatej czesci Nieruchomosci.

Planowane zaangazowanie finansowe Emitenta w realizacje Inwestycji ograniczone jest do wartosci czesci
Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje Inwestycji i zostanie pokryte poprzez wniesienie do Spétki Celowej
wktadu niepienigznego w postaci prawa uzytkowania wieczystego wskazanej wyzej czesci Nieruchomosci.
Strony Umowy wyrazity wole realizacji Inwestycji zgodnie z ustalonym biznesplanem, poczgwszy od dnia tgcznego
spetniania warunkéw polegajacych na:

a) Uzyskaniu przez Spoétke Celowq ostatecznej, a w przypadku jej zaskarzenia prawomocnej, decyzji w
przedmiocie udzielenia pozwolenia na budowe Inwestycji;

b) Skutecznym wniesieniu przez Emitenta do Spotki celowej aportu w postaci prawa uzytkowania
wieczystego czesdci Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje danego etapu Inwestycji, zgodnie z
zobowigzaniami Emitenta wynikajgcymi z Umowy;

c) Zawarciu przez Dewelopera, w terminie i na warunkach okreslonych w Umowie, ze Spodtka
przedwstepnej umowy nabycia czesci Nieruchomosci niewykorzystanej do realizacji Inwestycji;

d) Uzyskaniu przez Spétke Celowq co najmniej promesy na zawarcie umowy kredytowej lub innej umowy
z bankiem lub inng instytucjg finansowa, ktérej przedmiotem bedzie udzielenie Spotce Celowej
finansowania na realizacje Inwestycji w ramach danego etapu Inwestycji, na warunkach wczesniej
zaakceptowanych przez Emitenta oraz Dewelopera.

Deweloperowi oraz Emitentowi zostato zapewnione uprawnienie do odstgpienia od Umowy w przypadkach
wskazanych w Umowie.

4. Finansowanie
Celem stron Umowy jest zapewnienie zewnetrznego finansowania realizacji Inwestycji w najwyzszym
dopuszczalnym przez sektor bankowy zakresie poprzez zawarcie przez Spétke Celowg umowy kredytowej z
bankiem. Wszelkie konieczne dla uzyskania finansowania gwarancje lub zabezpieczenia zostang udzielone przez
Spoétke Celowa a o ile zaistnieje taka potrzeba przez strony Umowy, przy czym bedg one obcigzaty Emitenta i
Dewelopera proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w Spotce Celowej, a Emitent nie bedzie zobowigzany do
udzielenia zabezpieczen innych niz na jego prawach w Spétce Celowe;.

Z uwagi na jednorazowy i pozaoperacyjny charakter Umowy oraz podjecie dziatalnosci w segmencie rynku
niezwigzanym z biezgcg dziatalnoscig Emitenta, informacja o Umowie zostata zakwalifikowana przez Emitenta
jako informacja poufna, zgodnie z definicjg zawartg w art. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zawarcie Umowy stanowi realizacje strategii dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 w zakresie
komercjalizacji posiadanych aktywdéw nieruchomosciowych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
4/2019 a dnia 30 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. — zmiana Statutu Emitenta

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o powzieciu na podstawie Informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw, pobranej w dniu 27 czerwca 2019 roku
zgodnie z art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym, informacji o
dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 27 czerwca 2019 roku wpisu zmiany Statutu Spétki uchwalonej w dniu 22 maja 2019 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 23/22/05/2019.

Zmiana Statutu Emitenta, o ktérej mowa powyzej, dotyczyta rozszerzenia przedmiotu dziatania Spotki poprzez
dodanie w § 5 ust. 1 ponizszych pozycji Polskiej Kwalifikacji Dziatalnosci (PKD):

,»,35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
38.21.Z Obrdébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne.”

Gobarto S.A.- zawarcie istotnej umowy przez podmiot zalezny od Emitenta
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 20 wrzesnia 2019 roku o otrzymaniu od ZM Silesia zawiadomienia o
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zawarciu przez ww. spétke umowy z Cedrob S.A., przenoszacej na ZM Silesia prawa wynikajace z umowy o
wykonywanie ustug na powierzonych surowcach zawartej 6 wrzesnia 2019 roku przez Cedrob ze spotkg Zaktady
Miesne Henryk Kania S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie.

Umowa zaktada w szczegdlnosci zlecenie wykonywania na rzecz ZM Silesia, w oparciu o powierzony surowiec,
ustug polegajgcych na produkcji, konfekcjonowaniu, pakowaniu, magazynowaniu oraz dystrybucji produktow
miesnych, zaréwno pod markami nalezgcymi do grupy kapitatowej Cedrob jak rdwniez pod markg m.in. ,Henryk
Kania” w okresie obowigzywania przedmiotowej umowy.

W nawigzaniu do powyzszego zawiadomienia, Emitent podat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 31 pazdziernika
2019 roku ZM Silesia, zawarta umowy cesji praw z umowy dzierzawy przedsiebiorstwa z Cedrob S.A., zgodnie z
ktorg Cedrob przeniést na ZM Silesia wszelkie swoje prawa i zobowigzania wynikajace z umowy dzierzawy
przedsiebiorstwa zawartej przez Cedrob 30 pazdziernika 2019 roku, ze skutkiem na 1 listopada 2019 roku, ze
spotka Zaktady Miesne Henryk Kania Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie.

Przedmiotowa umowa cesji umozliwia powiekszenie mozliwosci produkcyjnych ZM Silesia, w szczegdlnosci w
zakresie konfekcjonowania i pakowania produktow miesnych. Powyzsze dziatania sg zgodne z przyjetg przez
Emitenta strategig dziatania na lata 2019-2024.

Gobarto S.A. — potaczenie Emitenta ze spotka zalezng od niego

W dniu 31 sierpnia 2019 roku nastgpito potgczenie Emitenta z wchodzacg w sktad grupy kapitatowej Emitenta,
zalezng od niego, spotka Jama spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu (,,Jama”).
Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, czyli spétki Jama, na spotke
przejmujacy, czyli Emitenta, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, do ktorego nalezaty wszystkie
udziaty w spétce Jama, oraz bez wymiany udziatéw spétki przejmowanej na udziaty spotki przejmujacej, a takze
bez zmiany statutu spotki przejmujacej w zwigzku z potaczeniem.

Gobarto S.A. — zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczacym i cztonkami
Rady Nadzorczej
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o otrzymaniu od CEDROB S.A., droga e-mailowg powiadomien o transakcjach
na akcjach Emitenta dokonanych przez CEDROB:
e W dniu 2 pazdziernika 2019 roku w wyniku transakcji pakietowej, CEDROB nabyt 31 625 sztuk akcji
Emitenta w cenie 7,00 zt za jedng akcje
e W dniu 20 grudnia 2019 roku w wyniku transakcji pakietowej, CEDROB nabyt 25 000 sztuk akcji Emitenta
w cenie 7,00 zt za jedna akcje.

Gobarto S.A. — stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ

Nawigzujgc do raportéw biezgcych nr 48/2017 z dnia 17 listopada 2017 roku oraz 33/2018 z dnia 30 pazdziernika
2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w dniu 30 pazdziernika 2019 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
VIl Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok oddalajgcy apelacje Emitenta od Wyroku Sadu Okregowego w Warszawie
XVI Wydziat Gospodarczy stwierdzajgcego niewaznos$é¢ uchwaty nr 7/18/10/2017 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 pazdziernika 2017 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spotki poprzez udzielenie
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
upowaznienia Zarzadu do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i niektdre spétki zalezne aneksu do umowy kredytow

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 9 grudnia 2019 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. (dalej: Bank) jako kredytodawcg oraz Spoétkg i nastepujgcymi spétkami zaleznymi i posrednio zaleznymi: Agro
Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0, Rolpol Sp. z 0.0., Agro Bieganéw Sp. z 0.0., Gobarto
Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0., Gobarto Hodowca Sp. z 0.0., Zaktady Miesne Silesia
S.A., Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0 oraz Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Ferma-Pol”
Sp. z 0.0 (dalej spotki zalezne), jako kredytobiorcami, a takze Spdtka i Spétkami Zaleznymi (z wytgczeniem PPH
,Ferma-Pol” Sp. z o0.0.) jako poreczycielami, aneksu do umowy kredytéw z dnia 31 pazdziernika 2017 roku z
pozniejszymi zmianami.

Na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw Bank:

e Udziela Spétce — kredytu akwizycyjnego i inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 46 270 000 zt, ktdrych
celem jest finansowanie inwestycji w segmencie zwierzecym w postaci zakupu nowych ferm i
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biogazowni oraz rozbudowy i modernizacji infrastruktury technicznej i technologicznej
dotychczasowych obiektéw, z terminem sptaty najpézniej do dnia 30 wrzesnia 2029 roku,

e Udziela spétkom PPH ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0., i Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0 — kredytu
inwestycyjnego w facznej kwocie do 46 789 400 zi, ktérego celem jest modernizacja infrastruktury
technicznej i technologicznej fermy oraz rozbudowa biogazowni, z terminem sptaty najpézniej do dnia
30 wrzesnia 2029 roku,

e  Przedtuza Spodtce oraz spotkom zaleznym Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z
0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z o0.0., Gobarto
Hodowca Sp. z 0.0. oraz Zaktady Miesne Silesia S.A., na okres kolejnych dwdch lat tj. do dnia 31 grudnia
2021 roku — kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w tgcznej kwocie do 176 920 000 zt

Zmieniona Umowa Kredytow przewiduje oprocentowanie Kredytdw w zmiennej wysokosci, na ktéra sktada sie,
w szczegdlnosci, marza powigkszona o stawke WIBOR.

Wyzej wskazane finansowanie, w zakresie kredytéw akwizycyjnego i inwestycyjnych, wpisuje sie w dziatania
Spoétki wynikajgce ze Strategii dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024.

Szczegoty dotyczgce zabezpieczen wierzytelnosci Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytéw zostaty
przekazane w raporcie biezgcym nr 24/2019.

Ponadto,

1. W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakoriczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji
poprzez spieniezenie majatku spoétki i zamkniecie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu
29 sierpnia 2019 roku ztozony zostat wniosek o wykreslenie spoétki z rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

2. W dniu 11 wrzes$nia 2019 roku zawigzana zostata spotka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji
powotana w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji
deweloperskiej na czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o
ktdrej Gobarto S.A. informowata w raporcie biezagcym nr 14/2019 z dnia 04 czerwca 2019 roku.

B.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka; przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéow planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktdérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
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odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
maja na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%
Analiza w;az'llwosu Wartosé Wptyw nawynik  Wptywna  Wpltyw nawynik  Wplyw na
na 31 grudnia 2019 naraiona na finansowy inne finansowy inne
rvzvko przed dochody przed dochody
vzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 50 426 504 - - 504 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50426 504 - - 504 -
Zobowiazania finansowe 320132 3201 - - 3201 -
Kredyty i pozyczki 255 748 2557 - - 2557 -
Leasing finansowy 64 384 644 - - 644 -

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%

Analiza wraz_llwosa Wartoéé Wptyw na wynik  Wplywna  Wplyw nawynik Wplyw na
na 31 grudnia 2018 haraiona na finansowy inne finansowy inne

rvzvko przed dochody przed dochody

vzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 46 674 467 - - 467 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 674 467 - - 467 -
Zobowiazania finansowe 280 231 2 802 - - 2802 -
Kredyty i pozyczki 241939 2420 - - 2420 -
Leasing finansowy 38292 383 - - 383 -

Ryzyko walutowe

Spdtka GOBARTO jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje
walutowy. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow
finansowych Gobarto. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia
konkurencyjnos¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie
nalezy podkredli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajac sie do transakcji typu
forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajace, ktore
przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe spotki.



Rok zakoriczony 31 grudnia 2019
Wszystkie wartosci w tabelach przedstawiono w tysigcach.

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
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Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartos¢
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartosc
sprawozdawcza w PLN

180 218

270432

Wartosc
sprawozdawcza w PLN

180 218

Wartos¢ narazona na ryzyko

5484 EUR

7081 EUR

Wartos¢ narazona na ryzyko

510 USD

88 USD

Wartos¢ narazona na ryzyko

6 674 CZK

4 CZK

Wartos¢ narazona na ryzyko

183 GBP

kurs EUR/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

274

-354

kurs USD/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

26
-4

kurs CZK/PLN +5%
Wynik finansowy

przed
opodatkowaniem
334
0

kurs GBP/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

9

EUR

EUR

usb

usbD

CzZK

CZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

-Usb

- USD

Inne
catkowite
dochody

-CzK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP

KURS EUR/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-274

354

KURS USD/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-26
4

KURS CZK/PLN -5%
Wynik finansowy

przed
opodatkowaniem
-334
0

KURS GBP/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-9

EUR

EUR

usb

usb

CzZK

CZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USD

- USD

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP
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Wszystkie wartosci w tabelach przedstawiono w tysigcach.

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Klasy instrumentéw
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Wartosc sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

198 124

Wartos¢ sprawozdawcza w PLN

137 366

Wartosc¢ narazona na ryzyko

5684 EUR

7228 EUR

Wartosc¢ narazona na ryzyko

335 USD

27 USD

Wartosc¢ narazona na ryzyko

1223 CzZK

4 CzZK

Wartos¢ narazona na ryzyko

65 GBP

kurs EUR/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

284

-361

kurs USD/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

17
-1

kurs CZK/PLN +5%

Wynik finansowy
przed

opodatkowaniem

61

0

kurs GBP/PLN +5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

3

EUR

EUR

usb

usb

CzZK

CzZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USD

- USb

Inne
catkowite
dochody

-CZK

-CZK

Inne
catkowite
dochody

-GBP

KURS EUR/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-284

361

KURS USD/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-17

1

KURS CZK/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-61

0

KURS GBP/PLN -5%

Wynik finansowy
przed
opodatkowaniem

-3

EUR

EUR

usb

usb

CZK

CZK

GBP

Inne
catkowite
dochody

-EUR

-EUR

Inne
catkowite
dochody

- USD

- USb

Inne
catkowite
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Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoséci Grupy GOBARTO S.A. oraz Gobarto S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowa straty
finansowej, w przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan
umownych, wynikajace gtdwnie z naleznosci Grupy od klientéw.
Transakcje, ktdre narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Srodkéw pienieznych i innych aktywow finansowych. Zgodnie z politykg Zarzgdu ekspozycja Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa
Kapitatowa poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien
poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg
dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia.
Celem wymogodw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentdéw finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajagc w to
dane dotyczgce przysztosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, Srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka.
Z tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.
Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzgdzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2019r.
okoto 82 % (82 % w roku 2018) naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowe] byto objete
ubezpieczeniem. W przypadku niewyptacalnosci klientow objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca
odszkodowanie.
Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez
klientéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane od naleznosci nieubezpieczonych i od kwot
odpowiadajacych udziatowi wiasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegdtowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.
Wartos¢ ksiegowa kazdego z aktywow finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.

Na dzien 31 grudnia 2019r. struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wartosc brutto Odpis aktualizujacy Wartosc brutto Odpis aktualizujacy
Nieprzeterminowane 121673 139 110387 93
Przeterminowane:
0-30 dni 32585 35 23680 22
31-180 dni 25228 426 3762 222
181-365 dni 1266 360 231 163
> 365 dni 13852 13426 14 837 14544

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
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Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ponizej przedstawiono przeptywy pieniezne wynikajgce z umoéw:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania
do 12 mc 1do3lat 3do5lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2019
Kredyty i pozyczki 172 375 61 249 19 844 2280 255 748
Odsetki od kredytow bankowych 12 066 4287 1389 160 17 902
Leasing finansowy 16 631 29776 3834 14 142 64 383
Zobowigzania z tytutu dostaw i 270 432 . ) ) 270 432
ustug
Zobowigzania finansowe 5471 - 387 5352 11210
Zobowigzania z tytutu zakupu 62 000 . 1918 ) 63918

udziatéw i akgji

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - 1034 - 1034
zabezpieczen

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania
do 12 mc 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki 91 003 60 963 47189 2784 201939
Odsetki od kredytéw bankowych 6370 4267 3303 195 14135
Leasing finansowy 14 417 18 793 5082 - 38292
Zobowigzania z tytutu dostaw i 198 124 i i i 198 124
ustug
Zobowigzania finansowe 4123 - 19798 5352 29273
Zobowigzania z tytutu zakupu 65 355 ) 2000 ) 67 355

udziatéw i akgji

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - 1005 - 1005
zabezpieczen

B.3. Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

B.4. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Emitent nie posiada wydzielonych oddziatow.
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B.5. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej;

Podstawowe ryzyka dla rozwoju sg opisane w punktach B.2. oraz P

C. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w raporcie
rocznym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ spoéftki i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w okresie
12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku.

W 2019 roku eksport wieprzowiny z Unii Europejskiej wyniost ponad 4 700 tysiecy ton (w ekwiwalencie tusz) i byt
wyzszy od notowanego w ubiegtym roku o ponad 20%. Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na
poziomie 2 419 tysiecy ton, byt to o 78% wyziszy poziom od notowanego w 2018 roku. Spowodowane byto to
gtdwnie rozprzestrzenianiem sie wirusa ASF w Chinach, co skutkowato istotnym zmniejszeniem tamtejszego
pogtowia trzody chlewnej. Pozostate kluczowe rynki zanotowaty spadek wielkosci importu gtéwnie na rzecz Chin.

Eksport wieprzowiny z UE 2018/2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Po trwajacych od potowy 2017 roku do konca pierwszego kwartatu 2019 roku spadkach cen trzody, w kwietniu
rozpoczeta sie tendencja wzrostowa. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu popytu na wieprzowine ze strony Chin i
innych krajow azjatyckich oraz spadkiem ubojéw trzody chlewnej w Unii Europejskiej. W grudniu przecietna cena
klasy E w UE osiggneta swoje historyczne maksimum i wyniosta 195,15 EUR/100kg i byta o 44% wyzsza niz rok
wczesniej.
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Ceny klasy E w wybranych krajach UE 2018/2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle odzwierciedlajg poziom dla Sredniej ceny unijnej. Z tego
powodu w roku 2019 tendencja dla cen zywca wieprzowego byta wzrostowa. W | kwartale 2019 roku przecietna
cena skupu wyniosta ok. 4,25z1/kg i byta o ok. 5% nizsza niz rok wczesniej. Jednak w Il kwartale cena wzrosta do
5,78zt/kg, w odniesieniu do ceny z Il kwartatu 2018 roku byta wyzisza o ok. 26%. Kolejne miesigce
charakteryzowaty sie dalszymi wzrostami osiggajgc w grudniu poziom cenowy 6,30zt/kg, wzrost r/r wynidst 51%.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiIRW

W zwigzku z wyzszym poziomem cen, produkcja trzody chlewnej byta bardziej optacalna. Jednym z efektow
byto wieksze pogtowie Swin, ktére w grudniu 2019 roku wyniosto 11 215 500 sztuk i byto wyzsze niz w grudniu
2018 roku o 187 tys. sztuk (1,7%) a w poréwnaniu do stanu notowanego w czerwcu 2019 roku o 434 tys. sztuk
(4%). Stado loch na chéow zwiekszyto sie w poréwnaniu z grudniem 2018 roku o 12,2 tys. sztuk (1,6%) do
poziomu 756,8 tys. sztuk.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie GUS

Polski eksport miesa wieprzowego w 2019 roku wykazat spadek na poziomie ok. 13%, z 509 do 445 tys. ton.
Import zmniejszyt sie o ok. 14% w stosunku do 2018 roku. Na uwage zastuguje fakt, iz zmniejszyt sie poziom
importu $win zywych (gtéwnie warchlakéw) do Polski o ok. 8%.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW
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Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominuja Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 66 tys. ton. Pozostate istotne
kraje importujace polskg wieprzowine to niezmiennie Wtochy, USA, Stowacja oraz Republika Czeska.

Struktura polskiego eksportu wieprzowiny w 2019 r.

HUSA HENiemcy M Wiochy ©Stowacja LiRepublika Czeska ©Pozostate

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotédwce plasuja sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktérych udziat wynidst odpowiednio
po 23%, 29% i 16%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — prawie 192 tys. ton.
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Struktura polskiego importu wieprzowiny w 2019 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Sposrod istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzern ksztattujgcych rynek nalezy wymienié
utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodnigj
Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. W drugiej
potowie 2019 roku ogniska choroby zostaty potwierdzone rowniez w zachodniej czesci Polski, w tym rowniez w
Wielkopolsce. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos$¢ i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany
zysk. Sytuacje dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium
Rosji dla wszystkich producentédw europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzer zmusza producentéw
wieprzowiny do prowadzenia dziatalno$ci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony do 31-12-2019 rok w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegdlnienie okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy Dynamika
zakonczony 31-12-2019 zakoriczony 31-12-2018

Przychody ze sprzedazy 2391 657 2147 922 11,3%
Zysk ze sprzedazy 42 360 3505 1108,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 41 550 - 2 329 1884,0%
Zysk brutto 27 239 - 13 854 296,6%
Zysk netto 21848 - 17843 222,4%
Amortyzacja 51200 48 921 4,7%
EBITDA* 92 750 46 593 99,1%
Rentownos¢ netto? 0,91% -0,83% 1,74 pkt. %
Rentownos$é EBITDA? 3,88% 2,17% 1,71 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 62,96% 59,92% 3,04 pkt. %
Wskaznik finansowania

kapitatem statym? 49,70% 58,09% -8,39 pkt. %
Dtug odsetkowy® 257 832 250711 2,8%
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Srodki pieniezne 50426 46 674 8,0%
Dtug netto® 207 406 204 036 1,7%
Dtug netto / EBITDA7™ 2,00 3,43 -41,7%
Dtug / EBITDA®"™" 2,48 4,21 -41,0%
Kapitaty wtasne / Suma

bilansowa® 40,41% 43,93% -3,52 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu0™** 1,83 1,33 R
Odsetki od kredytow 7299 7718 -5,4%
Przychody eksportowe 292 860 323 876 -9,6%
Udziat w przychodach ogétem 12,25% 15,08% -2,83 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy

2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy

3.Zobowigzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowiqzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywdéw
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytqczeniem pozyczki podporzqgdkowanej) +
zobowigzania finansowe + Zobowiqgzania krétkoterminowe: biezqca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek +
zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Dtug netto/EBITDA skorygowana o jednorazowe odpisy

8.Dtug odsetkowy/EBITDA skorygowana o jednorazowe odpisy

9.Kapitat wtasny +pozyczka podporzgdkowana/Suma aktywdw

10.EBITDA/(Sptata kredytow inwestycyjnych + sptata zobowiqzar z tytutu leasingu + odsetki)

*¥ FAk k¥ **wskaZniki Diug netto/EBITDA, Dlug/EBITDA oraz Wskaznik obstugi diugu testowane sq z Bankiem tylko na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego;
Przy wyliczaniu wskaznikéw pozyczka podporzqdkowana zakwalifikowana zostata do kapitatow wtasnych.

Dziatalnos¢ Grupy GOBARTO S.A. w 2019 roku byfa rentowna. Grupa osiggneta przychody o ponad 11%
wyzsze niz w roku 2018 i uksztattowaty sie one na poziomie 2 391 657 tys. zt. Zysk ze sprzedazy wynidst 42 360
tys. zt, a wygenerowana przez Grupe EBITDA wyniosta 92 750 tys. zt. Wartosci te byty wyzsze r/r o odpowiednio
1108,5% i 99,1%.

Whptywy z eksportu wyniosty 292 860 tys. zt, co dato ponad 12% udziat w przychodach ogétem.
Wskaznik dtugu netto do EBITDA zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 41%.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1187 min zt. Po stronie
aktywow, aktywa trwate stanowia 63%, aktywa obrotowe 35% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
stanowiag 2%. Po stronie pasywow kapitaty wtasne stanowig 37%, natomiast zobowigzania 63%. W zakresie
ptynnosci Grupa nie notuje problemdw z regulowaniem zobowigzan.
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Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony do 31-12-2019 rok w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegolnienie okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy Dynamika
zakonczony 31-12-2019 zakonczony 31-12-2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow

towardéw i materiatéow 1483 127 1254 874 18,2%
Zysk ze sprzedazy 25 442 21479 18,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 26 518 16 352 62,2%
Zysk brutto 275 11232 -97,6%
B —
Amortyzacja 12 480 13 197 -5,4%
EBITDA 38998 29 550 32,0%
Rentownos¢ netto -0,23% 0,66% -0,89 pkt. %
Rentownosé EBITDA 2,63% 2,35% 0,28 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 59,93% 56,13% 3,80 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 50,68% 63,19% -12,51 pkt. %
Dtug odsetkowy 115 405 117 783 -2,0%
Srodki pieniezne 7576 10 667 -29,0%
Dtug netto 107 829 107 116 0,7%
Odsetki od kredytow 4957 4874 1,7%
Przychody eksportowe 223230 173 560 28,6%
Udziat w przychodach ogétem 15,05% 13,83% 1,22 pkt. %

Dziatalno$¢ GOBARTO S.A. w 2019 roku byta rentowna. Wygenerowana przez Spétke EBITDA wyniosta
38 998 tys. zt, zysk brutto uksztattowat sie na poziomie 275 tys. zi.

Ujemny poziom zysku netto byt wynikiem doptat do kapitatu w spétkach zaleznych.

Whptywy z eksportu wyniosty 223 230 tys. zt, co dato ponad 15% udziat w przychodach ogétem.

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spdtka GOBARTO S.A. wraz ze spotkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno
— spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek krajowy, jak i rynki
zagraniczne. Oprdcz rynku polskiego, z ktdrego pochodzi ok. 90% przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci
spotki sg rynki:
e Unii Europejskiej,
e Rynki trzecie

W zakresie zaopatrzenia spétka nabywa surowce i towary gtownie z rynku krajowego oraz wspomaga sie
zakupami z Unii Europejskie;j.
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Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. to:

e handel i dystrybucja migsa oraz przetworéw migsnych,
e ubdjirozbidr miesa czerwonego,
e produkcja zywca wieprzowego,

e uprawy roslinne,
e  przetworstwo miesa,

e  ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Grupy:

1. Umowy kredytowe opisane w punkcie F

2. Umowy opisane w punkcie B.1

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku
umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek

Spfaty rat kredytow inwestycyjnych

1Q 2019 | 11Q 2019 | 1liQ 2019 | IVQ 2019 | Razem 2019
Kredyty GK GOBARTO - PEKAO SA
GOBARTO 5135000|5135000|5135000(5 135000 20540000
Agro Gobarto 160200 | 160200 | 160200 | 160200 640 800
Agro Bieganéw 187500 | 187500 | 187500 | 187500 750 000
Rolpol 127 800 | 127800 | 127800 | 127 800 511 200
Agro Net 123468 | 123468 | 123468 | 123 468 493 872
Ferma-Pol 209000 | 209000 | 209000 | 209 000 836 000
ZM Silesia 1103700{1103700|1103700(1103700| 4414800
Razem Grupa GOBARTO 7 046 668 | 7 046 668 | 7 046 668 | 7 046 668 | 28 186 672

W 2019 roku w zakresie umow kredytowych zawieranych przez Spétke nastapity zmiany:
W dniu 09.12.2019 r. zostat podpisany aneks nr 5 do Umowy Kredytéw z dnia 31.10.2017 r., w ktérym to Bank
Pekao SA udzielit Emitentowi kredyty: Akwizycyjny (KB) w wysokosci 28.070.000 zt z przeznaczeniem na
sfinansowanie zakupu nowych ferm oraz Kredyt Inwestycyjny (Laskowa) w wysokosci 18.200.000 zt na
modernizacje fermy zlokalizowanej w Laskowej. Jednoczesnie Bank Pekao SA udzielit Kredyt Inwestycyjny
(zalesie) dla spoétki PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. w wysokosci 43.789.400 zt i dla spotki Energy Zalesie w wysokosci
3.000.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na modernizacje fermy i biogazowni w Zalesiu. Wyzej wymienione kredyty

nie zostaty uruchomione na dziert 31.12.2019 r.
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G. Informacje o udzielonych w okresie 12 miesiecy zakornczonym dnia 31 grudnia 2019 roku pozyczkach

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | Data Kwota kwota Data | Pozyczka Oprocentowa
udzielenia pozyczki w uruchomiona | sptaty | krétkoterminowa | nie
pozyczki PLN na dzien
31.12.2019.
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO BIOENERGIA 09.01.2019 369 000,00 369 000,00 2020 | 369 000,00 2%
31.01. WIBOR 3M +
GOBARTO BIOENERGIA 16.05.2019 3350 000,00 | 3350 000,00 2020 | 3350 000,00 2%
30.09. | 692 222,22 WIBOR 3M +
GOBARTO BIOENERGIA 05.12.2019 692 222,22 692 222,22 2029 | (dtugoterminowa) |2%
AGRO 31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO BIEGANOW 02.04.2019 2 500 000,00 | 2 500 000,00 2020 | 2500 000,00 2%
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO AGRO GOBARTO | 26.07.2019 2 400 000,00 | 2 400 000,00 2020 | 2400 000,00 2%
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO AGRO GOBARTO | 23.08.2019 2 000 000,00 | 2 000 000,00 2020 | 2000 000,00 2%
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO AGRO GOBARTO | 01.10.2019 2 000 000,00 | 2 000 000,00 2020 | 2000 000,00 2%
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO AGRO GOBARTO | 29.10.2019 1500 000,00 | 1 500 000,00 2020 | 1500 000,00 2%
31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO AGRO GOBARTO | 18.12.2019 1000 000,00 | 1 000 000,00 2020 | 1000 000,00 2%
GOBARTO 31.12. WIBOR 3M +
GOBARTO HODOWCA 23.08.2019 2 000 000,00 | 1 700 000,00 2020 | 1700 000,00 2%
TIGRA TRANS SP. 50 000,00 31.12. EURIBOR 3M +
GOBARTO Z0.0.S.K. 18.11.2019 EUR 50 000,00 EUR | 2020 | 50 000,00 EUR 2.5%
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H. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku poreczeniach i gwarancjach

Emitent udzielit poreczen spétkom z Grupy korzystajgcym z finansowania w Banku Pekao SA.
Ponizej zostata przedstawiona tabela zawierajgca tgczne kwoty kredytéw, limitéw skarbowych oraz poreczen pomiedzy poszczegdlnymi spotkami. Nizej wymienione kwoty

wynikajg z aneksu nr 5 do umowy kredytu z dnia 09.12.2019 roku.

KREDYT A Kredyt Kredyt Linia Linia KREDYT Kredyt Kredyt Kredyt Kredyt Kwoty SUMA Kwota
Akwizycyjny | Akwizycyjny | Kredytowa | Kredytowa C Inwestycyjny | Inwestycyjny | Inwestycyjny | Inwestycyjny limitow KREDYTOW | poreczer
(KB) B (Silesia) (Laskowa) (Silesia) (Zalesie) Refinansujacy | skarbowych
(Silesia)
Gobarto SA 47687992 | 33000000 | 28070000 | 94020000 18 200 000 16500000 | 220977 992 | 237 493 536
3256 200 20 000 000 515591 866
Agro Gobarto 300 000 23 256 200
Rolpol 2974200 1500 000 250 000 4474200 | 540 073 466
Agro Net 1349788 1500 000 100 000 2849788 | 542380201
Agroferm 0 3500 000 0 3500000 | 541664926
Gobarto 0 5100 000 538 778 926
Dziczyzna 620 000 5100 000
Meat-Pac 0 1500 000 250 000 1500000 | 543939926
Agroprof 0 800 000 0 800 000 545174 926
Gobarto 0 5000 000 539 714 926
Hodowca 0 5000 000
Ferma-Pol 6 337 000 0 43 789 400 9550000 | 50126400
5437 500 0 538561176
Agro Biegandéw 450 000 5437 500
SILESIA 0 0 44 000 000 1434782 16 188 466 4 500 000 61623248 | 417 354704
0 0 3 000 000 542 314 926
Energy Zalesie 0 3000 000
Razem: 67 042 680 | 33000 000 28070000 | 132920000 | 44 000 000 0 18 200 000 1434782 46 789 400 16 188 466 32520 000 | 387 645 328
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Kwota poreczen ulega zmianie po kazdym zakoriczonym miesigcu i uzalezniona jest od zaangazowania
spotek w poszczegdlne kredyty i limity skarbowe. Ponizej przedstawione zostaty kwoty kredytow, limitow i
poreczen liczone wg zaangazowania na dzien 31 grudnia 2019 r.

kwoty - KREDYT A (+ kwoty - KREDYT B | kwoty - Kwoty limitéw SUMA Kwota poreczen

kredyt akwizycyjny + - érednie KREDYT C- | skarbowych - KREDYTOW

kredyt akwizycyjny (KB) + | zaangazowanie | stan na wykorzystanie

Riedviinestoy i 31.12.2019 31.12.2019 | na31.12.2019

Laskowa) - Srednie

zaangazowanie

31.12.2019
Gobarto SA 75 687 992,00 59904 835,81 0,00 3 083 446.00 135 592 827.81 | 133 436 424.75
Agro Gobarto 3149 400,00 19 327 269,20 0,00 123 311,00 22 476 669,20 284 335 606,44
Rolpol 2 889 000,00 53 297,82 0,00 111 909,00 2942297,82 | 309745111,83
Agro Net 1267476,00 1086 021,67 0,00 31997,00 2353497,67 | 310614 437,63
Agroferm 0,00 2816 651,10 0,00 0,00 2816651,10 | 310053 934,27
Gobarto Dziczyzna 0,00 3955 198,48 0,00 0,00 3955 198,48 308 573 822,67
Meat-Pac 0,00 752 036,03 0,00 0,00 752 036,03 312737 933,86
Agroprof 0,00 32909,79 0,00 0,00 32909,79 313 672 797,97
Gobarto Hodowca 0,00 3306 428,59 0,00 0,00 3306 428,59 309 417 223‘53
Ferma—PoI 6128 000,00 0,00 0,00 717 985,00 6128 000,00
Agro Bieganow 5250 000,00 0,00 0,00 199 407,00 5250000,00 | 306631 351,60
Razem: 109 824 534,00 126768 612,46 | 0,00 4726 531,00 236 593 146,46 | 3 146 055 587,48

Okres waznosci poszczegdlnych poreczen jest réwnowazny z terminami

kredytéw. Maksymalny okres to: 30 wrze$nia 2029 r.

zakonczenia poszczegdlnych

Poreczenia pozostate, niezwigzane z podstawowym finansowaniem w Banku Pekao S.A. przedstawione zostaty

ponizej.

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. MILLENIUM (kwota pierwotna ok. 4min pin) do Leasingu

SPOtKA ZAANGAZOWANIE 12.2019 | KWOTA PORECZENIA KWOTA
PORECZENIA ZA
12.2019

TIGRA TRANSA SP.Z0.0.S.K. | 2378 332,93 zt 2378333z 2019,95 zt

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. - DKV

SPOtKA KWOTA PORECZENIA kwota poreczenia w PLN- | ROCZNA KWOTA KWOTA

kurs z dnia 31.12.2019 PORECZENIA PORECZENIA ZA

12.2019

TIGRA TRANSA SP. Z0.0.5.K. | 120 000,00 € 4,2585 zt 5110,20 zt 434,02 zt

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. - SHELL

SPOLKA ZAANGAZOWANIE 12.2019 | KWOTA PORECZENIA KWOTA
PORECZENIA ZA
12.2019

TIGRA TRANSA SP. Z 0.0.S.K. | 400 000,00 zt 4 000,00 zt 339,73 zt
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PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - ZM SILESIA SA - PEKAO LEASING

SPOtKA ZAANGAZOWANIE 12.2019 | KWOTA PORECZENIA KWOTA
PORECZENIA ZA
12.2019

ZM SILESIA SA - 27/0143/19 | 58 797,55 zt 587,98 zt 49,94 zt

ZM SILESIA SA - 27/0142/19 | 51 460,45 zt 514,60 zt 43,71 z4

ZM SILESIA SA - 27/0016/19 | 93 753,45 zt 937,53 zt 79,63 zt

ZM SILESIA SA - 27/0007/19 | 421 912,97 zt 4219,13 z 358,34 zt

ZM SILESIA SA - 23/0416/18 | 67 018,84 zt 670,19 zt 56,92 zt

ZM SILESIA SA - 27/0276/18 | 3 050 775,93 zt 30507,76 zt 2591,07 z

ZM SILESIA SA - 27/0306/19 | 189 651,69 zt 1 896,52 zt 161,07 zt

SPOtKA ZAANGAZOWANIE 12.2019 | kwota poreczenia w PLN- | ROCZNA KWOTA KWOTA

kurs z dnia 31.12.2019 PORECZENIA PORECZENIA ZA

12.2019

ZM SILESIA SA - 27D0260/18 | 80 940,54 € 4,2585 zt 3446,85 292,75 zt

ZM SILESIA SA - 27D0259/18 | 14 165,72 € 4,2585 zt 603,25 zt 51,23 zt

ZM SILESIA SA - 27D0078/19 | 56 326,80 € 4,2585 zt 2 398,68 zt 203,72 zt

ZM SILESIA SA - 27D0307/19 | 81 397,41 € 4,2585 zt 3466,31 z 294,40 zt

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - PLON - leasing na maszyny

SPOEKA ZAANGAZOWANIE 12.2019 | KWOTA PORECZENIA KWOTA
PORECZENIA ZA
12.2019

PLON 86 742,29 zt 867,42 zt 73,67 zt

PLON 245 507,48 zt 2 455,07 zt 208,51 zt

Emitent oraz poszczegdlne jednostki od niego zalezne rozliczajg sie pomiedzy sobg dokonujgc odptatnosci
za udzielone poreczenia wzajemne. Rozliczenia dokonywane sg w trybie miesiecznym zgodnie z zadtuzeniem na
ostatni dzier miesigca w wysokosci 1% w stosunku rocznym.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku zostaty przedtuzone terminy obowigzywania gwarancji.

GWARANCJE BANKOWE na dzieri 31.12.2019r.

. DATA WYSTAWIENIA KWOTA GWARANCII na DATA
BANK SPOLKA GWARANCII BENEFICIENT GWARANCII dzien 31.12.2019rr. OBOWIAZYWANIA
PEKAO | GOBARTO Slaski Rynek Hurtowy
A SA 09.07.2018 r. OBROKI Sp. 7 0.0. 40 781,00 zt 31.12.2020 .
PESKAAO GOBSA;\RTO 07.12.2017r. GF Ramba Sp. z 0.0. 292 634,30 zt 01.06.2020 .

Nie dotyczy.

Opis wykorzystania przez spétke wptywow z emisji
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J. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dane srédroczne

Spotka nie publikowata prognoz wynikdéw.
K. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku zarzgdzanie finansami odbywato sie w sposéb
racjonalny i efektywny. Spotka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i inwestycyjnych.
Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS réwniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspotpraca Spétki z dostawcami surowca (rolnikami), wobec
ktorych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byty regulowane terminowo.

L. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka zamierza sfinansowaé planowane inwestycje przy wykorzystaniu srodkdw wtasnych. Nie wyklucza
takze sfinansowania niektérych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu srodkéw unijnych.

M. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

Opis gtéwnych przejec¢ udziatdéw opisano w pkt. B.1

N. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy;

Zarzad nie posiada informacji o takich umowach

O. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta;

Polityka i kierunki rozwoju Emitenta zostaty przez Spotke okreslone w opublikowanej w dniu 30 stycznia
2019 roku strategii dziatania na lata 2019-2024. W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie
sie na pozycji jednego z lideréw produkcji miesa czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy
poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci, co przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi
konkurencyjnej. Szczegdtowy opis zatozen znajduje sie w raporcie biezgcym nr 4/2019.

P. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie narazona
Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 r.
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzad GOBARTO S.A
informuje, iz Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa SARS-CoV-2 (,,.koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzgdzania sprawozdania w sposéb
wiarygodny okresli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczacych zaktdcern w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i taricuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe oraz
ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos$¢ bez zaktocen.
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Na chwile obecng mozina jedynie przewidywaé¢ , ze w krétkim i $rednim terminie wydarzenia zwigzane
z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa mogg mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza kraju a tym samym na wyniki
finansowe Emitenta w Il kwartale 2020 roku. Obszary w ktérych identyfikujemy na dzis ryzyko to min. mozliwe
opOznienia w tancuchu dostaw, potencjalna absencja pracownikéw Emitenta lub jego kontrahentow,
ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci finansowej przez kontrahentéw emitenta oraz wzrost
niepewnosci gospodarczej odzwierciedlony wahaniami cen aktywdw i kursow walut obcych.

Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzgt (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentdw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody
chlewnej i w branzy migsnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykaniskiego pomoru swin,
choroby, na ktdérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejska. Migso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatoru$ i
Kazachstan. Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w Polsce zachodniej. Taki
stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosc¢. Od poczatku
wystepowania zlokalizowano w Polsce ponad 200 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq geopolitycznq

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajacg sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego
embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej.
Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii
Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe
i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwiqzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu
z Unii Europejskiej wraz z koricem stycznia 2020 roku, z pewnoscig bedzie miata istotne, dtugofalowe skutki dla
polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotdéw gospodarczych w
warunkach niewiedzy. Zgodnie z porozumieniem co do warunkéw opuszczenia UE, do konca 2020 roku
utrzymany zostanie okres przejsciowy. W tym okresie nie powinny wystgpic¢ zasadnicze zmiany w relacjach z
Wielkg Brytanig. Z powodu braku szczegétowych ustalen dotyczacych przysztych okreséw w zakresie polityki
handlowej nie ma mozliwosci oszacowania dtugoterminowych skutkdw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W
przypadku spetfnienia sie negatywnych scenariuszy zaktadajagcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym
miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych,
znaczacych kosztédw zwigzanych z wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sa
posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji
oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg
podmiotédw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koncowych. Ewentualne
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdéw makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wptynaé¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej
dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt
na wiekszos¢ artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscia w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegélne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego
mogtoby spowodowaé koniecznos$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywow wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.
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Ryzyko zwiqzane ze ziq lub pogarszajqgcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotéw dziatajgcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne
wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzié do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktdére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwiqzane z zaostrzajqcq sie konkurencjq na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentdw, ktdérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Q. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétka
W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastapity.
R. Umowy zawarte miedzy spétka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie zawierata z cztonkami Zarzadu
jakichkolwiek dodatkowych umoéw poza standardowymi Umowami o Prace oraz Umowami o Zakazie Konkurencji.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych osob zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkow organdéw administrujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwiqzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej
kategorii organu

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku wobec bytych osdb zarzadzajgcych nie zostaty
wyptacone $wiadczenia wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze.

S. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Gobarto S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akgcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlinej liczbie gtosdw) na dzier 31 grudnia 2019 roku byty nastepujace podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
1. CEDROB Spdtka Akcyjna 23.843.130 85,77 23.843.130 85,77
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T. Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku osoby zarzgdzajgce i wchodzgce w sktad organu nadzorujacego w Spotce
posiadajg akcje Spdtki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty 00/100) kazda w liczbie:

Lp. Udziat w .
g . Udziat w
Osoba zarzadzajaca, . . kapitale . , L
. . . Liczba akcji Liczba gtoséw | ogolnej liczbie
nadzorujgca/Akcjonariusz zaktadowym ,
gtoséw (%)
(%)
1 Roman Miler - Wiceprezes
P 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu
2 Rafat Oleszak - Wiceprezes
P 30600 0,11% 30 600 0,11%
Zarzadu

U. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie 12 miesiecy zakoriczconym 31 grudnia 2019 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.

V. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz wynagrodzeniu dla
podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe

Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 13/28/03/2018 podjetg w dniu 28 marca 2018 roku dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A,
00-189 Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
pod numerem 3546).

Z w/w podmiotem zawarta zostata umowa obejmujgca swym zakresem przeprowadzenie badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowe;j
Spotki za rok 2018 i 2019 oraz przegladu poétrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i
skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowej Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Umowa o przeprowadzenie badan i przegladow sprawozdan finansowych Spétki zostata zawarta na okres
dwdch lat. Wybrany audytor nie wspdétpracowat dotychczas z Emitentem.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone i nalezne bez kosztéw dodatkowych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31
grudnia 2018 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego
g . . 454* 431
sprawozdania finansowego i przegladu poétrocznego
Badanie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych 267* 335
Pozostate ustugi i optaty 10 16

Jednoczesnie z uwagi na dodatkowe naktady pracy zwigzane miedzy innymi z obowigzywaniem nowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Spdtka po Akceptacji z Komitetem Audytu uzgodnita z Audytorem
dodatkowe wynagrodzenia.

*Ostateczna kwota wynagrodzenia bedzie potwierdzona po zakoniczeniu badania sprawozdan.
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W. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie na dzien 31 grudnia 2019 roku z
powoddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktérych Spétka (lub Spoétki z Grupy
GOBARTO S.A.) jest strong, zostat zamieszczony ponizej.

Wykaz spraw, w ktorych wartosc sporu przekracza 400 tys. PLN, a w ktorych GOBARTO S.A. jest powodem.

GOBARTO S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — (WPS: 2.924.518,88 PLN) - po umorzeniu
postepowania upadtosciowego wszczeto dwa postepowania egzekucyjne. Wskutek ustanowienia kuratora
komornik sadowy podjgt zawieszone postepowania. Postepowanie egzekucyjne w toku. Komornik sgdowy
sprzedaje ruchomosci i podejmuje czynnosci w sprawie sprzedazy nieruchomosci.

GOBARTO S.A. c/a MARCPOL S.A. — (WPS: 874.438,53 PLN) - zgtoszono wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym, ktére zostaty w catosci uwzglednione na liscie wierzytelnosci. Syndyk podejmuje czynnosci w
przedmiocie zbycia nieruchomosci. Trwa réwniez sprzedaz majatku ruchomego (wyposazenia sklepow,
pojazddéw) oraz zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa).

Wykaz spraw, w ktorych wartosc sporu przekracza 400 tys. zt, a w ktérych GOBARTO S.A. jest pozwanym.

GOBARTO S.A. c/a Prezes Urzedu Regulacji Energetyki - Postepowanie zostato wszczete z urzedu przez Prezesa
URE w sprawie wymierzenia kary pienieznej Gobarto SA, w zwigzku z niezastosowaniem sie do ograniczen w
zakresie dostarczania i poboru energii. Odwotujac sie od decyzji Prezesa URE Gobarto S.A. ztozyta powddztwo o
uchylenie przedmiotowej decyzji. W dniu 17 grudnia 2019 roku sad wydat wyrok, ktérym obnizyt Gobarto S.A.
kare z kwoty 84.240,00 zt do 10 740 zt i zasadzit na rzecz spoétki od URE zwrot kosztéw w wysokosci 840 zt. Wyrok
nie jest prawomocny.

Piotr Rakowski, Danuta Rakowska i inni c/a GOBARTO S.A. — powddztwo niektdrych akcjonariuszy o stwierdzenie
niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika
2017 roku w przedmiocie zmiany Statutu Gobarto S.A. poprzez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia
w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Spotki jako
sprzecznej z ustawg (WPS: 6.080.900 zt) — postepowanie w toku. W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Sad wydat
wyrok, w ktérym stwierdzit niewaznos¢ przedmiotowej uchwaty i zasadzit od Spétki na rzecz powodow koszty
procesu. Spoétka ztozyta apelacje od wyroku. W dniu 30.10.2019 roku Sad Apelacyjny wydat wyrok oddalajgcy

apelacje Spotki. Wyrok jest prawomocny.

AGRO GOBARTO sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” sp. z 0.0. ¢/a AGRO GOBARTO sp. z 0.0. (WPS: 3.950.910,00 PLN) —
Sad | instancji wydat wyrok oddalajacy powddztwo wobec Agro Gobarto sp. z 0.0.. 11 wrzesnia 2018 roku Sad

Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym nie zmienit rozstrzygniecia w stosunku do Agro Gobarto sp. z 0.0.. Agro
Gobarto sp. z 0.0. wszczeta postepowanie egzekucyjne w celu wyegzekwowania zwrotu kosztow procesu i
postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne w toku.
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W.1. Postepowania dotyczqgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Brak

W.2. Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak

X. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Nie dotyczy

Y. Istotne zdarzenia po 1 stycznia 2020 roku
Gobarto S.A. — terminy publikacji raportow okresowych w 2020 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2020:
Raport roczny:

e Raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2020 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2019 roku
Raporty kwartalne:

e Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku

e Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku

e  Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku
Raport potroczny:

e Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

Jednoczednie Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku, Spodtka nie bedzie publikowata skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2019 roku oraz
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 roku.

Gobarto S.A. — nabycie istotnych aktywow przez podmiot zalezny od Emitenta

16 stycznia 2020 roku zarzad Gobarto S.A. poinformowat o nabyciu przez spétke zalezng Bioenergia Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosScig nastepujgcych aktywdw:

e nieruchomosci niezabudowanych oraz nieruchomosci zabudowanych budynkami i budowlami oraz
infrastruktura techniczna i uzbrojeniem tworzgcymi ferme macierzystg trzody chlewnej o obsadzie 12
tys. sztuk oraz obiektami biogazowni rolniczej o mocy 999 kW wraz z infrastrukturg techniczng i
uzbrojeniem, oraz

e stada trzody chlewnej liczgcego 12 tys. sztuk zwierzat, w tym lochy, loszki remontowe, prosieta,
warchlaki i knury.
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Przedmiotowa inwestycja zostata zrealizowana ze srodkéw wtasnych Bioenergia oraz pozyczki udzielone;j jej
przez Emitenta wspartego kredytem akwizycyjnym otrzymanym od Banku Polska Kasa Opieki S.A., o ktérym
Emitent informowat raportem biezagcym nr 24/2019 z 9 grudnia 2019 roku.

Nabycie wyzej opisanych aktywéw zwieksza mozliwosci produkcyjne grupy kapitatowej Emitenta w segmencie
zwierzecym i jest zgodne ze strategig na lata 2019-2024.

Gobarto S.A. — zmiana adresu Emitenta

Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje ze zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 4/10/03/2020 z dnia 10 marca 2020
roku, z dniem 1 kwietnia 2020 zmienia sie adres Emitenta z dotychczasowego: ul. Ktobucka nr 25, 05-699
Warszawa na nowy: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa.

Pozostate dane kontaktowe Emitenta w tym adres strony internetowej, adres e-mail i numer telefonu, nie ulegajg
zmianie.

Informacje dotyczgce epidemii zwigzanej z koronawirusem SARS-CoV-2 i jej potencjalny wptyw na sytuacje Grupy
zostaty szczegdtowo przedstawione w nocie 47.3. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Z. Stanowigce wyodrebniong cze$¢ tego sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,
ktore zawiera przynajmniej nastepujace informacje:

Z.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega spétka, oraz miejsca, gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

Na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy oraz zgodnie z zasadg ,,comply or explain" Spétka Gobarto S.A.
przekazata w dniu 14 lutego 2017 r. raport dotyczacy niestosowania zasad szczegétowych zawartych w zbiorze
"Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016", ktérego petne brzmienie dostepne jest publicznie na stronie
wWww.corp-gov.gpw.pl, stanowigcej oficjalng strone Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..
Informacja na temat stanu stosowania przez Spétke Gobarto S.A. rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” zamieszczona jest na stronie
http://gobarto.pl/relacje-inwestorskie/informacje-podstawowe/lad-korporacyjny

Ponizej przedstawione zostaty rekomendacje i zasady, ktdre na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego
nie s stosowane w Spdtce wraz z komentarzami Zarzadu:

2.2. W zakresie, w jakim spdtka odstgpifa od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,

o ktorym mowa w pkt D.2, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstqpienia.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

I.Z2.1. ,Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:”

1.2.1.3. ,,Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzqdu, sporzqdzony zgodnie z zasadgq
1.2.17

Komentarz spotki: Spotka nie publikuje schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu
stojac konsekwentnie na stanowisku, ze nie stanowi on informacji publicznej ze wzgledu na wrazliwy charakter
danych w nim zawartych. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci jest zatgcznikiem do uchwaty zarzagdu w

tym przedmiocie i stanowi dokument wewnetrzny.

1.2.1.8. , Zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
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umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow”.

Komentarz spétki: Zasada stosowana czesciowo. Spdtka zamieszcza na stronie internetowej zestawienia
wybranych danych finansowych Spotki. Natomiast format prezentowanych danych to pdf.

1.2.1.16. ,Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7
dni przed datq walnego zgromadzenia”.

Komentarz spétki: W zwigzku z nadmiernym kosztem organizacji ww. transmisji oraz majac na uwadze
argumentacje z rekomendac;ji IV.R.2 ponizej, Spétka nie przeprowadza transmisji on-line.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

I.Z.1. ,,Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spdtki pomiedzy cztonkow
zarzgdu powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spotki.”

Komentarz spotki:— Spétka nie publikuje schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw
zarzadu stojac konsekwentnie na stanowisku, ze nie stanowi on informacji publicznej ze wzgledu na wrazliwy
charakter danych w nim zawartych. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci jest zatgcznikiem do uchwaty
zarzadu w tym przedmiocie i stanowi dokument wewnetrzny.

.Z.2. ,, Zasiadanie cztonkdw zarzqdu spotki w zarzqdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej
spotki wymaga zgody rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: Zasada stosowana jest czesciowo, tj. w odniesieniu do cztonkostwa oséb zarzadzajacych w
organach spdétek prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Spoéfki.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

l.Z.4. ,,Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w
spotce takiej funkcji) i zarzqd przedstawiajq radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania
systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.”

Komentarz spotki: Spotka nadal pracuje nad wdrozenie wyzej wymienionej zasady.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. ,JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spodfce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbednq dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci
poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogqg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3) wykonywanie, osobiscie lub przez
petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia.”

Komentarz spétki: Z uwagi na ograniczenia natury techniczno — organizacyjnej oraz brak odpowiednich
uregulowan statutowych, Spétka odstgpita od rekomendowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
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rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz umozliwienia wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spdtka rejestruje jednak przebieg obrad walnych
zgromadzen. W ocenie Spofki realizacja tej zasady wigze sie z ryzykiem technicznym, organizacyjnym i prawnym.
Ryzyka te mogg w istotny sposdb wptyngé na ptynnos¢ przebiegu Walnych Zgromadzen oraz wptyng na
podniesienie kosztu organizacji Walnego Zgromadzenia.

IV.Z2.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Komentarz spétki: Spoétka rejestruje przebieg obrad walnych zgromadzen i udostepnia je na stronie www.
V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. ,Spdtka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spotce do
konfliktu interesow, a takZe zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spdtki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania
konfliktow interesow, a takze zasady wytqczania cztonka zarzqdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.”

Komentarz spotki: Zasada stosowana jest czeSciowo. Regulacje wewnetrzne dotyczace zasad postepowania w
procesie realizacji zakupdw inwestycyjnych zawierajg postanowienia, celem ktdrych jest m.in. zapobieganie
mozliwosci zaistnienia konfliktu intereséw w tym obszarze. Spétka ponadto dokonuje kontroli powigzan
kluczowych menedzeréw oraz cztonkdéw ich rodzin z podmiotami wspétpracujgcymi z Grupg Kapitatowa a takze
umozliwia anonimowe zgtaszanie naruszen. Spoétka wprowadzita obowigzek informowania o zdarzeniach
nadzwyczajnych, w tym min. o zdarzeniach o charakterze kryminalnym.

VI. Wynagrodzenia

VL.R.4. ,,Poziom wynagrodzenia cztonkdw zarzqdu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzerédw powinien by¢
wystarczajgcy dla pozyskania, utrzymania i motywacji 0sé6b o kompetencjach niezbednych dla wfasciwego
kierowania spotkq i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno by¢ adekwatne do powierzonego
poszczegdlnym osobom zakresu zadarn i uwzgledniac petnienie dodatkowych funkcji, jak np. praca w komitetach
rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: Zasada stosowana czesciowo. Spdtka ma rynkowy poziom wynagrodzen potwierdzany w
badaniach wynagrodzen prowadzonych przez wyspecjalizowane firmy HR. Cztonkowie Komitetu Audytu nie sa
dodatkowo wynagradzani.

VI.Z.4. ,Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmniej: 1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen, 2) informacje na temat
warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzqdu, w podziale na state i zmienne sktadniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzqcej w sktad grupy
kapitatowej, 3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia, 4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku
obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku, 5) ocene funkcjonowania polityki
wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz spotki: Zasada stosowana czesSciowo. W Dodatkowych informacjach i objasnieniach (nota 13)

przedstawiona jest informacja na temat poziomu wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkdéw zarzagdu w danym
roku obrotowym.
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Z.3. Wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczqcych stosowanych przez spotke praktyk w
zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z

przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego.

Majac na uwadze transparentnos¢ Spotki, Zarzad przekazane do publicznej wiadomosci raporty biezgce
i okresowe, zamieszcza na stronie korporacyjnej. Tutaj, akcjonariusze zapoznac sie moga réwniez z kalendarium
najwazniejszych wydarzen w danym roku obrotowym w Spodfce, prezentacjami wynikéw finansowych oraz
informacjami o biezgcych zdarzeniach w GOBARTO S.A.

Spodtka opracowuje prezentacje swoich wynikdw finansowych. Wyniki roczne omawiane sg z dziennikarzami i
analitykami podczas konferencji. Umozliwiony zostaje tym samym dostep do informacji bezposrednio z ramienia
kadry zarzadzajacej.

Z.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzagd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajacymi znaczne pakiety
akcji Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gloséw) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
byty nastepujace podmioty:

1. | CEDROB Spoétka Akcyjna 23 843 130 85,77 23843130 85,77

2. | Pozostali 3957099 14,23 3957099 14,23

W 2019 roku w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki wystapity ponizsze zmiany:

e w dniu 3 pazdziernika 2019 roku Spotka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdowku
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pdzn. zm), zgodnie z ktdrym w wyniku transakcji
pakietowej zrealizowanej w 02 pazdziernika 2019 roku CEDROB S.A. nabyt 31 625 akcji Spotki.

e wdniu 20 grudnia 2019 roku Spétka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdéwku zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pdin. zm), zgodnie z ktérym w wyniku transakcji
zrealizowanej 19 grudnia 2019 roku CEDROB S.A. nabyt 25 000 akcji Spoétki.

Emitent nie posiada jakichkolwiek wiarygodnych informacji o stanie posiadania akcji Spétki, na dzien
sporzgdzenia niniejszego Raportu, przez akcjonariuszy innych anizeli CEDROB S.A..
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2.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajq specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Z posiadanymi przez akcjonariuszy GOBARTO S.A. papierami wartosciowymi nie zwigzane s3
jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne.

2.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczqgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierow
wartosciowych.

Nie istniejg jakiekolwiek statutowe ograniczenia co do wykonywania prawa gtosu.

2.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow

wartosciowych spotki.

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spétki. W Spétce wszystkie wyemitowane
akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela oraz sg zdematerializowane.

Z2.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki.

Zmiany Statutu spotki dokonywane sg z uwzglednieniem sposobu i trybu przewidzianego przepisami
Kodeksu Spodtek Handlowych, czyli w drodze uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie oraz dokonania
stosownego wpisu do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.

2.9. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z requlaminu walnego

zgromadzenia

Walne Zgromadzenie GOBARTO S.A. obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne, w oparciu
o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowienia Statutu Spétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia
(,Regulamin”), jak rowniez zasady wynikajgce z ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”. Wskazane
dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spoétki www.gobarto.pl.

Statut Spotki w § 15 przewiduje, iz Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub
w Grabkowie lub w Ujazdoéwku. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu lub
nie wskazania osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz posiadajgcy najwyzszy procent
akcji w kapitale zaktadowym Spoétki lub osoba reprezentujgca takiego akcjonariusza. Sposrdd uprawnionych do
gtosowania wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Na podstawie § 7 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy kieruje przebiegiem Zgromadzenia
zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem i Regulaminem. Przewodniczgcy powinien
przeciwdziata¢ w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnien przez Uczestnikow Zgromadzenia i zapewniaé
respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu, Przewodniczacy zarzadza wybor komisji skrutacyjnej ztozonej z dwdéch
cztonkdéw, pochodzgcych sposrdd uczestnikdw Zgromadzenia lub spoza ich grona, do ktérych kompetencji nalezy
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m.in. czuwanie nad prawidtowym przebiegiem gtosowan przewidzianych porzadkiem obrad badz inng uchwatg
Zgromadzenia.

Cztonkowie Zarzadu, ich Przedstawiciele oraz cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w Zgromadzeniu bez
potrzeby otrzymania zaproszen. W obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg uczestniczy¢ cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdrych mandaty wygasty przed dniem Zgromadzenia, a ktorzy sprawowali swe
funkcje w roku obrotowym, za ktdry sprawozdanie Zarzgdu oraz sprawozdanie finansowe ma by¢ zatwierdzone
przez to Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Na zaproszenie Zarzadu moga bra¢ udziat w obradach lub ich czesci
inne osoby, w szczegdlnosci biegli rewidenci i eksperci dysponujacy wiedzg specjalistyczng w zakresie spraw
rozstrzyganych na Zgromadzeniu.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Zgromadzenie odbywa sie wedtug nastepujacego
porzadku:

a) Otwarcie Zgromadzenia,

b) Wybdr Przewodniczacego,

c) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat,

d) Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia,

e) Wybor Komisji Skrutacyjnej,

f)  Podjecie przez Zgromadzenie uchwat oraz innych czynnosci okreslonych w ogtoszeniu,

g) Wolne wnioski,

h) Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzgdku obrad Przewodniczgcy zarzadza przeprowadzenie
dyskusji, udzielajac gtosu w kolejnosci zgtaszania sie méwcéw.

Gtosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez notariusza, Przewodniczacego lub
osobe przez niego wskazana.

Gtosowania odbywaijg sie ustnie do protokotu, pisemnie badz z wykorzystaniem techniki elektronicznej.

Do szczegdlnych kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich
obowigzkow;

b) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu strat a takze sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku;

c) powotywanie i odwotywanie cztonkdédw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania;

d) wszelkie zmiany Statutu, wiacznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego oraz zmiang
przedmiotu przedsiebiorstwa;

e) potaczenie i przeksztatcenie Spotki;

f)  rozwigzanie Spotki;

g) emisja obligacji zamiennych na akcje;

h) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

i) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

i') odwotywanie i zawieszanie Cztonkdw Zarzadu Spétki, przy czym moga one nastapié tylko z przyczyn
wskazanych w § 26 ust. 2 Statutu Spoétki;

j)  wprzypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu czesci zysku lub catego zysku
na wyptate dla akcjonariuszy, okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazanie dnia wypfaty
dywidendy;

k) podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki;

I) upowaznienie Zarzgdu do dokonywania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
na warunkach okreslonych uchwatami Walnego Zgromadzenia (kapitat docelowy);

m) warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, albo przyznania prawa do akgji
pracownikom, cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej w zamian za wktady niepieniezne stanowigce
wierzytelnosci jakie przystugujg im z tytutu nabytych uprawnien do udziatu w zysku Spétki lub spotki
zaleznej;

n) inne sprawy, ktére wedtug Statutu lub bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa nalezg do
kompetencji Walnego Zgromadzenia.
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Zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu Spétki, prawo do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
przyznano akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym przynajmniej 1/20 (stownie: jedng dwudziestg)
cze$é kapitatu zaktadowego. W oparciu o § 11 ust. 9 Statutu Spétki, uprawnienie do zgdania zamieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym
przynajmniej 1/20 (stownie: jedng dwudziestg) czes¢ kapitatu zaktadowego.

W oparciu o § 13 ust. 2 i 3 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Uczestnicy Zgromadzenia mogg sktadac
w formie pisemnej na rece Przewodniczacego projekty uchwat objete porzadkiem obrad. Projekty uchwat moga
by¢ zgtaszane do momentu rozpoczecia gtosowania. Projekt uchwaty lub wniosek o zmiane jego tresci mogg by¢
cofniete jedynie przez Uczestnika Zgromadzenia, ktory je zgtosit.

2.10. Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, oraz
opis dziatania organow zarzqdzajgcych, nadzorujgcych Ilub administrujgcych spétki oraz ich

komitetow;

W okresie od dnia 1 stycznia 2019
nastepujgcym sktadzie:

roku do 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w

Andrzej Gozdzikowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwatg Zwyczajnego Walnego
21/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Robert Bednarski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwatg Zwyczajnego Walnego
26/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Wtodzimierz Bartkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwata Zwyczajnego Walnego
22/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Ryszard Ceranowicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwata Zwyczajnego Walnego
25/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Aleksander Kozlakiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwata Zwyczajnego Walnego
23/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Andrzej Sliwinski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwata Zwyczajnego Walnego
24/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

Zbigniew Natkanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej w dniu
uchwata Zwyczajnego Walnego
27/25/04/2018 na kolejng, VI kadencje.

25 kwietnia 2018 r.

Zgromadzenia nr

We wskazanym wyzej okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie na wspdélng trzyletnig kadencje. Zmiana
sktadu rady nadzorczej nie powoduje przerwania kadencji. Kadencja cztonka rady powotanego w trakcie trwania
kadenc;ji konczy sie wraz z uptywem kadenc;ji catej rady.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci w liczbie wymaganej przez Statut Spétki oraz ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Na podstawie § 20 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi, nalezy:

a) powotywanie Cztonkdéw Zarzadu oraz odwotywanie ich z petnionych funkcji;

b) reprezentowanie Spétki we wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu;

c) reprezentowanie Spotki przy zawieraniu przez nig wszelkich umoéw z cztonkami Zarzadu;

d) ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw umow z cztonkami Zarzadu;

e) wyrazanie zgody cztonkom Zarzgdu na prowadzenie interesdw konkurencyjnych lub uczestniczenie w
spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki cywilnej lub osobowej badz jako cztonek organu spotki
kapitatowej lub innej konkurencyjnej osoby prawnej;

f)  opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

g) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego;

h) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowe go za ubiegly rok
obrotowy pod katem ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, a takze stanem faktycznym;

i) ocena wnioskow Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokryciu strat;

j) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszych badan oraz
postawienie wniosku o udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium;

k) wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela;

I) rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskéw podlegajgcych uchwale Walnego
Zgromadzenia;

m) zawieszanie, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu Spétki, w tym Prezesa
Zarzadu oraz Wiceprezesow Zarzgdu oraz delegowanie Cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy
niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci tych z Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci, przy czym
zawieszenie Cztonka Zarzagdu moze nastgpic tylko z waznych powododw;

n) opiniowanie projektéw uchwat w sprawie zmiany tresci statutu Spétki, ktéra dokonana ma by¢ uchwatg
Walnego Zgromadzenia;

0) zatwierdzanie przez Rade Nadzorcza budzetéw i programdéw uchwalonych przez Zarzad;

p) rozstrzyganie o sprawach poddanych kompetencji Rady Nadzorczej w trybie § 23 ust. 4 statutu Spotki.

Statut Spotki przewiduje ponadto kompetencje Rady Nadzorczej w zakresie:

a) pisemnego zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

b) zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w przypadku ztozenia wniosku o jego zwotanie i nie
zwotania przez Zarzad Zgromadzenia w przepisanym terminie.

Postanowienie § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, uprawnia organ do wyrazania opinii we wszystkich sprawach
zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym takze wystepowania z wnioskami i propozycjami do Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowien Statutu Spoétki
i Regulaminu Rady Nadzorczej oraz z uwzglednieniem zasad wynikajgcych z ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW”.

Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na trzy miesigce. Posiedzenie Rady
Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego,
posiedzenie moze by¢ zwotane przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Zwotanie posiedzenia jest takze
mozliwe na wniosek Zarzadu lub dziatajagcego w jego imieniu petnomocnika. Posiedzenie powinno sie w takim
przypadku odby¢ w ciggu 2 (dwdch) tygodni od ztozenia wniosku. Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej
nastepuje za pomocy telefaksu z potwierdzeniem jego nadania lub za pomocg listéw poleconych albo poczty
elektroniczng, ktére powinny by¢ wystane cztonkom Rady Nadzorczej, na co najmniej 10 (dziesie¢) dni przed datg
posiedzenia. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub przy wykorzystaniu
innego sposobu bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ umozliwiajgcego wzajemne porozumienie
wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢
podejmowane réwniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ oraz za posrednictwem poczty elektronicznej.
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Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej, podjetych na posiedzeniu, wymagane jest, aby wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zaproszeni na jej posiedzenie. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszosciag
oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady. W przypadku, gdy oznaczone uchwaty Rady
Nadzorczej nie zostaty podjete ze wzgledu na brak kworum przy ich podejmowaniu, uchwaty te mogg by¢ podjete
na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej wyznaczonym nie wczesniej niz po uptywie 5 dni od dnia pierwotnego
posiedzenia Rady Nadzorczej, bez wzgledu na liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczacych w takim
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki funkcjonuje Komitet Audytu.

W sktad Komitetu Audytu w 2019 roku wchodezili:

1. Robert Bednarski — Przewodniczacy Komitetu, cztonek Komitetu spetniajgcy warunki niezaleznosci i
posiadajacy wiedze i umiejetnosci w dziedzinie rachunkowosci zdobyte podczas studidw w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie, licznych szkoleniach oraz pracy zawodowej w spotkach kapitatowych na stanowiskach
odpowiedzialnych za obszar ekonomiczno — finansowy.

2. Wtodzimierz Bartkowski — Cztonek Komitetu posiadajacy wiedze i umiejetnosci branzowe zdobyte podczas
wieloletniej pracy w branzy zwigzanej z produkcjg rolno-spozywczg.

3. Zbigniew Natkanski — Cztonek Komitetu

Komitet Audytu opiera swoja dziatalnos$¢ na przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089), postanowieniach ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW”, Statucie Spotki oraz Regulaminie Komitetu Audytu dostepnym na stronie

internetowej www.gobarto.pl.

Komitet Audytu jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych jednostkowej i
skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, audytu
wewnetrznego oraz rewizji finansowej Spotki.

Komitet Audytu wspiera Rade Nadzorczg poprzez:
a) monitorowanie:

i. procesu sprawozdawczosci finansowej,

ii. skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

iii. wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki sSwiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz
badanie;

c¢) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania przez firme audytorska oraz wyjasnianie,
w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce,
a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
biegtego rewidenta na rzecz Spétki dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki Swiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentéw lub firm
audytorskich zgodnie z politykami wskazanymi w lit. e) oraz f) powyzej oraz zasad
i warunkéw umowy z nimi zawartej;
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i) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoétce;

j)  badanie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Sp6tki oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku albo
pokrycia straty i przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji, co do ich akceptacji;

k) przeglad, przynajmniej raz w roku, systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod kagtem
zapewnienia, ze gtéwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujgcych przepisow prawa i
regulacji) sg prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

[) analiza celowosci wprowadzenia w Spodtce audytu wewnetrznego, a po jego wdrozeniu, kontrola
skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego;

m) prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie stanowiska
Zarzadu Spotki do zalecen przedstawionych przez biegtego rewidenta;

n) badanie przyczyn rezygnacji z ustug biegtego rewidenta i wydawanie zalecern w sprawie wymaganych
czynnosci.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu odbyt pieé posiedzen.

Zarzad Scidle wspotpracuje z Radg Nadzorczg Spotki. Cztonkowie Zarzadu kazdorazowo uczestniczg
w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym audytor badajacy sprawozdanie finansowe Spoétki tj. KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie nie Swiadczyta na rzecz Spotki
dozwolonych ustug niebedacych badaniem wobec czego nie zachodzita koniecznosé¢ dokonania oceny
niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazania zgody na Swiadczenie takich ustug.

Wybdér podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych dokonywany jest
w Spotce w oparciu o zasady wskazane w Polityce Gobarto S.A. w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania ustawowego sprawozdan finansowych oraz zgodnie z Procedurq Gobarto S.A. w zakresie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych, przyjetych przez Rade Nadzorczg
Spotki uchwatg nr 5/18/10/2017 z dnia 18 pazdziernika 2017 roku.

Zaktadajg one w szczegdlnosci wybor podmiotu uprawnionego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu Spodtki wyrazonej z uwzglednieniem sprawozdania
i wnioskéw Zarzadu Spétki w zakresie oceny ofert ztozonych przez firmy audytorskie oraz z uwzglednieniem:

a) zasad bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej;

b) mozliwosci zapewnienia swiadczenia petnego zakresu ustug wymaganych przez Spotke;

C) kwalifikacji zawodowych oraz doswiadczenia os6b bezposrednio zaangazowanych ze strony podmiotu
uprawnionego do badania w prowadzeniu na rzecz Spotki i grupy kapitatowej prac audytowych (ze
szczegblnym uwzglednieniem doswiadczenia w badaniu sprawozdan finansowych spétek notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych), oraz

d) reputacji podmiotu uprawnionego do badania;

e) wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw minimalnych i maksymalnych okreséw wspétpracy
z podmiotem uprawnionym do badania oraz obowigzkowej rotacji kluczowego biegtego rewidenta.

Dnia 28 marca 2018 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Spétki za lata 2018 — 2019. Wybér audytora zostat przeprowadzony zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami, w tym zgodnie z obowigzujacg w Spodtce Politykg Gobarto S.A. w zakresie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdarn finansowych oraz Procedurq Gobarto S.A. w
zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych. Wybor firmy
audytorskiej poprzedzony zostat rekomendacjg Komitetu Audytu sporzgdzong w nastepstwie zorganizowane;j i
przeprowadzonej przez Spotke procedury wyboru firmy audytorskie;j.

W Gobarto S.A. obowigzuje Polityka swiadczenia przez firme audytorskqg przeprowadzajgcq badanie, przez
podmioty powiqzane z tq firmq audytorskq oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedgcych badaniem na rzecz Gobarto S.A. oraz spotek Grupy Kapitatowej Gobarto S.A. Dopuszcza ona
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mozliwos¢ Swiadczenia przez firme audytorsky przeprowadzajagcg badanie ustawowe sprawozdania

finansowego Spotki, podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz cztonkdw sieci firmy audytorskiej, na

rzecz Spotki oraz jednostek przez nig kontrolowanych, ustug niebedacych badaniem, jezeli ustugi te zawarte
sq W ponizszym katalogu (,,ustugi dozwolone”):

a. ustugi wykonywane w zwigzku z prospektem emisyjnym Gobarto S.A., przeprowadzane zgodnie z
krajowym standardem ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzaniu uzgodnionych procedur w
zakresie:

- przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due diligence) w zakresie kondycji ekonomiczno-
finansowej,
- wydawaniu listow poswiadczajacych;

b. ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéw lub wynikéw
szacunkowych, zamieszczanych w prospekcie emisyjnym;

c. badanie historycznych informacji finansowych do prospektu emisyjnego;

d. weryfikacja pakietow konsolidacyjnych;

e. potwierdzanie spetnienia warunkow zawartych umow kredytowych na podstawie analizy informacji
finansowych pochodzgcych ze zbadanych przez dang firme audytorska sprawozdan finansowych;

f.  ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego, zarzadzania ryzykiem
oraz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu;

g. ustugi polegajace na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje finansowe i firmy
inwestycyjne z wymogami w zakresie ujawniania informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

h. poswiadczenia dotyczgce sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla Rady
Nadzorczej Gobarto S.A. lub wtascicieli, wykraczajgce poza zakres badania ustawowego i majgce pomac
tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkow.

Wyzej wskazany dokument zaktada mozliwos¢ s$wiadczenia ustug dozwolonych przez firme audytorska
przeprowadzajacg badanie ustawowe sprawozdania finansowego Spoétki, podmioty powigzane z tg firma
audytorska oraz cztonkow sieci firmy audytorskiej w zakresie niezwigzanym z politykg podatkowa Spotki. Wybdr
firmy audytorskiej do swiadczenia ustug dozwolonych wymaga uprzedniego przedstawienia Komitetowi Audytu
przez Zarzad Spotki pisemnej rekomendacji dotyczacej wyboru tej oferty. Komitet Audytu przeprowadza ocene
zagrozen i zabezpieczenia niezaleznosci oferenta i wydaje opinie w zakresie rekomendowanej oferty. Wytgcznie
pozytywna rekomendacja Komitetu Audytu pozwala na akceptacje przez Zarzad Spétki oferty firmy audytorskiej.

Zarzad Gobarto S.A.

Sktad osobowy organu w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz opis dziatania Zarzadu
Gobarto.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Gobarto
S.A.. Organ zarzadzajacy funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Marcin Sliwiriski — prezes zarzadu;

Roman Miler — wiceprezes zarzadu;

Rafat Oleszak — wiceprezes zarzadu;

Katarzyna Gozdzikowska — Gaztelu — wiceprezes zarzadu, oraz

Karol Ludwinski - wiceprezes zarzadu

ukhwnN e

Zarzad dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowienn Statutu Spotki
i Regulaminu Zarzadu oraz z uwzglednieniem zasad wynikajgcych z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW”.

Uprawnienie do reprezentowania Spétki posiadaja: 2 (dwaj) cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie, cztonek
Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Podstawowg formg pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych
z prowadzeniem spraw Spotki i wykonywaniem zarzgdu. Posiedzenia Zarzgdu mogg odbywac sie rowniez za
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posrednictwem telefonu lub przy wykorzystaniu innego sposobu bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.

Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie nie rzadziej niz raz na miesigc.

Uchwaty Zarzadu wymagajg zwtaszcza nastepujgce kwestie, stanowigce czynnosci przekraczajace zwykty zarzad
Spotka (zgodnie z postanowieniem § 23 ust. 2 Statutu):

1) zbycie, obcigzenie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spétki lub
jego zorganizowanej czesci;

2) zbycie, obcigzenie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia jakichkolwiek nieruchomosci
Spotki;

3) zbycie lub obcigzenie udziatdw nalezgcych do Spétki udziatéw w kapitatach zaktadowych spétek
zaleznych;

4) zbycie lub obcigzenie sktadnikéw majatku Spétki innych niz te wymienione w § 23 ust 2 pkt 1), 2) i 3)
statutu Spotki w tym posiadanych przez Spétke udziatéw, akcji albo innych papierow wartosciowych z
zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych § 23 ust. 2 pkt 10) statutu Spétki (nabycie akcji wiasnych) jezeli
jednostkowa aktualna wartos$¢ ksiegowa tych sktadnikow majatku Spétki bez uwzglednienia odpisow
amortyzacyjnych przewyzsza kwote 2.000.000 ztotych;

5) nabycie lub zaciggniecie zobowigzania do nabycia przez Spétke jakichkolwiek sktadnikéw majatku, w
tym udziatéw, akcji albo innych papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w
§ 23 ust. 2 w pkt 10) statutu Spotki (nabycie akcji wtasnych), jezeli jednostkowa wartos$¢ poczatkowa
tych sktadnikéw majagtku po ich wprowadzeniu do ksigg rachunkowych Spétki przewyzszataby kwote
2.000.000 ztotych;

6) skfadanie w imieniu Spétki oswiadczer woli skutkujgcych: (i) zaciggnieciem kredytu bankowego w
kwocie gtéwnej przekraczajgcej 2.000.000 ztotych, albo zmiang warunkdéw zaciggnietych kredytéw
bankowych polegajaca na zwiekszeniu dotychczasowego zobowigzania o kwote przewyzszajacg wartos¢
2.000.000 zt;

7) zbycie albo nabycie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia albo nabycia przez Spétke aktywédw
obrotowych o facznej biezgcej wartosci ksiegowej albo tgcznej wartosci, po ktérej aktywa obrotowe
wprowadzone bytyby do ksigg rachunkowych Spétki przewyziszajacej 10.000.000 ztotych, a takze
zaciggniecie zobowigzan wynikajacych z uméw handlowych z kontrahentami Spoétki zawieranych w
zakresie zwyktej dziatalnosci Spétki na kwote wyzszg niz 10.000.000 ztotych, jak réwniez zaciggniecie
zobowigzan wynikajgcych z umoéw handlowych z danym kontrahentem Spétki rodzacych zobowigzania
o charakterze trwatym albo okresowym, zawieranych w zakresie zwyktej dziatalnosci Spétki w danym
roku kalendarzowym na kwote wyzszg niz 20.000.000 ztotych;

8) zawarcie, zmiana albo rozwigzanie jakiejkolwiek umowy gwarancji, poreczenia, spétki tworzacej spétke
osobowa lub kapitatowg, a takze na wystawienie weksla lub czeku, ich indosowanie lub poreczenie, z
wytaczeniem umow gwarancji, poreczenia lub wystawienie weksla lub czeku, ich indosowanie lub
poreczenie jednostkowe, w tym zabezpieczajgcych zobowigzania spoétek zaleznych od Spoétki, o
jednostkowej wartosci nie przewyzszajacej 2.000.000 ztotych;

9) wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych oraz na kluczowe postanowienia umowy lub
umow o nabycie przez Spoétke akcji wtasnych;

10) emisja przez Spétke akji, obligacji lub jakichkolwiek innych papieréw wartoéciowych;

11) wykonywanie przez Spétke prawa gtosu i akceptacja tresci uchwat za ktérymi oddane zostang gtosy
Spoétki na zgromadzeniach wspdlinikow spétek zaleznych w zakresie tych kwestii, w ktérych przepisy
Kodeksu spotek handlowych wymagajg uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw i takie przepisy nie zostaty
wytgczone postanowieniami wtasciwych umoéw spétek;

12) zawarcie lub zmiana umowy pozyczki z wytaczeniem zawarcia lub zmiany warunkéw umoéw pozyczek
udzielanych przez Spétke swoim spdtkom zaleznym nie przekraczajacych w tacznej kwocie gtownej
2.000.000 ztotych;

13) opracowywanie budzetu Spétki na okres roku obrotowego;

14) zawarcie, zmiana albo rozwigzanie jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spdtka a jej akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci wszystkich Cztonkéw Zarzadu.

W przypadku, gdy oznaczone uchwaty Zarzgdu nie zostaty podjete ze wzgledu na brak kworum przy ich
podejmowaniu, uchwaty te mogg by¢ podjete na kolejnym posiedzeniu Zarzagdu wyznaczonym nie pdzniej niz po
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uptywie 3 dni od dnia pierwotnego posiedzenia Zarzadu, bez wzgledu na liczbe Cztonkédw Zarzadu uczestniczacych
w takim posiedzeniu.

Zarzad moze podejmowaé uchwaty réwniez w trybie obiegowym Ilub przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc oraz za posrednictwem poczty elektronicznej.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 21 ust. 1 Statutu Spdtki, Zarzad jest jedno lub wieloosobowy. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy)
lata i jest wspdlna dla wszystkich jego cztonkdw.

Cztonkéw Zarzadu powotuje na stanowisko i odwotuje ze stanowiska Rada Nadzorcza, przy czym
odwotanie Prezesa Zarzgdu lub ktéregokolwiek z Wiceprezesow Zarzgdu moze nastgpi¢ tylko z waznych
powodow. Wazne powody, o ktérych mowa powyzej to:

1) popetnienie przestepstwa, chyba ze takie dziatanie lub zaniechanie nie wyrzgdzito Spétce jakiejkolwiek
szkody lub byto wynikiem sity wyzszej lub dziatania oséb trzecich, za ktére cztonek zarzadu nie
odpowiada i ktére mu nie podlegaja;

2) naruszenie postanowien § 25 albo istotne naruszenie umowy o prace lub innej umowy regulujacej
wykonywanie funkcji cztonka Zarzadu, w tym poprzez ztozenie w imieniu Spétki oswiadczenia woli
pomimo braku wymaganej uchwaty Zarzagdu Spétki, uchwaty Rady Nadzorczej Spotki, uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki albo ztozenie w imieniu Spotki oswiadczenia woli wbrew takim uchwatom;

3) dopuszczenie do istotnego niedotrzymania przez Spoétke budzetow lub programéw finansowych, przy
czym, za istotne niedotrzymanie budzetéw lub programdéw finansowych uznaje sie negatywne
odchylenie od zatozen o co najmniej 25% w odniesieniu do przychoddw ze sprzedazy lub EBITDA, jezeli
wykonanie tych budzetéw lub programéw zostato zatwierdzone przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub
Walne Zgromadzenie Spotki, chyba Ze takie naruszenie:

(i) spowodowane jest przyczynami innymi niz wskazane w pkt (ii) ponizej i trwa nie dtuzej niz 105
dni lub

(ii) niezaleznie od tego jak dtugo trwa jest spowodowane wystgpieniem jednego z ponizszych
zdarzen:

=  zmiang o przynajmniej 20% w okresie nie dtuzszym niz 60 dni kurséw PLN w stosunku do
EUR lub USD wedtug $redniego kursu wymiany walut NBP,

= zmiana o0 nie mniej niz o 10% s$redniej ceny zywca, bez uwzglednienia obcigzen
podatkowych, wynikajgcej z wykonania, w okresie 2 kolejno nastepujgcych po sobie
miesiecy, umow kupna zywca zawartych przez Spétke z jej kontrahentami,

=  wystgpienie przypadku epidemii zywca trwajgcej przez okres nie mniej niz 2 kolejno
nastepujgcych po sobie miesiecy,

=  zmiang przepiséw prawa celnego lub innych przepiséw istotnie ograniczajgcg mozliwos¢
realizowania eksportu lub importu zywca lub produktéw Spétki,

=  wzrost podatku dochodowego od oséb prawnych o wiecej niz 10 punktéw procentowych
lub jakiegokolwiek podatku posredniego, majgcego istotne znaczenie dla dziatalnosci
Spotki, o wiecej niz 10 punktdw procentowych, ktdra to zmiana nie byta znana na dzien 1
listopada roku poprzedzajgcego rok budzetowy,

= zdarzen nadzwyczajnych wywotanych dziataniem sity wyzszej bedacych poza kontrolg
Zarzadu i trwajacych przez okres ponad 2 miesiecy, przy czym za akt dziatania sity wyzszej
nie bedzie uznany btad, czy zaniedbania ze strony Spdtki, lub sytuacja, ktéra jest do
przezwyciezenia przy zachowaniu najwyzej starannosci przez Spotke.

=  obnizenia wynikéw finansowych na skutek dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
majatku nie ujetych wczesniej w budzecie, pod warunkiem uzyskania wczesniejszej
akceptacji Rady Nadzorczej Spétki na dokonanie takiego odpisu, o ile skutki ktéregokolwiek
ze zdarzen wymienionych w pkt 3)(ii) zaistniaty po rozpoczeciu roku obrotowego Spétki i
nie mogly zosta¢ odwrdcone, przy gospodarczo zasadnym uzyciu srodkéw ktdrymi
dysponuje Spétka w danym roku obrotowym, tak aby usungé¢ stan naruszenia budzetu
Spotki.

W mysl § 22 ust. 3 Statutu Spoétki Zarzad Spotki gospodaruje majgtkiem Spotki, kieruje jej sprawami, wyznacza
gtéwne cele polityki prowadzonej przez Spotke, spetniajgc swoje obowigzki z nalezytg starannosciag wymagang w
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obrocie gospodarczym, przy scistym przestrzeganiu przepisdw prawa oraz postanowien Statutu, regulamindéw i
uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorczg.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad nie posiada obecnie przewidzianych Statutem uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Z.11. Opis podstawowych cech stosowanych przez GOBARTO S.A. systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych i

skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej, system kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem, podlega
bezposrednio Zarzadowi Spétki. Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych
spoczywa na Dyrektorze Finansowym oraz wiceprezesie zarzadu. Przygotowaniem sprawozdan finansowych
zajmuje sie dziat ksiegowosci spotki pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego przy wspoétpracy dziatu finansowego.
GOBARTO S.A. prowadzi system finansowo — ksiegowy w zintegrowanym systemie informatycznym, pozwalajacy
rejestrowad transakcje zgodnie z politykg rachunkowga Spétki opartg na Ustawie o Rachunkowosci.

Wszystkie etapy sporzgdzania sprawozdania finansowego objete sg kontrolg. Po zamknieciu ksiegowym kazdego
miesigca, kierownictwo sredniego i wyzszego szczebla weryfikuje wyniki finansowe, zestawiajac je z zatozeniami
biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowej korekcie, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci.
Przygotowane sprawozdanie finansowe przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu do wstepnej weryfikacji,
a nastepnie przedktadane Zarzadowi celem zatwierdzenia. Raporty pétroczne oraz roczne podlegajg badaniu
przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z
badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

Oswiadczenie Zarzagdu GOBARTO S.A. dotyczgce rzetelnosci i zgodnosci z prawem sprawozdan finansowych

Zarzad GOBARTO S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzga:

a) sprawozdanie finansowe GOBARTO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowg i finansowg Spatki oraz jej wynik finansowy.

b) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej GOBARTO za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majgtkows i
finansowa Grupy Kapitatowej GOBARO oraz jej wynik finansowy.

c) Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spofki i jej Grupy Kapitatowej za rok 2019 zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i jej Grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Informacja Zarzadu GOBARTO S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Spoétki, Zarzgd GOBARTO S.A. informuje, ze firma audytorska
dokonujgca badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GOBARTO za rok zakoriczony 31 grudnia 2019
roku zostata wybrana zgodnie z wtasciwymi przepisami, w tym Statutu Spoétki oraz Politykg Gobarto S.A. w
zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych oraz Procedurg
Gobarto S.A. w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych.

Zarzad GOBARTO S.A. wskazuje, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,
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b) w Spodtce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

C) GOBARTO S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia
na rzecz Spotki przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorska.

Raport na temat informacji niefinansowych

Wypetniajgc wymogi ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tj. DZ.U.2019.351) o rachunkowosci, Spotka sporzadza
jednostkowe sprawozdanie GOBARTO S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej GOBARTO na
temat informacji niefinansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku w formie jednego dokumentu. Wyzej
wskazane raporty zostaty sporzgdzone wedtug miedzynarodowych standardéw raportowania — Global Reporting
Initiative (GRI Standard).

Zgodnie z dyspozycja art. 49b pkt. 9 ustawy o rachunkowosci raporty niefinansowe (jednostkowy
i skonsolidowany) zostang zamieszczone na stornie internetowej Spétki www.gobarto.pl

Powyzsze Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu zostafo sporzqdzone w oparciu o § 71 ust. 8 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czfonkowskim.

Zarzad GOBARTO S.A.

31 marca 2020 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu e

31 marca 2020 Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu  Wiceprezes Zarzgdu —  .ceeeece e,

31 marca 2020 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzagdu .,
31 marca 2020 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu e
31 marca 2020 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu v
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