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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

GRUPY GOBARTO S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Zatwierdzono dnia 17 kwietnia 2019 roku




WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rok zakoriczony 31 grudnia 2017  Rok zakoriczony 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (*dane 31 grudnia 2018 (*dane
przeksztatcone)** przeksztatcone)**
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw 2147 922 1768 821 503 380 416 713
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 2329 49 230 - 546 11598
Zysk (strata) brutto - 13 854 35827 - 3247 8440
Zysk (strata) netto - 17 843 31120 - 4182 7331
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 32349 61534 7581 14 497
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 68 844 - 17 446 - 16 134 - 4110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 21079 - 38331 4940 - 9030
Przeptywy pienigzne netto, razem - 15 416 5757 - 3613 1356
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (*dane 31 grudnia 2018 (*dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa, razem 1037 800 1072707 241 349 257 188
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 622 082 636 263 144 670 152 548
Zobowigzania dtugoterminowe 206 309 87777 47 979 21045
Zobowigzania krétkoterminowe 415 773 548 486 96 691 131503
Kapitat wtasny 415 718 436 444 96 679 104 640
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 64 652 66 653
Liczba akcji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EUR) - 0,64 1,12 - 0,15 0,26
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 14,95 15,70 3,48 3,76

Do przeliczania pozycji  bilansowych w  sprawozdaniu finansowym przyjeto s$redni kurs NBP
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

e 4,3000 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2018 roku

e 4,1709 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2017 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych zastosowano
srednie roczne kursy:

e 4,2670 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

e  4,2447 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

**Grupa zastosowata metode retrospektywng z tagcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.
Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 15
przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 9
przedstawiono w nocie 8.2.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(*dane
przeksztatcone)**
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1097 395 790 675
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1050527 978 146
Przychody ze sprzedazy 2147 922 1768 821
Koszt wtasny sprzedanych produktow i ustug 14.5 1018 955 714 403
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 911934 863 363
Koszt wtasny sprzedazy 1930 889 1577 766
Zyskbruttozespreedary  azesm  sioss
Pozostate przychody operacyjne 14.1 15288 28 168
Koszty sprzedazy 14.5 153 582 117 706
Koszty ogdlnego zarzadu 14.5 59 946 44 563
Pozostate koszty operacyjne 14.2 21122 7724
2yskzduiatalnoscioperacyinei  -2m 49230
Przychody finansowe 14.3 963 310
Koszty finansowe 14.4 12 488 13713

Podatek dochodowy 16 3989 4707

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j -17 843 31120

— podstawowy z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

- 0,64 1,12

- 0,64 1,12

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

**Grupa zastosowata metode retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.
Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 15
przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 9
przedstawiono w nocie 8.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakorczony
Nota Rok zakoriczony 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (*dane przeksztatcone)**

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 15 942 - 2112
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych wraz z 15
efektem podatkowym -792 374
Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych 150 - 1738
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -17 693 29 382

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
**Grupa zastosowata metode retrospektywnga z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.

Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 15
przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 9
przedstawiono w nocie 8.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Grupa GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 1 stycznia 2017
Aktywa trwate 683 497 696 609 458 232
Rzeczowe aktywa trwate 20 477 702 489 210 319 050
Trwate aktywa biologiczne 30 12716 11225 12 455
Nieruchomosci inwestycyjne 22 42 634 36 262 14 345
Wartos¢ firmy 26 89713 89713 73 605
Znak towarowy 26 22 837 24 883 17 400
Inne wartosci niematerialne 25 26 866 30339 7952
Aktywa finansowe 27.1 1986 1334 1583
Naleznosci dtugoterminowe 238 133 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16.3 8798 13 495 11737
Pozostate aktywa niefinansowe 27.2 6 15 102
Aktywa obrotowe 329 538 347 117 259 015
Zapasy 29 70 697 67 803 34 876
Aktywa biologiczne 30 43 905 42335 50730
oyt e
Pozostate aktywa finansowe 44 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 46 674 62 090 56 333
Pozostate aktywa niefinansowe 27.2 25367 24954 17 668
Aktywa trwate przeznaczone do 23 24 765 28 981 57 269

sprzedazy

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

**Grupa zastosowata metode retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.
Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 15

przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 9

przedstawiono w nocie 8.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 1 stycznia 2017

Kapitat wtasny (przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 415 718 436 444 407 061
dominujacej)

Kapitat podstawowy 33.1 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 181 832 153519 140917
Pozostate kapitaty rezerwowe 4987 1896 -374
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) -19 391 33681 17 058
Udziaty niekontrolujace - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 206 309 87777 81 407
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35 150952 18 957 55503
o
Zobowiazania finansowe 38.1 30232 31187 17 242
-
Przychody przysztych okreséw 38.4 3574 3868 4298
Pozostate rezerwy 37 1200 1200 -
Zobowiazania krétkoterminowe 415 773 548 486 286 048
i;:i?ig&zfzigg;’ec;m°wanVCh 2 91003 179 309 113135
e o s
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38.1 198 124 206 271 147 790
zzlzrc:;v;xj\gigiz tytutu podatku 220 464 138
Zobowigzania finansowe 38.1 18 540 14 568 4756
L st = -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 38.2 35061 27 806 13 356
Rozliczenia migdzyokresowe 38.4 1016 5050 3352
Przychody przysztych okreséw 38.4 405 451 752
Pozostate rezerwy 37 5852 5204 2721
Zobowigzania razem 622 082 636 263 367 455

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

**Grupa zastosowata metode retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.
Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 15
przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 9
przedstawiono w nocie 8.2

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE?NYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakoriczony Rok zakorczony
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
p L . - . (*dane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej T

Amortyzacja 48 922 30121
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 439 -1738
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 39 3115 - 6437
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 6 547 19 886

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdw, w tym aktywow

biologicznych ©3955 12569
Zwiekszenie/ (zmniejszeni nu zobowigzan z wyjgtkiem

krec?ytsé\i/ i(;/o(iycze(ljJS enie) stanu zobowiaza v 40 -2123 -16256
Przychody z tytutu odsetek - - 305
Koszty z tytutu odsetek 8937 6 890
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -4 380 1653
Zmiana stanu rezerw 948 335
Zysk na okazyjnym nabyciu - -16 840
Podatek dochodowy zaptacony -7216 -4923
Pozostate -3030 752

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

- . 5165 15037
niematerialnych
N'abyC|e r.zeczowych aktywow trwatych i aktywow - 42986 -19082
niematerialnych 41
ll\labyclleje.dnc.)st‘ek zaleznych po potraceniu przejetych - 34420 . 15113
srodkow pienieznych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 4000 -
Udzielone pozyczki - 916 -
Sptata udzielonych pozyczek 313 1714

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 13994 - 5710
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 99 988 137 159
Sptata pozyczek/kredytow - 56324 - 162 891
Odsetki zaptacone - 8591 - 6889
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21079 -38331

Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62 090 56 333

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
**Grupa zastosowata metode retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych.
Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie sg przeksztatcone. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 15
przedstawiono w nocie 8.1.
Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczgce metody zastosowania MSSF 9
przedstawiono w nocie 8.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zafgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Roznice
pl:'gzi‘;r,een;a Pozostate zatrf;lfsrlr:ne/ Razem . Udzialy .
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujqce
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 - 30 654 1896 22 780 425 543
korekty bilansu otwarcia - - - - -7315 - 7315 -
wptyw rozliczer nabycia spétek zaleznych - - - - 18 216 18 216 -
Na dzien 1 stycznia 2018 po zmianach 278 002 153 519 - 30654 1896 33681 436 444 -
Strata netto za okres - - - - - 17843 - 17 843 -
Inne catkowite dochody za okres - - 942 - 792 - 150 -
Catkowity dochdd za okres - - 942 - 792 - 17 843 - 17 693 -
Transakcje z wtascicielami - - - - - - -
Podziat Zysku - 28 313 - 3883 - 32196 - -
Inne - - - - -3033 - 3033 -

Kapitat wtasny
ogétem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku — (*przeksztatcone)**

Réznice kursowe Zyski
z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujqgce ogoétem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty*

Na dzien 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28 542 -374 16 307 406 310 -

korekty bilansu otwarcia - - - - 751 751 -

Na dzier 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28542 -374 17058 407 061

po zmianach

Zysk netto za okres - - - - 31120 31120 -

Inne catkowite dochody za okres - - -2112 374 - -1738 -

Catkowity dochdd za okres - - -2112 374 31120 29 383 -

Transakcje z wtascicielami - - - - - - -

Podziat zysku/pokrycie straty - 12 602 - 1896 -14 497 - -

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

**Grupa zastosowata metode retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w zyskach zatrzymanych. Zgodnie z wybrang metoda dane poréwnawcze nie s
przeksztatcone. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 15 przedstawiono w nocie 8.1.

Grupa stosuje MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Informacje dotyczace metody zastosowania MSSF 9 przedstawiono w nocie 8.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 15 do 108 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

ZASADY  (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spétki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujaca”,
»,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dla miasta
stotecznego Warszawy prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000094093.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Chéw i hodowla $win

Produkcja miesa wieprzowego

Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobéw miesnych
Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych

Produkcja rolna

Produkcja roslinna

oukwnNE

2 Sktad Zarzadu jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2018 roku wchodezili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3 Sktad Grupy

Jednostkg dominujgcg Grupy jest Gobarto S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ktobuckiej 25. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest skup, ubdj, rozbidr i przeréb miesa wieprzowego oraz dystrybucja miesa i wedlin;
zamrazanie oraz sktadowanie produktow spozywczych.

W sktad Grupy GOBARTO S.A. wchodzg nastepujace spétki zalezne:

15



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Procentowy udziat Grupy

s . - w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
produkcja roslinna, chow
bydta miesnego oraz
hodowla trzody chlewnej
Bieganow 19 w petnym cyklu
Agro Biegandéw sp. z 0.0. 69-108 Cybinka produkcyjnym 100% 100%
Agro Gobarto sp. z o0.0. | Gragbkowo 73
(dawniej Agro Duda sp.z0.0.) | 63-930 Jutrosin hodowla trzody chlewnej 100% 100%
Grabkowo 73
Agro Net sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin dziatalnos$¢ roslinna 100% 100%
hodowla trzody
Grabkowo 73 chlewnej, produkcja
Agroferm sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin roslinna 100% 100%
Grabkowo 73
Agroprof sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zbéz 100% 100%
ul. Wroctawska 83 hurtowa sprzedaz miesa,
Bekpol sp. z 0.0. 58-306 Watbrzych wedlin i drobiu 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrodet
Bio Gamma sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrodet
Bio Delta sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
Grabkowo 73
Bioenergia sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin tucz trzody chlewnej 100% 100%
dziatalnos¢ z
wykorzystaniem
Polskie Biogazownie , Energy- | ul. Krucza 24/26 odnawialnych zrédet
Zalesie” Sp. z 0.0. 00-526 Warszawa energii 100% 100%
grupa producencka- Potgczona z
Grgbkowo 73 sprzedazy roslin Agroprof
Brassica sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin oleistych sp. z 0.0. 100%
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno — Ustugowe | Zalesie produkcja roslinna, oraz
Ferma-Pol sp. z 0.0. 46-146 Domaszowice hodowla trzody chlewnej 100% 100%
grupa producencka-
Gobarto Hodowca sp. z 0.0. | Gragbkowo 73 sprzedazy trzody
(dawniej Hodowca sp. z 0.0.) | 63-930 Jutrosin chlewnej 100% 100%
Insignia Management sp. z | Grgbkowo 73 posrednictwo w zakupie
0.0. 63-930 Jutrosin na rzecz grupy 100% 100%
ul. Wysockiego 17, hurtowa sprzedaz miesa,
Jama sp.zo.0. 58-300 Watbrzych wedlin, drobiu i seréw 100% 100%
Makton Nieruchomosci Sp. z | ul. Ktobucka 25
0.0. 02-699 Warszawa sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
ul. Wroctawska 83 rozbiér miesa
Meat-Pac sp. z 0.0. 58-306 Watbrzych drobiowego 100% 100%
zarzadzanie spotka
ul. Ktobucka 25 Netbrokers Polska sp. z
Netbrokers Polska sp. z 0.0. 02-699 Warszawa 0.0.5p. K 100% 100%
Netbrokers Polska sp. z 0.0. | ul. Cystersow 22
sp. K. 31-553 Krakéw dziatalno$¢ handlowa 100% 100%
Grgbkowo 73 grupa producencka-
Plon sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin sprzedaz zboz 100% 100%

16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Grupa GOBARTO S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Gobarto Dziczyzna sp. z o.0.
(dawniej  Polski  Koncern

Grabkowo 73

skup i przeréb zwierzyny

Miesny Dziczyzna sp. z 0.0.) 63-930 Jutrosin fownej 100% 100%
ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spétka Pork
PorkPro Polska sp. z 0.0. 02-699 Warszawa Pro sp. z 0.0. sp. k. 100% 100%
zakup warchlakow i
PorkPro Polska sp. z 0.0. Sp.K. | ul. Ktobucka 25 trzody chlewnej; handle
w likwidacji 02-699 Warszawa miesem 100% 100%
Grabkowo 73
Rolpol sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zb6z 100% 100%
ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spodtka Tigra
Tigra Trans sp. z 0.0. 02-699 Warszawa Trans Sp. Z 0.0. sp. k. 100% 100%
ul. Ktobucka 25
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. K. 02-699 Warszawa ustugi transportowe 100% 100%
ul. Pasiczna 135
Rosan Agro sp. z 0.0. 79035 Lwoéw; Ukraina produkcja zywca 100% 100%
ul. Pasiczna 135 nie prowadzi dziatalnosci
Pieprzyk Rohatyn sp. z o0.0. 79035 Lwow; Ukraina operacyjnej 100% 100%
ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja
Dom Handlowy Rosana 79035 Lwoéw; Ukraina wedlin 100% 100%
ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja
Dom Handlowy Rosana Plus 79035 Lwoéw; Ukraina wedlin 100% 100%
ul. Pasiczna 135 nie prowadzi dziatalnosci
PP Swiniokompleks Zoria 79035 Lwow; Ukraina operacyjnej 100% 100%
ubdj, rozbidr, produkcja
ul. Pasiczna 135 wedlin oraz sprzedaz
PF "MK" Rosana 79035 Lwoéw; Ukraina wedlin oraz miesa 100% 100%
produkcja wyrobow z
miesa, wytaczajac
wyroby z miesa
drobiowego, sprzedaz
ul. Opolska 22 hurtowa miesa i
Zaktady Miesne Silesia S.A. 40-084 Katowice wyrobdéw z miesa 100% 100%
produkcja i sprzedaz
ul. Baczynskiego 165 gotowej karmy dla
Silesia Pet Foods sp. z 0.0. 41-203 Sosnhowiec zwierzat domowych 100% 100%
ul. Baczynskiego 165 wytwarzanie i sprzedaz
Vital Food Silesia sp. z 0.0. 41-203 Sosnowiec gotowych positkéw i dan 100% 100%
ul. Baczynskiego 165
Silesia Logistics sp. z 0.0. 41-203 Sosnhowiec ustugi transportowe 100% 100%
ul. Opolska 18 sprzedaz detaliczna Potgczona z
Samba sp. z 0.0. 31-323 Krakéw miesa i wyrobdw z miesa | ZM Silesia S.A. 100%
Dziatalnos¢ firm
centralnych (head
offices) i holdingéw z
ul. Gliwicka 12/12 wytgczeniem holdingow
Panteon S.A. w likwidacji 40-079 Katowice finansowych 100% 100%
przetwarzanie,
Centrum Dystrybucji | ul. Zagrodnia 6 konserwowanie i Potaczona z
Imperium sp. z 0.0. 43-512 Bestwinka sprzedaz miesa z drobiu ZM Silesia S.A. 100%
ul. Baczynskiego 165 sprzedaz detaliczna Potgczona z
Meat Market sp. z 0.0. 41-203 Sosnowiec miesa i wyrobow z miesa | ZM Silesia S.A. 100%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany

przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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4 Zmiany w sktadzie Grupy

4.1 Pofaczenie spotek

W okresie sprawozdawczym zakornczonym 31 grudnia 2018r. nastgpito potgczenie spotek:

e dnia 9 maja 2018r. nastapito potaczenie spotki Centrum Dystrybucji Imperium sp. z 0.0. ze sp6tka Zaktady
Migsne Silesia S.A.

e dnia 18 czerwca 2018r nastgpito potaczenie spotki Brassica sp. z 0.0. ze spotka Agroprof sp. z 0.0.

e dnia 2 sierpnia 2018r. nastapito potgczenie spotki Meat Market sp. z 0.0. ze spo6tkg Zaktady Miesne
Silesia S.A.

e dnia 11 wrzednia 2018r. nastgpito potaczenie spoétki Samba sp. z 0.0. ze spdtka Zaktady Miesne Silesia
S.A.

Potfaczenia przeprowadzone zostaty w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj.
przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg (tgczenie sie przez przejecie), bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujgcej (Spotka Przejmujgca dysponuje 100% udziatow
w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na udziaty Spofki
Przejmujacej (Spdtka Przejmujaca nie obejmie w zwigzku z potaczeniem udziatéw wtasnych).

Z uwagi na przejecie przez Spotke Przejmujacg spotki, w ktorej jest jedynym udziatowcem, potaczenia zostaty
zrealizowane w trybie uproszczonym, w mysl art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.

Powyzej wymienione potgczenia nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.2 Likwidacja spotek

Dnia 1 stycznia 2018r. Wspdlnicy Spotki PorkPro Polska sp. z o.0. s.k. podjeli uchwate o rozwigzaniu spotki
i otwarciu likwidacji. Wpisu do KRS o zakonczeniu likwidacji dokonano 22 lutego 2019r., wpis uprawomochit sie
14 marca 2019r.

Dnia 21 czerwca 2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Panteon S.A. podjeto uchwate o rozwigzaniu
spotki i otwarciu likwidacji.

Dnia 17 grudnia 2018r. Wspdlnicy Spotki PorkPro Polska sp. z 0.0. podjeli uchwate o rozwigzaniu spoétki i otwarciu
likwidacji.

Powyzej wymienione likwidacje nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.3 Zakup przedsiebiorstwa

Dnia 31 sierpnia 2018r. zawarta zostata umowa pomiedzy Silesia Logistics sp. z 0.0. (sprzedajacy) a Tigra Trans
sp. z 0.0. s.k. (kupujacy) sprzedazy przedsiebiorstwa, ktérej przedmiotem byt zorganizowany zesp6t sktadnikéw
niematerialnych i materialnych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na Swiadczeniu
ustug transportowych i spedycyjnych za tgczng cene 604.5 tys. PLN. Zaliczka na poczet ceny sprzedazy w kwocie
tacznej 415 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 26 lipca 2018r. a pozostata czes$¢ ceny sprzedazy w kwocie 189,5 tys.
PLN zostata zaptacona dnia 7 wrzesnia 2018r.

18



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
17 kwietnia 2019 roku.

6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0s3ddw, szacunkow oraz zatozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i
szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawcze aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych
0sadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywow i zobowigzan.

6.2 Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia iszacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Na dzient 31 grudnia 2018r. kapitalizacja rynkowa Grupy byta nizsza od wartosci ksiegowej jej kapitatu wiasnego
( 0203 miIn. PLN) wskazujgc tym samym na potencjalng utrate wartosci aktywow trwatych Grupy.

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywodw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
ujete sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bedg realizowane. Szczegéty dotyczace rozliczenia
podatku odroczonego przedstawiono w nocie 16.3.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2018 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywdéw niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zarowno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci- warto$¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktérych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci.
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Aktywa biologiczne

Wartos¢ godziwa aktywow biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujgcych na
moment wyceny. Zatozenia przyjete do wyceny aktywow biologicznych przedstawiono w nocie 30.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okres$lona na podstawie operatéw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu a w przypadku gruntéw rolnych wycena oparta jest na
danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa. Grupa dokonuje aktualizacji
wartosci nieruchomosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w
nocie 22.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ godziwa aktywdéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu — nota 23.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 28.1.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w
nocie 36.2

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat z tytutu aktywdéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss), w
przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktory opierat sie na koncepcji strat poniesionych
(incurred loss). MSSF 9 uzaleznia sposdb rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu ryzyka,
ktéry nastgpit od momentu rozpoznania ekspozycji.

Szczegdty zostaty opisane w nocie 8.2

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umaéw, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustuga
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong umdw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tacznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéwczas cena zakupu produktéw w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupéw uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscia rabatu.

7 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw pochodnych oraz aktywow biologicznych, ktdre sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ sprawozdawcza ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien 31.12.2018 wystepuje nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie
90 118 tys. zt.

Nadwyzka ta wynika przede wszystkim z rozrachunkow z gtéwnym akcjonariuszem co finalnie nie jest realnym
zagrozeniem dla Grupy i wynika z rozwoju Grupy. W 2019r. Grupa podejmie dziatania zmierzajace do
zlikwidowania tej nadwyzki.

Ponizej opis dziatan zmierzajacych do poprawy struktury sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki
dominujace;j.

-w dniu 28 grudnia 2018 roku Cedrob S.A — gtdéwny akcjonariusz jednostki dominujgcej udzielit Spdtce Gobarto
S.A pozyczki podporzadkowanej w kwocie 40.000.000 PLN. Podporzadkowanie oznacza, ze wierzytelnosci Banku
wobec GOBARTO S.A majg pierwszerstwo wzgledem wierzytelnosci Cedrobu wynikajacych z zawartej umowy
pozyczki,

- termin sptaty zobowigzania wobec CEDROB z tytutu zakupu akcji ZM Silesia i ZCP w kwocie 62.000 tys. PLN
dotychczas majacy charakter krétkoterminowy i przypadajacy na 30 czerwca 2019 roku zostat aneksowany w
dniu 20.03.2019 r. do dnia 30 czerwca 2020 roku,

- spotka zalezna Makton Nieruchomosci jest w trakcie finalizacji transakcji Sprzedazy Nieruchomosci w
Warszawie. W dniu 19.02.2019 wptynat zadatek w wysokosci 2.929.000,- PLN. Zamkniecie transakcji planuje sie
do 15 lipca 2019 roku

7.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”).

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okresSlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), inne
wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie, Krajowymi Standardami
Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidencji ksiegowej
(,,ukrainskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF UE.

7.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng jednostek
zaleznych z siedzibg w Polsce objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest PLN polski.
Walutg funkcjonalng spoétek z siedzibag na Ukrainie jest hrywna ukrainiska.

8 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania
MSSF 9 i MSSF 15.
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8.1 Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktéry
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie standardu.

Grupa ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. Grupa wdrozyta MSSF 15 zgodnie z metodg retrospektywng z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w tym dniu (tj. 1 stycznia 2018). Zgodnie z wspomniang
metodg nie jest wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych i dane zaprezentowane za okres zakorczony
31 grudnia 2017 zostaty sporzadzone zgodnie z poprzednimi wymogami.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze:
1. Sprzedaz produktéw i towardow:

a) Mieso

b) Mieso - dziczyzna
c) Wedliny

d) Zboia

e) Tuczniki

f)  Ustugi transportowe

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:
e Identyfikacja zobowigzania do wykonania swiadczenia

Zgodnie z MSSF 15 wytgcznie przekazanie kontroli nad pozycjami bedacymi zobowigzaniami do wykonania
Swiadczenia bedzie wigzac sie z rozpoznaniem przychodu. Pozycje, ktdre nie sg zobowigzaniami do wykonania
Swiadczenia nalezy potaczyé z innymi pozycjami i wéwczas w takim przypadku przychdd ujmowany jest wraz z
realizacjg potgczonych pozycji.

Nie zidentyfikowano istotnych produktéw sprzedawanych przez Grupe, ktére nie stanowityby zobowigzania do
wykonania sSwiadczenia w rozumieniu MSSF 15. Ponadto, jednostkowa cena sprzedazy poszczegdlnych
produktéw odpowiada ustalonym cenom sprzedazy, w zwigzku z powyzszym Grupa nie dokonuje dodatkowej
alokacji ceny transakcyjnej umowy pomiedzy zidentyfikowane zobowigzania do wykonania swiadczenia.

W $wietle powyzszego Grupa ocenia, ze wdrozenie MSSF 15 w tym zakresie nie ma wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow,
rabatéw, premii za wyniki.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmiennga, jednostka szacuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Grupa dokonuje szacunkdw wynagrodzenie zmienne z tyt. udzielonych rabatéw i ujmuje je jako element ceny
transakcyjnej. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci pod MSSF 15 rabaty, do momentu rozliczenia z
klientami ujmowane sg jako ,Zobowigzanie do zwrotu”, ktére Grupa prezentuje w pozycji ,,Pozostate rezerwy
krotkoterminowe”. Stosowana metoda szacunku wynagrodzenia zmiennego nie ulegta zmianie w zwigzku z
wdrozeniem MSSF 15.
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Dotychczasowa polityka rachunkowosci w wskazanym zakresie byta zasadniczo zgodna z wymogami MSSF 15,
dlatego Grupa szacuje, ze wdrozenie MSSF 15 w tym zakresie nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

e  Zaliczki otrzymane od klientéw

Grupa ujmuje zaliczki otrzymane od klientéw na poczet realizacji dostaw produktow i towardow jako element ceny
transakcyjnej. W zwigzku z tym, ze sg zwigzane z realizacja w przysztosci poszczegdlnych zobowigzan do
wykonania swiadczenia Grupa ujmuje otrzymane jako ,,Zobowigzania z tyt. realizacji umdw z klientami”, ktére sg
prezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”. Wszystkie otrzymane zaliczki s3
krotkoterminowe. Ze wzgledu na krotki okres rozliczenia zaliczek zgodnie z obecng polityka (zasadami)
rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek.

Grupa ocenia, ze wdrozenie MSSF 15 w tym zakresie nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

e  Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 okresla nowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zwigzane z realizacjg uméw z klientami. Jak
réwniez zwiekszony zostat zakres ujawnien dodatkowych informacji zwigzanych z przychodami.

Grupa dokonata analizy sposobu ujecia przychodu ze sprzedazy poszczegdlnych kategorii produktow rowniez pod
katem wptywu zastosowania MSSF 15 na poprawnos$¢ prezentacji poszczegdlnych sald z tyt. realizacji umow z
klientami. W przypadku zidentyfikowania istotnych sald zostata dostosowana ich prezentacja w
skonsolidowanym sprawozdaniu. Opis poszczegdlnych zmian w zakresie prezentacji zostat zawarty w pozostatych
punktach niniejszej noty.

Ponadto, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat dostosowany zakres dodatkowych ujawnien
informacji, zgodnie z wymogami MSSF 15.

8.2 Wdrozenie MSSF 9

Dnia 1 stycznia 2018r. Grupa wdrozyta nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” w zakresie
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Standard MSSF 9 zmienia
zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i wprowadza nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty o oczekiwane straty.

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen.
Grupa Gobarto stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W ocenie Grupy, wprowadzenie standardu nie ma istotnego wptywu na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy oraz jej wynikow finansowych. W wyniku zastosowania
MSSF 9, zmienita sie klasyfikacja instrumentéw finansowych.

Klasa instrumentoéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Pozyczki i inne naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i

s Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich Srodki pieniezne i ich . .
p. ¢ p. & Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ekwiwalenty ekwiwalenty
Swapy stopy procentowej Instrumenty rachunkowosci Instrumenty rachunkowosci
wykorzystywane w zabezpieczen wyceniane w zabezpieczen wyceniane w wartosci
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;j godziwej

Zobowigzania finansowe i

pozostate Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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Implementacja nowego standardu nie wptynetfa rowniez na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz kapitaty wtasne, w obszarze klasyfikacji i wyceny. Jednocze$nie aktywa finansowe wyceniane wczesniej w
wartosci godziwej, dalej pozostajg wyceniane w wartosci godziwej.

Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje
istotnych elementéw finansowania.

Utrata wartosci

Straty kredytowe sg zdefiniowane jako réznica miedzy wszystkimi umownymi przeptywami pienieznymi, ktore sg
nalezne jednostce oraz przeptywami pienieznymi, ktére jednostka spodziewa sie otrzymaé. Rdéznica ta jest
dyskontowana przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSSF 9 dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenianych wg zamortyzowanego kosztu Grupa
Kapitatowa stosuje praktyczne uproszczenie, w ktérym spodziewane straty przez caty okres zycia mogg byc¢
oceniane na podstawie ,tabeli wiekowej naleznosci przeterminowanych”, opartej na danych historycznych,
stosujac zasady przyjete w standardzie w zakresie biezgcych i przewidywanych warunkéw ekonomicznych.

Wptyw wdrozenia przepisdéw MSSF 9 dotyczacych utraty wartosci przez Grupe Kapitatowg spowodowat zmiane
odpisu aktualizujgcego naleznosci w nastepujgcy sposdéb.

Wptyw MSSF 9 na sytuacje finansowga Grupy Kapitatowe;j

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017 r wg MSR 39 15 980

Zmiana odpisu z tytutu wdrozenia MSSF 9 257

Warto$¢ pozostatych pozycji aktywdw finansowych (réwniez pozyczek udzielanych) nie ulegta zmianie w wyniku
analizy ryzyka kredytowego zaprezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz nie ulegta zmianie w
wyniku wdrozenia MSSF 9.

taczna wartos¢ wptywu wdrozenia MSSF 9 w Grupie w kwocie 257 tys. PLN oraz wynikajgca z wdrozenia MSSF 9
zmiana salda pasywoéw z tytutu podatku odroczonego w kwocie 49 tys. PLN pomniejszyty z dniem 1 stycznia 2018
r. saldo zyskéw zatrzymanych w kwocie 208 tys. PLN.

Na dzierr 31 grudnia 2018 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug ulegty zmniejszeniu o odpis z tytutu trwatej utraty

wartosci w kwocie 15 417 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017r. po uwzglednieniu MSSF 9: 16 237 tys. PLN).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

9 Korekta btedow

9.1 Korekty rozliczen nabycia jednostek zaleznych

e  Korekta zysku na nabyciu ZM Silesia S.A.

W ramach rozliczenia nabycia jednostki zaleznej, Grupa, przy pomocy niezaleznego rzeczoznawcy majgtkowego
wycenita nabytg nieruchomos$¢ gruntowa. Pierwotna wycena, wykonana zostata na dzien nabycia a wiec
1 grudnia 2017r. Prowizoryczne rozliczenie nabycia zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za
okres zakoniczony 31 grudnia 2017r. Na dzien 30 czerwca 2018r. Grupa dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia
i okreslenia kwoty zysku na okazyjnym nabyciu jednostki zalezne;j.

W zwigzku z wyceng nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2018 r., Grupa otrzymata od rzeczoznawcy majgtkowego
skorygowany operat szacunkowy przygotowany w dniu 31 stycznia 2019 r. Zmiana wartosci nieruchomosci
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wynikata jednak nie ze zmiany okolicznosci jakie miaty miejsce pomiedzy poprzednim dniem sprawozdawczym
a 31 grudnia 2018 r. lecz na skutek uwzglednienia w wycenie nieujetych w pierwotnej wycenie informacji
dotyczacych gruntu, wptywajacych na jego wartos¢ na dzien nabycia.

Wartos¢ nieruchomosci, w korespondencji z zyskiem na okazyjnym nabyciu, zostata obnizona o kwote 2.178,1
tys. PLN. Po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego wysoko$¢ zysku na nabyciu ZM Silesia S.A.
skorygowano o kwote 1.764,3 tys. PLN.

e Korekta rozliczenia nabycia jednostki zaleznej Jama Sp. z 0.0.

W dniu 2 listopada 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spdétce pod firmg JAMA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Rozliczenie nabycia nastapito w wersji prowizorycznej na koniec
poprzedniego roku obrotowego tj. 31 grudnia 2017 r. Nastepnie, na dzien 30 czerwca 2018r. Grupa dokonata
ostatecznego rozliczenia nabycia i okreslenia kwoty zysku na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej (szczegdty
przedstawiono w nocie 24.2).

W wyniku przeprowadzenia dodatkowej analizy kalkulacji wartosci godziwej ujetej podczas ostatecznego
rozliczenia, Grupa zidentyfikowata brak ujecia w kwocie przekazanej zaptaty czesci wynagrodzenia dla
sprzedajgcego w kwocie 2.000 tys. PLN. W celu poprawnego ujecia transakcji wartos¢ firmy oraz zobowigzania z
tytutu nabycia udziatéw zostaty skorygowane o te kwote. Btgd nie miat wptywu na wynik netto ani kapitaty wtasne
Grupy.

9.2 Korekty wyceny zapasow w Spétce Agro Biegandéw Sp. z o.0.

Grupa zidentyfikowata rowniez w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej Agro Bieganéw Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2016r. i 31.12.2017r. btedy w wycenie wartosci aktywdw biologicznych oraz zapaséw (produktéw i
potproduktéw) wynikajgce przede wszystkim z braku rozliczenia odchylen od cen ewidencyjnych w zuzyciu
materiatéw wptywajgcym na koszt wtasny sprzedazy, jak réwniez niepoprawnego ustalenia wartosci aktywow
biologicznych na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji, w zwigzku z czym Grupa ustalita poprawng
wartosc zapasOw oraz kosztu wiasnego sprzedazy produktow za okres poréwnawczy.

9.3 Pozostate korekty zwigzane z btedami ksiegowymi.

Na skutek weryfikacji danych poréwnawczych, Grupa dokonata jednostkowo nieistotnych korekt o facznym
wptywie na zysk netto za rok 2017 w kwocie 1.375 tys. PLN . taczny wptyw zidentyfikowanych nieprawidtowosci
zostat przedstawiony w nocie 10.

9.4 Btedy prezentacji
Grupa dokonata korekty btedow prezentacji i przeksztatcita dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Grupa zidentyfikowata nieprawidtowosci w prezentacji w rachunku zyskow i strat za 2017 r. w zakresie
przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug oraz przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz
odpowiadajgcym im kosztom wtasnym sprzedazy wyrobow gotowych oraz wartosci sprzedanych towarow i
materiatéw. Wynikato to z btednie prezentowanej z perspektywy Grupy sprzedazy wyrobdw gotowych jako
sprzedaz towaréw.

taczny wptyw powyzej opisanych bteddéw i zmian prezentacyjnych zostat przedstawiony w nocie 10

10 Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni okres z danymi
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spétki pod firmg Zaktady Miesne Silesia S.A. i udziatéw
w spotce pod firmg Jama sp. z 0.0. a takze korektg wyceny zapasow, zidentyfikowanymi btedami ksiegowymi oraz
zmianami prezentacyjnymi skorygowane zostato Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za 2017r.

Szczegotowe rozliczenie nabycia udziatéw opisuje nota 24.
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wplyw ostatecznych wycena aktywow
31 grudnia 2017 rozliczen nabycia biologicznych i po;z::z:; razem 31 grudnia 2017
(zatwierdzone) jednostek zaleznych zapasow (nota 9.3) przeksztatfcenia (przeksztatcone)

(nota 9.1, 24) (nota 9.2)
Aktywa trwate 673 148 23549 - -88 23461 696 609
Rzeczowe aktywa trwate 479 406 9892 - -88 9 804 489210
Trwate aktywa biologiczne 11225 - - - - 11225
Nieruchomosci inwestycyjne 41263 -5001 - - -5 001 36 262
Aktywa niematerialne 14391 15948 - - 15948 30339
Wartos¢ firmy 93 253 -3 540 - - -3 540 89 713
Znak towarowy 18 633 6 250 - - 6 250 24 883
Aktywa obrotowe 355 309 - -9441 1249 -8192 347 117
Zapasy 70 203 - -2 400 - -2 400 67 803
Aktywa biologiczne 49 376 - -7 041 - -7 041 42335
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 148 686 ) i 1249 1249 149 935

pozostate naleznosci




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

wplyw ostatecznych wycena aktywow ozostate
31 grudnia 2017 rozliczen nabycia biologicznych i P Korekt razem 31 grudnia 2017
(zatwierdzone) jednostek zaleinych zapasow (nota 9 3}; przeksztatcenia (przeksztatcone)
(nota 9.1, 24) (nota 9.2) :

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom
. . L 425543 18 216 -9 441 2126 10 901 436 444
jednostki dominujacej)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 22780 18 216 -9441 2126 10901 33681
Udziaty niekontrolujace - - o S o -
Zobowiazania dtugoterminowe 79 430 8347 - - 8347 87 777
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4500 2 000 - - 2 000 6 500
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 847 5147 ) ) 5147 24994
dochodowego
Pozostate rezerwy - 1200 - - 1200 1200
Zobowiazania krétkoterminowe 552 465 -3014 - -965 -3979 548 486
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 205991 - - 280 280 206 271
Przychody przysztych okreséw 6010 -4 314 - -1245 -5 559 451
Pozostate rezerwy 3904 1300 - - 1300 5204
Zobowigzania razem 631 895 5333 - -965 4368 636 263
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(w tysigcach PLN)

wycena aktywow
biologicznych i
zapasow

1 stycznia 2017
(zatwierdzone)

razem
przeksztatcenia

1 stycznia 2017
(przeksztatcone)

Aktywa trwate 458 232 - - 458 232
Aktywa obrotowe 258 264 751 751 259 015
Aktywa biologiczne 49 979 751 751 50730

wycena aktywow
biologicznych i
zapasow

1 stycznia 2017
(zatwierdzone)

razem
przeksztatfcenia

1 stycznia 2017
(przeksztatcone)

Kapitat wtasny (przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 406 310 751 751 407 061
dominujacej)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte 16 307 751 751 17 058

straty
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(w tysigcach PLN)

wplyw wycena
P ostatecznych p .
Rok zakoriczony L . aktywow pozostate zmiany i
. rozliczen nabycia . . . . razem 31 grudnia 2017
31 grudnia 2017 . biologicznych i korekty prezentacji i
, jednostek , przeksztatcenia (przeksztatcone)
(zatwierdzone) . zapaséw (nota 9.3) (nota 9.4)
zaleznych (nota 9.2)
(nota 9.1, 24) :
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 759 030 - - 26 31619 31 645 790 675
Przychody ze sprzedaty towarow | 1009 765 - - - 31619 31619 978 146
materiatéw
Przychody ze sprzedazy 1768 795 - - 26 - 26 1768 821
E;izgt wlasny sprzedanych produktow i - 680 503 : 9441 1867 -26326 -33900 -714 403
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - 889 689 - - - -26 326 26 326 - 863363
Koszt wtasny sprzedazy -1570 192 - -9441 1867 - -7574 -1577 766
Pozostate przychody operacyjne 12 544 16 840 - -350 -866 15 624 28 168
Koszty ogdlnego zarzadu -44 507 - - -56 - -56 -44 563
Pozostate koszty operacyjne -9 000 520 - -110 866 1276 -7724

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Podatek dochodowy

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j

- akcjonariuszom niekontrolujagcym

312
-13713

-5563

20970

856

18 216

-9441

1375

-2

310

-13713

-10 150

31120
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
(zatwierdzone) (przeksztatcone)

— podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 0,75 1,12
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 0,75 1,12
—rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej 0,75 1,12
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 0,75 1,12
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
Przepfyu'/y s.rodkow pienieznych z dziatalnosci dane zatwierdzone Jmiana dane
operacyjnej przeksztatcone
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 21549 - 1663 19 886
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 3128 9441 12 569
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek - 16 351 95 - 16 256
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 2768 - 1115 1653
Zmiana stanu rezerw 1026 - 691 335
Zysk na okazyjnym nabyciu - - 16 840 - 16 840
Podatek dochodowy zaptacony - - 4923 - 4923
Pozostate 1 751 752

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych - 19170 88 - 19 082

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 38332 - 38 332

11 Standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

11.1 Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych formy leasingu. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 r. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardu.

W wyniku przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci, koniecznym bedzie
ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spéftki istotnych aktywéw i zobowigzan, wynikajgcych z
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dtugoterminowych uméw leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy (umowy gtéwnie dotycza dziatek,
gruntéw, nieruchomosci, wozkdéw widtowych) oraz posiadanych praw z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow.

Grupa skorzysta z mozliwosci wdrozenia standardu retrospektywnie dla umow istniejagcych na dzien
poczgtkowego zastosowania standardu. Zgodnie z tym podejsSciem Grupa nie przeksztatca danych
poréwnawczych. Zamiast tego leasingobiorca ujmuje taczny efekt pierwszego zastosowania standardu jako
korekte bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Na moment pierwszego
zastosowania Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie rownej wartosci biezgcej pozostatych opfat
leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraricowej stopy procentowej leasingobiorcy oraz ujmuje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej
o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Ponadto Grupa stosujgc MSSF 16 po raz pierwszy planuje zastosowac nastepujgce rozwigzania praktyczne
przewidziane w MSSF 16 w odniesieniu do leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:

e zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o w miare podobnych cechach,

e nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywdéw i zobowigzan dla umoéw leasingu krotkoterminowego tj.
umoéw, ktdrych pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku jest krétszy niz 12 miesiecy,

e wylaczenie poczatkowych kosztédw bezposrednich z wyceny sktadnikéw aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 .

e wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia zdobytych po fakcie w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa
zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie jest znaczgcym leasingodawcg, nowy standard ma wptyw na sprawozdania spotki
tylko z punktu widzenia leasingobiorcy.

Podsumowanie oczekiwanego wptywu

Grupa dokonata analizy wszystkich uméw najmu i dzierzaw lokali, gospodarstw rolnych, maszyn i urzadzen i
prawa uzytkowania wieczystego gruntu i okreslita ktére umowy i prawa spetniajg definicje leasingu wedtug MSSF
16. Wptyw zastosowania MSSF 16 na bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 zostat oszacowany na poziomie
19.095 tys. PLN jako wzrost wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu umdw leasingowych.

Rozpoznane prawo do korzystania ze sktadnika aktywow w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywdw:
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw — 11.466 tys. PLN;

Dziatki/grunty — 3.000 tys. PLN;

Budynki i budowle - 3.955 tys. PLN;

Maszyny i urzagdzenia - 673 tys. PLN.

Powyzszy szacunek zostat przygotowany w oparciu o umowy obowigzujgce na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz
opiera sie na istotnych na ten dzien zatozeniach, w szczegdlnosci w zakresie:

- okresu obowigzywania tych umdéw, w tym umow zawartych na czas nieokreslony oraz wynikajgcy z nich
okres uzytkowania praw do uzytkowania.
- stopy dyskonta zastosowanej do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu;

Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych ustalono zgodnie z trescig
ekonomiczng umow leasingowych oraz okresu wieczystego uzytkowania gruntow.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktdre zostang wykazane zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty
przysztych minimalnych optat z tytutu zawartych umdw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2018
r. zostaty skorygowane do wartosci biezacej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta. Srednia wazona
krancowa stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 3,32%.

11.2 Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r., i nie zostaty zastosowane w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po raz
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pierwszy. Poza MSSF 16 Leasing, Spétka nie oczekuje, aby ponizsze standardy, zmiany do standardéw oraz
interpretacje miaty znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 r.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r., wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone)

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r., wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone)

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien 11 lutego 2019 r.

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywdw Pomiedzy Inwestorem a Spdtka Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) (Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian
na czas nieokreslony).

e MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe (obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021r., zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 (obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.).

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) (obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.).

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 20207r.).

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw (obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020r.).

12 Istotne zasady rachunkowosci

12.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe GOBARTO S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej (za wyjgtkiem Spotki
Insignia Managment sp. z 0.0., ktérej rok obrotowy konczy sie 30 listopada), przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Grupa podjeta dziatania rejestrowe w Urzedzie Skarbowym i KRS majgce na celu ujednolicenia okreséw
obrotowych wszystkich spétek.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
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Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
s ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci sprawozdawczej udziatéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.

12.2 Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne oraz
aktywa biologiczne w wartosci godziwej na kazdy dzief sprawozdawczy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

- nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywdw.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date sprawozdawczg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
sprawozdawcze w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczqcych wyceny do wartosci godziwej

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak
nieruchomosci.

Grupa analizuje zmiany i gtéwne zatozenia przyjmowane do wycen do wartosci godziwe;j.
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Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywéw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

12.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej
sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci
godziwej).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
UAH 0,1357 0,1236

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych z siedzibg na Ukrainie jest hrywna ukrairnska

Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN s3
przeliczane na walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien sprawozdawczy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochodéw s3g przeliczane po $rednim kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujacg wedtug
kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich
przeliczenia stosuje sie Sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzier wpisu podwyzszenia kapitatu
do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku
finansowym. Srednie kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
UAH 0,1330 0,1402

12.4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.
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Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
ktéremu odpowiadajg nastepujgce stawki:

Grupa rodzajowa Stawki

e budynkii budowle od 2,5% do 10%
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
e Srodki transportu od 14% do 40 %
e pozostate rzeczowe aktywa trwate od 10% do 20 %

Wartosc koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig na dzien sprawozdawczy danej pozycji) s ujmowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania.

12.5 Aktywa biologiczne

Na aktywa biologiczne sktada sie inwentarz zywy oraz zboza. Grupa posiada zaréwno konsumpcyjne aktywa
biologiczne, do ktdrych zaliczane sg uprawy zboza oraz inwentarz zywy przeznaczony do produkcji miesa, jak i
produkcyjne aktywa biologiczne, ktére stanowi inwentarz zywy utrzymywany w celach hodowlanych.

Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy.

W sytuacji, gdy niemozliwe jest ustalenie wartosci godziwej sktadniki aktywow wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dziatalnos¢ rolnicza oznacza zarzgdzanie przez jednostke gospodarczg przemiang biologiczng aktywéw
zmierzajacg do uzyskania produktéw rolniczych lub innych aktywodw biologicznych przeznaczonych na sprzedaz.
Zbidr lub pozyskanie oznacza moment, w ktérym nastepuje oddzielenie produktu rolniczego (surowca rolniczego)
od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia proceséw zyciowych aktywdw biologicznych.

12.6 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Wartos$¢ sprawozdawcza nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty.
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Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Do dnia, w ktérym nieruchomos$¢ zajmowana przez wtasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng
wykazywang w wartosci godziwej, jednostka amortyzuje nieruchomos$¢ oraz dokonuje ewentualnych odpisow z
tytutu utraty wartosci.

12.7 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy w sytuacji, gdy ich wartos¢
sprawozdawcza zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywdw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci sprawozdawczej lub wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli spetnione sg powyzsze warunki i w wyniku transakcji Grupa utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

12.8 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne s3 wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywdow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Wykorzystana
Okresy uzytkowania metoda Test na utrate wartosci
amortyzacji
Dla patentow i licencji | Amortyzowane Dla aktywow o okreslonym
uzytkowanych na podstawie umowy | przez okres umowy - | okresie  amortyzacji -
Patent zawartej na czas okreslony, | metodq liniowq. biezqca ocena czy
i Iicenc}'le przyjmuje sie ten okres wystgpity przestanki
/ uwzgledniajgc dodatkowy okres, na Swiadczgce o wystgpieniu
ktory  uZytkowanie ~moze byc utraty wartosci.
przedtuzone.
Oprogramowanie | 5 lat
komputerowe
Znaki towarowe 10-20 lat Coroczna ocena czy
Metoda liniowa |ivy 'stqp/fy p rzesfan{«
Relacje z 10 lat Swiadczgce o wystgpieniu
klientami utraty wartosci.
5lat
Receptury

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3
ujmowane w kwocie rdznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig sprawozdawczg danego
sktadnika aktywow i s3 ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Wartos¢ firmy
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
e sumy:

- przekazanej zapfaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w

kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkédw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym wartos$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ sprawozdawcza, ujety
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zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy stanowi czes$é osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wtaczona do
jej wartosci sprawozdawczej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne.

12.9 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane w zysku lub stracie chyba, ze spetniajg definicje aktywa.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

12.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpié utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwang ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywodw pienieznych, ktére sa w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosc¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ sprawozdawczg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci sprawozdawczej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci sprawozdawczej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.
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Kluczowym czynnikiem determinujagcym identyfikacje poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne w Grupie, bylo okreslenie osrodkédw generujacych niezalezne wptywy pieniezne na bazie analizy
niezaleznosci przychodéw osigganych przez poszczegdlne spotki i grupy spoétek z Grupy.

Poza analiza niezaleznosci wptywow pienieznych kierownictwo Grupy, przeanalizowato réwniez sposéb w jaki
monitorowana jest jej dziatalno$¢ ( w podziale na branze, produkty i lokalizacje) oraz w jaki sposéb podejmowane
sg decyzje dotyczace zakresu dziatalnosci lub zarzgdzania majgtkiem Grupy (analiza obejmowata miedzy innymi
zasady ustalania polityki cenowej, funkcjonujacg polityke zakupowa oraz kanaty sprzedazy).

Co do zasady zidentyfikowane osrodki generujgce niezalezne wptywy pieniezne pokrywajg sie z segmentami
operacyjnymi, za wyjatkiem pojedynczych spoétek, ktére kierownictwo na bazie przeprowadzonej analizy,
postanowito odrebnie testowac pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Na podstawie przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujace osrodki generujgce przeptywy pieniezne:
a) Spotkinalezace do segmentu operacyjnego Mieso i wedliny, z wytgczeniem spotki Gobarto Dziczyzna Sp.
zo.0, tj.:
e Gobarto S.A.
e NetBrokers Sp. z 0.0. Sp.k.,
e Bekpol Sp.zo0.0,,
e Meat-Pac Sp. z o.o.
e Jama Sp.zo0.0;
b) Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0,;
c) Spotkinalezgce do segmentu operacyjnego Przetwdrstwo, tj.:
e Zaktady Miesne Silesia S.A.,
e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0.,
e Vital Food Silesia Sp. z 0.0.,
e Silesia Logistics Sp. z 0.0.
d) Spotki nalezgce do segmentu operacyjnego Trzoda chlewna, tj.
e Agro Bieganow Sp. z o0.0.,
e Agro Gobarto Sp. zo.0.,
e Bioenergia Sp.zo.0,,
e Agroferm Sp.zo.0.,
e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0.,
e PPH Ferma-Pol Sp.zo0.0,;
e) Spotki nalezgce do segmentu operacyjnego Zboza, tj.
e AgroNetSp.zo.o,
e Agroprof Sp.zo.0.,
e RolpolSp.zo.0,
e PlonSp.zo.0,;
f)  Spotki nalezgce do Grupy Ukraina,
g) TigraTrans Sp.z o.0.
h) Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0..

12.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe,
powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

12.12 Kompensowanie aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytacznie jesli Spdétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
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sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowa¢ a zobowigzanie finansowe rozliczy¢.

12.13 Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia
2018 roku

Klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa nie posiada aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy. Grupa
korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych
elementdéw finansowania.

Instrumenty dtuzne —aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,
e pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3 jako utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienieznych,
e srodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczednie zrealizowac¢ skfadnik aktywdw i wykonaé
zobowigzanie sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyze;j.

12.14 Utrata wartosci aktywow finansowych - polityka rachunkowosci stosowana
poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi
wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego,
czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczacych przysztosci.
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12.15 Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia
2017 roku

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Pozyczki i naleznosci,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skfadnik

spetniajgcy jeden z ponizszych warunkdéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zostac zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego
bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczkii naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczeéniej wymienionych trzech
kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktédre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzied dokonania transakcji. W momencie
poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleing
strone trzecia.

12.16 Utrata wartosci aktywow finansowych — polityka rachunkowosci stosowana
do dnia 31 grudnia 2017 roku

Na kazdy dzie sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig sprawozdawczg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ sprawozdawcza sktadnika aktywdw obniza sie
poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wtacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i
dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdéw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
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pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcqg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentdéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartosc godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

12.17 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosé jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywdéw srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw Srodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skfadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg, lub

e zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakgcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosSci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, Ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnosc zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktdre mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes$¢ zyskow
lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach
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i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywdw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktérych nabyty sktadnik aktywoéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktdre byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

12.18 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sa
ujmowane w nastepujacy sposdb:

Materiaty e w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg sredniej wazonej

Produkty gotowe i e koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Towary e w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg sredniej wazone;j

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

12.19 Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie zobowigzania finansowe (poza zobowigzaniami z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen) s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe (poza rachunkowoscia zabezpieczen) sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania o sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
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podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

12.20 Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Grupa prezentuje w sprawozdaniu o sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu wykupu ziemi w wartosci biezgcej
zobowigzania.

12.21 Zobowigazania z tytutu realizacji umowy

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace obowigzkiem Grupy
do przekazania na rzecz klienta ddbr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Grupa rozpoznaje zobowigzanie z tytutu umowy gtéwnie w zwigzku z
umowami, dla ktérych ptatnos¢ jest zaliczkowa. Ponadto zobowigzanie z tyt. umowy powstaje w przypadku
zrealizowanych transakcji z klientami uprawnionymi do rabatéw, ktdrych rozliczenie tgczne nastgpi na koniec
ustalonego okresu

12.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12.23 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotyczg. Odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca
tych zobowigzan jest obliczana przez Grupe na kazdy dzien sprawozdawczy. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktére sktadajg
sie:
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e koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia)
e  odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

12.24 Przychody

Przychody z uméw z klientami- polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od
1 stycznia 2018 roku

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w
wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te
sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wdéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolnos¢ i
zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie
przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz
Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowsa.

Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie
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jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —zgodnie z oczekiwaniem
Grupy—przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw
dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w
kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa
ujmuje przychod w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Grupa w przewazajacej czesci osigga przychody ze sprzedazy zywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania
zwrotdéw sprzedanych towardw i produktow zywnosciowych. W momencie przekazania sktadnika aktywow
klientowi (uzyskania przez niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Grupa nie oczekuje zwrotu sprzedanych
towarow i produktow w przysztosci. Grupa zawiera umowy z klientami zawierajgce zmienne wynagrodzenia
(przychodu) wynikajace z udzielonych upustow, rabatéw czy premii za osiggniete wyniki oraz nie udziela klientom
opcji uzyskania dodatkowych débr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie dodatkéw czy punktéw
lojalnosciowych.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawcg, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub
jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego —zgodnie z jej oczekiwaniem —bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej —zgodnie z jej oczekiwaniem—bedzie uprawniona w zamian za
zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.
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Kategoria przychodéw Charakter, istotne warunki ptatnosci oraz moment spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw rozpoznawane sg w
produktow oraz towarow sprawozdaniu z zyskdéw lub strat, gdy kontrola nad nimi zostata
przekazana do kupujacego.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w
ktorym zostaty przekazane znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich
wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych
warunkow (np. w drodze stosowania Incoterms) przychdd ze sprzedazy
rozpoznaje sie w momencie odbioru przez klienta.

Cena transakcyjna jest korygowana o warto$¢ wynagrodzenia zmiennego
wynikajgcego z udzielanych rabatéw. Tym samym przychdd okresu jest
pomniejszany o wartos¢ naliczonego klientom rabatu przypadajgcego na
zrealizowane obroty danego okresu. Dla kazdego kontrahenta Grupa
dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobieristwo osiggniecia
putapu zakupdw uprawniajagcego do danego rabatu. Cena transakcyjna
jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscia
rabatu.

Transport zwigzany ze sprzedaig produktow oraz towardéw stanowi
odrebne zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia wytacznie, jezeli jego
realizacja przez Grupe przypada po przekazaniu kontroli nad produktami
lub towarami.

Grupa nie stosuje termindw ptatnosci, jak rdwniez ptatnosci zaliczkowych
przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym umowy nie zawierajg istotnego
elementu finansowania.

Sprzedaz pozostatych ustug Przychody zwigzane ze $wiadczeniami z tytutu sprzedazy pozostatych
ustug dostawcom towardéw (np. ustugi marketingowe), ktére nie zostaty
zidentyfikowane jako odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia
Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu zakupu towaréw od tych
dostawcow.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, bedace zobowigzaniami do
wykonania swiadczenia s3 ujmowane jako przychdd wraz z ich realizacjg i
sg prezentowane jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Grupa nie stosuje terminéw ptatnosci, jak réwniez ptatnosci zaliczkowych
przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym umowy nie zawierajg istotnego
elementu finansowania.

12.25 Przychody - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towarow i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow
zostaty przekazane nabywecy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane po wykonaniu ustugi. Grupa nie posiada kontraktéw
dtugoterminowych, ktdrych przychody szacuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywne] stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcy przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci sprawozdawczej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy s3 uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umdw.

Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z
nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig skfadnika aktywow.

12.26 Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien sprawozdawczy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien sprawozdawczy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig sprawozdawczg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach —z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
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nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.
Wartos¢ sprawozdawcza sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzied sprawozdawczy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony ujmowane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzier sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien sprawozdawczy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.27 Ujecie przeptywow z tytutu umoéw faktoringu w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

Przeptywy pieniezne wynikajgce z zawartych przez Grupe umoéw faktoringu sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

13 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalno$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa cze$¢ prowadzone] dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmuja sie produkcjg
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spdtki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentédw: mieso i wedliny, przetwdrstwo,
trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.
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Segment Mieso i wedliny

GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa
wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu
asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéow europejskich oraz
azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie: zamrazania,
sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego.
Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg
okoto 900 tys. sztuk trzody chlewnej.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest jednym
z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdétka posiada Centra
Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie oraz
Gdarnisku.

GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa na
terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jakosé produktu.

NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodgca dziatalnoscig spotki od roku 2003 jest dziatalnos$é handlowa, gdzie
NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na rynek polski swiezego miesa wieprzowego dla
zaktadéw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest
platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest
dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych
kupna i sprzedazy towardéw.

Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na rynku
od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgacg dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

Jama Sp. z o.0.- jest spdtkg zajmujaca sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku. W styczniu 2019 roku rozpoczeto sie postepowanie
prowadzgce do potaczenia spotek Jama i Gobarto.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodza spofki:

Zaktady Miesne Silesia S.A. — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku przetwdrstwa miesnego zajmujgca
sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i wotowego, produkcjg dan gotowych
oraz karm dla zwierzat domowych. Spotka prowadzi sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢
hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

Silesia Pet Foods sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla zwierzat
domowych.

Vital Food Silesia sp. z 0.0. w likwidacji — spdtka zajmuje sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i
positkow.

Silesia Logistics sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug transportowych.
Panteon S.A. w likwidacji — dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

Segment Trzoda chlewna

Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spétka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz dostarcza
warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.
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e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spotka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgcy sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

e Pork Pro Sp. z 0.0. S.K. w likwidacji - spdtka bedgca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem miesem.
Aktualnie spotka zaprzestata dziatalnosci.

e PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chdéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment Zboza

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmuja sie produkcjg roslinng zbéz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spétka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

e Brassica Sp. z 0.0. - w dniu 18.06.2018 roku spétka potaczyta sie z Agroprof.

Dziatalnos$¢ pozostata

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spdtkg Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spotka Swiadczgca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zZrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0.- spotka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych Zzrddet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spo6tkg NetBrokers Polska sp. z 0.0.
S.K.

e Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzgdzania spdtkg Pork Pro Polska sp. z 0.0. S.K.,
obecnie zaprzestata dziatalnosci.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.,

e Hotel 22 Sp. z o0.0. S.K.- przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF ,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana (Premium).
Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
sprzedazg i dystrybucjg wedlin.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji
oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi
sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

MA:ZZ;’:; Przetworstwo Trzoda chlewna Zboza [;z;:::;l;:;:c Korekty Dz;;:jallen,:sc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1619585 450 640 32 856 8916 35925 - 2147 922
Sprzedaz miedzy segmentami 65011 65 848 102 981 1030 11105 - 245975 -
Przychody segmentu 1 684 596 516 488 135 837 9 946 47 030 - 245975 2147 922
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 17 652 17 392 7041 1441 5396 - 48 922
Stan na 31 grudnia 2018

Wartos¢ firmy 76 096 8435 1 5169 12 - 89713
Znaki towarowe 17 641 5196 - - - - 22 837
Relacje z klientami 6915 6818 - - - - 13733
Receptury - 5555 - - - - 5555
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okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
(*dane przeksztatcone)

MA:ZZT:'; Przetworstwo c;rlif:a Zboza D;;‘;Z‘;’;‘;Zé Korekty Dz‘;-;zl::fé
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1649175 39 840 45 964 8078 25764 1768 821
Sprzedaz miedzy segmentami 16 188 4306 119012 902 7754 -148 162 0
Przychody segmentu 1665 363 44 146 164 976 8980 33518 -148 162 1768 821
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 16 818 1238 7 360 1370 3335 - 30121
Stan na 31 grudnia 2017

Znaki towarowe 19970 4913 - - - - 24 883
Relacje z klientami 9898 5257 - - - - 15155
Wartos¢ firmy 76 096 8435 1 5169 12 - 89713
Receptury 924 5819 - - - - 6743

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

54



Grupa GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Informacje geograficzne

Przychody od kluczowych klientéw zewnetrznych wg krajéw:

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Rok zakonczony 31 grudnia 2017

Polska 1824 046 1507 323
Zagranica, w tym: 323 876 261498
Czechy 112 967 58 672
Ukraina 38612 798
Holandia 33859 34 365
Niemcy 27 360 29 240
Wegry 25641 29154
Stowacja 22184 14 568
Litwa 14568 14514
Hiszpania 6409 694
Wiochy 6101 11137
Dania 3214 3086
pozostate 32961 65 270

86% przychoddw realizowanych byto na terenie Polski.

W strukturze przychodéw ,,zagranicznych” dominujg przychody ze sprzedazy wewnatrzwspolnotowej, z ktorych
najwiekszy udziat ma sprzedaz do takich krajéw jak Czechy, Ukraina, Holandia, Niemcy, i Wegry.

14 Przychody i koszty

14.1 Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony

Nota Rok zakoriczony 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (*dane

przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 3723
Zysk na okazyjnym nabyciu 24.1 - 17 562
Dotacje 4363 3764
Rozwigzanie rezerw pracowniczych 318 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate 91 -
Likwidacja rzeczowych aktywdw trwatych w leasingu 291 -
Otrzymane kary i odszkodowania 739 977
Nadwyzki inwentaryzacyjne netto 119 - 113
Zwrot kosztow ubezpieczen 144 222
Przeklasyfikowanie inwentarza zywego 706 -
Sprzedaz ztomu, makulatury 152 550
Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 3197 745
- 93

Zwrot kosztéw sadowych
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Rok zakorczony

Nota Rok zakoriczony 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (*dane

przeksztatcone)

Wycena aktywdw biologicznych 1576 -
Zwrot nadptaconych podatkéw 221 250
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 647 107
Gala Hodowca Roku 181 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 22 678 -
Inne przychody 1867 288

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

14.2 Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony

Nota Rok zakorczony 31 31 grudnia 2017

grudnia 2018 (*dane

przeksztatcone)

Strata ze zbycie niefinansowych aktywéw trwatych 1295 -
Zawigzanie odpisu na zapasy 2955 1871
Aktualizacja pozostatych aktywéw niefinansowych 8169 1342
Zawigzanie pozostatych rezerw 1371 -
Zawigzanie rezerwy na straty w produkcji rodlinnej i zwierzecej - 268
Szkody komunikacyjne 426 152
Straty w produkcji roslinnej i zwierzecej 895 659
Przekazane darowizny 285 72
Spisane naleznosci 711 530
Wycena aktywow biologicznych - 959
Odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji 382 46
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 454 -
Koszty sadowe 137 68
Koszty najmu nieruchomosci inwestycyjnych - 61
Ubytki uzasadnione 1023 5
Produkcja zaniechana 292 537
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 252 231
Przeklasyfikowanie warchlakdw na trwate aktywa biologiczne - 325
Inne koszty 2475 598

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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14.3 Przychody finansowe

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci

Pozostate odsetki

Dodatnie rdznice kursowe

Poreczenia

Pozostate

Rok zakoriczony Rok Zako_’i‘-'m"y
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(*dane przeksztatcone)

31 39

164 195

48 49

30 22

154 )

535 )

1 5

14.4 Koszty finansowe

Odsetki z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Odsetki od leasingu

Pozostate odsetki

Ujemne réznice kursowe

Prowizje bankowe

Prowizje i koszty faktoringu

Koszty zakupu akcji i udziatéw

Koszty zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Pozostate

Rok zakoriczony Rok zako.ri czony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone*)

7759 6678

1192 689

420 125

- 1417

1009 1307

1193 701

- 1788

- 783

915 225

14.5 Koszty wedtug rodzajow

Nota
Amortyzacja 14.5
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Koszty Swiadczen pracowniczych 14.6

Pozostate koszty rodzajowe

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow

i ustug

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Rok zakoriczony Rok zako-ri czony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone*)

48 922 30121

797 859 611531

159 826 120 248

11905 8114

146 845 85544

31050 18 069

46 155 10 796
1019591 714 403

153 582 117 706

59 946 44 563

9443 7751
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Grupa GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

14.6 Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wynagrodzenia 151 340 85544
Koszty $wiadczert emerytalnych 488 955
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym ubezpieczenia spoteczne 30 562 17 114
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw i ustug 69 773 43343
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 84276 39331
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 28 341 20939
15 Sktadniki innych catkowitych dochodow
Sktadniki innych catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie nastepujgco:
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:
Wycena IRS -792 374
Pozycje podlegajqgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 942 2112

16 Podatek dochodowy

16.1 Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

(*dane przeksztatcone)

Ujete w zysku lub stracie

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

-7217
3228

-4 667
-40

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

16.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony

31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

(*dane przeksztatcone)

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w

Polsce, wynoszacej 19% (2017: 19%) 2632 6807
Przychody niepodatkowe - zysk na okazyjnym nabyciu - -3 200
Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw 719 1233
podatkowych / kosztédw uzyskania przychodu - réznice trwate

Dochody spétek rolnych 2388 -586
Zmiana szacunkow realizowalnosci aktywa 3877 -
Pozostate -363 453
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (3 989) (4 707)

16.3 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Na dzien 31 grudnia 2018r.

Na dzien 31 grudnia 2017r.

RozZnica miedzy

Roznica miedzy wartosciq
wartosciq Wartos¢ sprawozdawczqg Wartos¢

sprawozdawczq podatku a podatku
Aktywa z tytutu podatku odroczonego a podatkowq odroczonego podatkowq odroczonego
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia
pracownicze i obcigzenia z nimi zwigzane 4971 945 4 839 919
Ujemne réznice kursowe 85 16 -216 -41
Odsetki od kredytow i pozyczek 3 1 304 58
Straty podatkowe z lat poprzednich 11021 2094 8099 1539
Rdéznica pomiedzy wartoscig sprawozdawczg
a podatkowa nieruchomosci inwestycyjnych 14 620 2778 5776 1096
Zobowigzania do zwrotu 4441 844 1989 378
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych 6013 1143 5526 1050
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 15130 2 875 16 135 3066
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 8720 1657 4104 780
Odpis aktualizujacy zapasy 475 90 3819 726
Pozostate rezerwy 6 053 1151 7122 1353
Nadwyzka amortyzacji bilansowej nad
podatkowa 10 406 1977 12112 2301
Leasing 2216 421 - -
Rezerwy na premie pieniezne 268 51 1420 270

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Zmiana z tytutu podatku odroczonego w rachunku wynikéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 3.228 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito - 40 tys. PLN).




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2017

Na dzien 31 grudnia 2018 (* dane przeksztatcone)
Réznica miedzy Réznica miedzy
wartosciq Wartos¢ wartosciq Wartos¢

sprawozdawczg podatku sprawozdawczg podatku
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego a podatkowq odroczonego a podatkowq odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 244 46 425 81
Znak towarowy, inne wartosci
niematerialne i nieruchomosci inwestycyjne 44 284 8414 50149 9529
N_adwyzka amortyzacji podatkowej nad 69 100 13 129 63287 12 025
bilansowa
Premie pieniezne od dostawcow 2524 480 7 638 1451
Leasing finansowy 8714 1656 9654 1834
Wartosc firmy 1124 214 - -
Pozostate tytuty 1976 374 394 74

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Stan na 31.12.2018

Kompensowanie aktywa i rezerwy z tytutu podatku Stan na 31.12.2018 Kompensowanie Aktywo i rezerwa z

odroczonego
tytutu podatku
odroczonego netto
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16 043 -7 245 8798
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 24 313 -7 245 17 068

Uzgodnienia zmiany stanu odroczonego podatku do pozycji w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

Zmiana Zmiana
roéznic Nabyte w réznic
Aktywa z tytutu podatku Stanna  przejsciowych  Stan na wyniku  przejsciowych  Stan na
odroczonego 31.12.2018  ujetajako  31.12.2017 poftqczenia  ujeta jako 1.01.2017
zysk lub jednostek zysk lub
strata okresu strata okresu

Zobowigzania na przyszte
$wiadczenia pracownicze i 945 26 919 349 45 525
obcigzenia z nimi zwigzane

Ujemne réznice kursowe 16 57 -41 8 -5 -44
Odsetki od kredytéw i pozyczek 1 -57 58 57 1
Straty podatkowe z lat poprzednich 2094 555 1539 324 1036 179

Rdéznica pomiedzy wartoscia
sprawozdawczg a podatkowa 2778 1680 1096 - -1143 2239
nieruchomosci inwestycyjnych

Zobowigzania do zwrotu 844 466 378 - 200 178
llRe?erwy rl1a zobowr?12an|a z tytutu 1143 93 1050 405 193 338
Swiadczen pracowniczych

Odpis aktualizujgcy naleznosci 2875 191 3066 394 250 2922

handlowe
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zmiana Zmiana
roznic Nabyte w réznic

Aktywa z tytutu podatku Stanna  przejsciowych  Stan na wyniku  przejsciowych  Stan na
odroczonego 31.12.2018  ujetajako  31.12.2017 potqczenia ujeta jako 1.01.2017

zysk lub jednostek zysk lub

strata okresu strata okresu

Odpis aktualizujacy rzeczowe 1657 877 780 3 465 1237
aktywa trwate
Odpis aktualizujacy zapasy 90 -636 726 600 126
Pozostate rezerwy 1151 -202 1353 - 1106 247
Nadwyzka amortyzacji bilansowe;j 1977 324 2301 i 731 3032
nad podatkowa
Leasing 421 421 - - - -
Rezerwy na premie pieniezne 51 -216 270 - 13 257

Zmiana Zmiana
réznic Nabyte w réznic

Rezerwa z tytutu podatku Stanna  przejsciowych  Stan na wyniku  przejsciowych  Stan na
odroczonego 31.12.2018  ujetajako  31.12.2017 pofgczenia  ujeta jako 1.01.2017

zysk lub jednostek zysk lub

strata okresu strata okresu

Dodatnie réznice kursowe 46 -35 81 56 42 -17
Znak towarowy, inne wartosci
niematerialne i nieruchomosci 8414 -1115 9529 6158 65 3306
inwestycyjne
Nadwyzka amortyzacji podatkowej 13 129 1104 12 025 12 745 720 0
nad bilansowg
Premie pieniezne od dostawcéw 480 -971 1451 768 683
Leasing finansowy 1656 -178 1834 1617 217 0
Wartos¢ firmy 214 214 - - - -
Pozostate tytuty 374 302 74 83 -63 54

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

17 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na
petne etaty. W 2018 roku Grupa utworzyta odpis na Fundusz w wysokosci 934 tys. PLN. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniajg definicji aktywdw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi
0 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: O tysiecy PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw i zobowigzan z tytutu funduszu.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone pracownikom 430 139
Srodki pieniezne 818 94
Zobowigzania z tytutu Funduszu 387 233

18 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(*dane przeksztatcone)
Zysk / (strata) netto za okres (w tys. PLN) -17 843 31120
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 27 800 229 27 800 229
akcje

— podstawowy (rozwodniony) z zysku za okres
-0,64
sprawozdawczy 1,12

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

W zwigzku z brakiem instrumentéw rozwadniajgcych, nie ma rdznicy pomiedzy zyskiem (stratg) na akcje
podstawowsa i rozwodniona.

19 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W biezgcym okresie obrachunkowym oraz okresie poréwnawczym nie zostaty wyptacone dywidendy.

Jednostka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy za 2018r.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

20 Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale i Urzqdzenia < . Rzeczowe
, C . . . . Srodki Inne rzeczowe ,
Grunty  obiekty inZynierii techniczne i aktywa trwate w Ogotem
.. . transportu aktywa trwafe .
lgdowej i wodnej maszyny budowie
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2018 91 543 335876 181994 48 486 13374 13 979 685 252
Nabycia - 9552 16 399 7985 794 9827 44 557
.Przeklasyf'|kowan|e z/do nieruchomosci 2165 17091 12283 151 333 37 432060
inwestycyjnych
Sprzedaz - -259 -1875 -4 766 -156 -1 -7 057
Likwidacja - -53 721 932 -837 - -2543
Réznice kursowe z przeliczenia 7 551 472 189 44 37 1300
Wartos¢ brutto na dziern 31 grudnia 2018 89 385 328 576 183 986 50 812 12 886 23 805 689 449
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7399 71096 86823 19361 11363 - 196 042
na dzien 1 stycznia 2018
Amortyzacja za okres 11 12 446 19378 9561 780 0 42 176
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i likwidacjg
. . . . - 2 -1 -892 - -
srodkow trwatych (wyksiegowanie) 83 840 -5 086 89 7535
A.mortyzaCJaIZ\.N.lazana z p.rzeklasyflkowanlem do 14 -6 668 11415 71 342 i 18510
nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych - 6 956 1256 102 2 - 8316
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych zwigzanych z
przeklasyfikowaniem do nieruchomosci - -6792 -762 -80 -2 - -7636
inwestycyjnych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -477 -1425 -14 - - -1916
Rdznice kursowe z przeliczenia -1 212 377 160 63 - 811
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7395 77056 92392 23933 10972 - 211748
na dzien 31 grudnia 2018
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Grupa GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 Bu.d v nk’f I¢.Jka.Ie ' Urzqd.zema. < . Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa .

* Grunty obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu . Ogdtem
(*dane przeksztatcone) .. . aktywa trwate trwate w budowie

lgdowej i wodnej maszyny

Wartosc brutto na dzier 81264 244 448 135 365 33721 13755 6843 515396
1 stycznia 2017

Nabycia 439 4 802 11768 9079 428 5445 31961
Zwigkszenia zwigzane z nabyciem 10398 85335 48975 10042 1249 2076 158 075
jednostek zaleznych
.Przeklasyf.lkowame z nieruchomosci 174 10 628 1596 109 6 ) 12513
inwestycyjnych
Sprzedaz -720 -5353 -3037 -2943 -349 -232 - 12634
Likwidacja - -2 653 -11 601 -835 -1647 -84 - 16 820
Réznice kursowe z przeliczenia -12 -1331 -1072 -687 -68 -69 - 3239
Wartosc brutto 91543 335876 181994 48486 13374 13979 685 252
na dzien 31 grudnia 2017
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7387 67077 92115 16 964 12803 0 196 346
na dzien 1 stycznia 2017
Amortyzacja za okres 12 9810 9701 5893 592 - 26 008
Umorzenie zwigzane ze sprzedaza
i likwidacja srodkow trwatych - -2 638 -13 347 -3360 -1959 - - 21304
(wyksiegowanie)
Zawigzanie odpisOw aktualizujgcych - 1644 340 17 - - 2001
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -4 311 -1099 -67 -16 - - 5493
Réznice kursowe z przeliczenia - -486 -887 -86 -57 - - 1516
Umorzenie i odpisy aktualizujace 7399 71096 86 823 19 361 11363 - 196 042

na dzien 31 grudnia 2017

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

*rdznica bilansu otwarcia wynika z retrospektywnego rozliczenia nabycia jednostki zaleznej Jama sp. z 0.0. i ZM Silesia S.A.
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Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Wartos¢ sprawozdawcza maszyn i urzagdzen oraz srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018
roku na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 65 588 tysigce PLN (na
dzien 31 grudnia 2017 roku: 25.195 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz
umow dzierzawy z opcjg zakupu zostato ustanowione zabezpieczenie zwigzanych z nimi uméw z tytutu leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu.
Grunty i budynki, w tym nieruchomosci inwestycyjne o wartosci sprawozdawczej 186.208 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2018r. objete byly hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (w 2017r.:
0 PLN).
Zgodnie z umowag kredytowaq z 31 pazdziernika 2017r. zawartg z PekaO S.A. Grupa dokonata w wpiséw w ksiegach
wieczystych:
e hipoteki umownej tgcznej do wysokosci 463 354 tys. PLN w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
wynikajacych z umowy kredytu
e hipoteki umownejtgcznej do wysokosci 9 100 tys. PLN w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych
Banku wynikajgcych z umoéw hedgingu zawartych przez Grupe.

21 Leasing

21.1 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — Grupa jako leasingobiorca
Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa byta strong umoéw leasingowych,
ktérych przedmiotem byty gtéwnie samochody ciezarowe, samochody osobowe oraz maszyny produkcyjne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dziern 31 grudnia 2017 roku minimalne optaty z tytutu umoéw
nieodwotywanego leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Optaty Wartosé biezgca Optaty Wartosé biezgca
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 14 959 14 417 13538 12 590
W okresie od 1 do 5 lat 25216 23 875 26 369 25 190

Koszty finansowe 1883 2128 -

Krétkoterminowe - 14 417 - 12 590
Dtugoterminowe - 23 875 - 25190

21.2 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne zdyskontowane optaty z
tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)
przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonrczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
W okresie 1 roku 2075 2276
W okresie od 1 do 5 lat 5133 6215
Powyzej 5 lat 11 657 12539

m H
w



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

22 Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017
(przeksztatcone*)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zmiany stanu: 6372 22 319
Reklasyfikacje z rzeczowych aktywow trwatych 5888 -
Nabyte w ramach zakupu akcji ZM Silesia S.A. - 6291
Inne -37 2
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywow trwatych - -12 262
Wycena 660 -
Sprzedaz -139 -
Reklasyfikacje z/do rzeczowych aktywow trwatych i 58 288

przeznaczonych do sprzedazy

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata wyceny nieruchomosci inwestycyjnych o 660 tys., ktora zostata
ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

W hierarchii wyceny do wartosci godziwej, wszystkie nieruchomosci inwestycyjne nalezg do poziomu 3.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa przeklasyfikowata do nieruchomosci inwestycyjnych:
e zaktad w Ciechanowcu w wartosci netto 3.323 tys. PLN,

e nieruchomosc¢ potozong w Poznaniu przy ul. Dgbrowskiego w wartosci netto 2.565 tys. PLN.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej:

Przedziaf (srednia wazona)

Istotne Istotne
nieobserwowalne 31 grudnia 2018 nieobserwowalne 31 grudnia 2017
dane wejsciowe dane wejsciowe
szacowanha cena za od 39,55 szacowana cena za od 6,00
1im2 do 519,00 PLN 1im2 do 4 761,00 PLN*
Nieruchomosci wyceniane metoda od 41,31 od 22,89

poréwnywania parami cen $redniazalm2  do 166,98 PLN cen $redniaza lm2  do 2 778,00 PLN

Nieruchomosci wyceniane metoda
skorygowanej ceny sredniej

szacowana cena za
im2

od 9,00
do 105,28 PLN

szacowana cena za
1im2

od 841,00
do 2 121,00 PLN*

*rozpietos$¢ cen wynika z réznych rodzajow i lokalizacji nieruchomosci

Podane szacowane ceny za m2 sg cenami transakcyjnymi uzyskiwanymi za nieruchomosci podobne w obrocie
rynkowym. Rozbiezno$s¢ w cenach przy szacowaniu wartosci rynkowej nieruchomosci uwzglednia ich cechy
rynkowe a w szczegdlnosci lokalizacje, sgsiedztwo i otoczenie, wyposazenie w urzadzenia infrastruktury
technicznej, wystepowanie dodatkowej infrastruktury technicznej, ograniczen w postaci uksztattowania terenu
oraz dostepng komunikacje.

Hipoteki ustanowione na nieruchomosciach inwestycyjnych w celu zabezpieczenia kredytow zostaty opisane w
nocie 20.
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W roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa uzyskata 647 tys. PLN przychoddw z czynszéw zwigzanych z
wynajmem nieruchomosci oraz 454 tys. PLN bezposrednich kosztéw operacyjnych wynikajacych z posiadania
nieruchomosci inwestycyjnych. Przychody i koszty zwigzane z wynajmem nieruchomosci inwestycyjnych s3
prezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i straty w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

23 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zmiany stanu: -4216 - 28289
Sprzedaz -4 216 -
Reklasyfikacja z/do nieruchomosci inwestycyjnych - - 28289

Na 31 grudnia 2018r. na saldo aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy sktada sie z:
e Nieruchomosci gruntowej zabudowanej w Warszawie, Grupa jest w trakcie negocjacji transakcji,

srednig ceng sprzedazy, na podstawie analizowanej prébki reprezentatywnej okreslono na poziomie
2.300 PLN/m?

e Nieruchomosci gruntowe]j niezabudowanej potozonej w miejscowosci Zawiercie, Grupa jest w trakcie
finalizacji transakcji, srednig cena sprzedazy, na podstawie analizowanej prébki reprezentatywnej
okre$lono na poziomie 62,39 PLN/m?

W raportowanym okresie Grupa sprzedata nieruchomosé potozong w Jaworzu:

e wdniu 28 lutego 2018r. sprzedano 3,0134 ha z 4,1229 ha za kwote 3.000 tys. PLN i zrealizowano strate
wysokosci 81,45 tys. PLN.

e w dniu 11 czerwca 2018r. sprzedano pozostatg czes¢ 1,1095 ha za kwote 1.000 tys. PLN, ze stratg
134,55 tys. PLN.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uizytych do wyceny aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej:

Przedziat (Srednia wazona)

Nieruchomosci wyceniane metoda
poréwnywania parami

Istotne Istotne
nieobserwowalne 31 grudnia 2018 nieobserwowalne 31 grudnia 2017
dane wejsciowe dane wejsciowe
szacowana cenaza od 53,40 szacowana cenaza od 35,44

im2

cena s$rednia za
im2

do 3 002,00 PLN

od 62,39
do 2 300,51 PLN

1im2

cena $rednia za
1im2

do 3 002,00 PLN*

od 50,42
do 1407,85 PLN*

*rozpietosc cen wynika z réznych rodzajow i lokalizacji nieruchomosci.

Podane szacowane ceny za m2 sg cenami transakcyjnymi uzyskiwanymi za nieruchomosci podobne w obrocie
rynkowym. Rozbiezno$¢ w cenach przy szacowaniu wartosci rynkowej nieruchomosci uwzglednia ich cechy
rynkowe a w szczegdlnosci lokalizacje, sagsiedztwo i otoczenie, wyposazenie w urzgdzenia infrastruktury
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technicznej, wystepowanie dodatkowej infrastruktury technicznej, ograniczen w postaci uksztattowania terenu
oraz dostepng komunikacje.

Podane szacowane ceny za m2 sg wartosciami wykorzystywanymi w procesie wyceny w operatach szacunkowych
i bezposrednio nie stanowig podstawy wyceny aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Metoda poréwnywania parami polega na okresleniu wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci o okreslonych
cechach poprzez porédwnanie jej kolejno z co najmniej trzema nieruchomosciami podobnymi o znanych cechach
i cenach, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego. W ten sposéb dokonuje sie korekty cen kazdej z
poréwnywanych nieruchomosci pod katem réznic pomiedzy nimi wynikajacych z odmiennosci cech i wag.

24 Potaczenia jednostek — ostateczne rozliczenia nabyc¢ jednostek zaleznych

24.1 Nabycie jednostki zaleznej Zaktady Miesne Silesia S.A. — rozliczenie ostateczne

W zwigzku z rozwojem i realizacjg strategii na lata 2015 — 2019 w dniu 1 grudnia 2017 roku Grupa nabyta
jednostke zalezng Zaktady Miesne Silesia Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.
Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% akcji, tj. 5.500.000 akcji, kazdy o wartosci nominalnej 0,50 PLN, o
tacznej wartosci nominalnej 2.750.000 PLN.
Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% akcji spétki ZM Silesia S.A. wynosita 78.000.000 PLN.
Ptatnos¢ nastgpi w dwdch ratach:

e 30.000.000 PLN do dnia 30 czerwca 2018r.

e 48.000.000 PLN do dnia 31 grudnia 2018r.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. podpisany zostat aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki
Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego strony uzgodnity, ze pozostatg czesc
ceny w kwocie 48.000.000 PLN(czterdziesci osiem milionéw PLN) Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Ze wzgledu na moment nabycia, przychody Grupy Silesia S.A. zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat od 1 grudnia 2017r. w wysokosci 56.650 tys. PLN a wynik netto -1.594 tys. PLN. Aktywa i pasywa Grupy
Silesia S.A. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na 31 grudnia 2017r.
Jesli nabycie miatoby miejsce 1 stycznia 2017r., to przychody ze sprzedazy Grupy za rok 2017 wyniostyby
2.205.167 tys. PLN, a skonsolidowany zysk netto za 2017r. wynidstby 24.318 tys. PLN.

Zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 16.841 tys. PLN Grupa ujeta retrospektywnie w skonsolidowanym
Rachunku Zyskéw i Strat za 2017r. w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych, bedacy réznicg pomiedzy
wartoscig godziwg nabytych aktywdéw netto 94.841 tys. PLN a ceng nabycia 78.000 tys. PLN.

Na dzien nabycia warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci wynosita 82.155
tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci wynikajaca z zawartych
umoéw wynosita 82.155 tys. PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie ulegfa utracie wartosci,
przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z umow.

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej ZM Silesia Grupa poniosta koszty w wysokosci 935 tys. PLN, ktore zostaty
ujete w kosztach finansowych w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat za rok 2017r.

W pordwnaniu do wstepnego rozliczenia nabycia, ktore zostato zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, obecnie skorygowano nastepujace pozycje:

68



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Dzien nabycia

Grupa Silesia 1 grudnia 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 144 588 140 088 4500
Aktywa niematerialne 12 109 1034 11076
Znaki towarowe 4780 - 4780
Nieruchomosci inwestycyjne 6291* 6 397 -106
Zapasy 31454 31454 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 82 155 82 155 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1187 1187 -
Nabyte aktywa razem 282 564 262 314 20 250
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4018 4018 -
Rezerwy 24 204* 16 481 7723
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 159 501 159501 -
Przejete zobowigzania razem 187 723 180 000 7723

Cena nabycia 78 000

* skorygowano o korekte wyceny rzeczoznawcy

24.2 Nabycie jednostki zaleznej Jama sp. z 0.0. — rozliczenie ostateczne

W zwigzku z rozwojem i realizacjg strategii na lata 2015 — 2019 w dniu 2 listopada 2017 roku jednostka
dominujaca nabyta udziaty w spétce pod firmg JAMA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéow, tj. 3.000 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 50 PLN, o tacznej wartosci nominalnej 150.000 PLN.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spétki Jama sp. z 0.0. wynosita 15.836.969 PLN.

Spétka Jama sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.

Ze wzgledu na moment nabycia, przychody spétki Jama sp. z 0.0. s3 ujmowane w skonsolidowanym rachunku
zyskdw i strat za rok 2017 od 1 listopada 2017r. w wysokosci 22.517 tys. PLN a zysk netto w wysokosci 443 tys.
PLN.
Jedli nabycie miatoby miejsce 1 stycznia 2017r., to przychody ze sprzedazy Grupy za rok 2017 wyniostyby
1.870.311 tys. PLN, a skonsolidowany zysk netto za 2017r. wynidstby 23.129 tys. PLN
Aktywa i pasywa spoétki Jama sp. z o0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy na 31 grudnia 2017r.
W zwigzku z niepetng na dziert 30.06.2018r. interpretacjg zapisdw umowy nabycia udziatéw spotki Jama sp. z 0.0.
zmianie ulegta wyliczona wartosc¢ firmy. W pierwotnej cenie nabycia nie uwzgledniono zapiséw umowy z dnia 27
kwietnia 2017r. paragraf 3.1.1 zwiekszajgcym cene nabycia, co w konsekwencji zanizyto cene nabycia o0 2.000 tys.
PLN.
Na skutek korekty zmianie ulegta wyliczona wartos¢ firmy:

e wartos¢ wyliczona na 30.06.2018r. - 3.562 tys. PLN




Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

e po korekcie wynosi 5.562 tys. PLN.
Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywow netto w wysokosci 5.562 tys. PLN zostata ujeta retrospektywnie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na 31 grudnia 2017r. jako wartosc firmy.
W ujetej powyzej wartosci firmy zawierajg sie pewne aktywa niematerialne, ktérych nie mozna wyodrebnié¢ w
jednostce przejetej ani wyceni¢ w sposéb wiarygodny z uwagi na ich charakter. Na wartosé firmy wynikajaca z
przejecia sktadaja sie przede wszystkim synergie oraz korzysci wynikajgce ze zdobywania nowych rynkéw zbytu.
Przekazanie zaptaty 9.500 tys. PLN zostato dokonane w dniu 2 listopada 2017 roku, pozostata czgs¢ zostanie
przekazana zgodnie z umowa zmieniong pdzniejszymi aneksami, czyli:

e 1837tys.PLN  zostato zaptacone 22 stycznia 2018 roku

e 1.500tys. PLN  zostato zaptacone 7 stycznia 2019 roku

e 1.500tys. PLN  8lipca 2019 roku

e 1500tys. PLN  po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji
Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosita 4.056 tysiecy PLN. W 2018 r. tytutem zaptaty za
udziaty dokonano wyptaty w kwocie 568 tys. PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajgca
z zawartych uméw wynosita 4.056 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie ulegta utracie
wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z umodw.
W zwigzku z nabyciem udziatow w spoétce Jama sp. z 0.0., spdtka poniosta koszty w wysokosci 437 tys. PLN, ktore
zostaty ujete w kosztach finansowych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok 2017.

Jama sp. z 0.0. Dzien nabycia
2 listopada 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 1605 1108 497
Aktywa niematerialne 4 880 8 4872
Znaki towarowe 1470 - 1470
Zapasy 934 934 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4825 4 825 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3510 3510 -
Nabyte aktywa razem 17 225 10 386 6 839
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 278 278 -
Rezerwy 1456 157 1299
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5216 5216 -
Przejete zobowigzania razem 6 950 5651 1299

Cena nabycia 15 837*

* skorygowano o zmiane ceny Jamy




Grupa GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

25 Aktywa niematerialne

-wtym
Patenty i oprogramowanie Relacje z
licencje komputerowe klientami  Receptury Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 17 827 15 870 15 508 6775 40 110
Nabycia 1318 1318 - - 1318
Sprzedaz -7 -6 - - -7
Likwidacja -32 -12 - - -32

Rdznice kursowe z przeliczenia -

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2018 9 386 8069 353 32 9771
Odpis amortyzacyjny za okres 2 087 1801 1422 1188 4697
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i -15
e g s . . . -15 -10 - -

likwidacjg aktywoéw niematerialnych

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych 69 - - - 69

Rdznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 14 493 13 807 _ _ 14 493
(*dane przeksztatcone)

Nabycia 1362 1195 - - 1362
Zwug.ksz.enla zwigzane z nabyciem jednostki 989 397 15 508 6775 23272
zaleinej

Zwiekszenia zwigzane z przeklasyfikowaniem 1024 468 - - 1024
Sprzedaz -1 - - - -1
Likwidacja -55 -12 - - -55
Rdznice kursowe z przeliczenia 15 15 - - 15
Umorzefne i odpisy aktualizujgce na dzien 6541 6036 _ _ 6 541
1 stycznia 2017

Odpis amortyzacyjny za okres 2193 1921 353 32 2578
Umorzenie zwigzane z przeklasyfikowaniem 622 - - - 622
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i -56
o P . -56 -12 - -

likwidacja aktywow niematerialnych

Réznice kursowe z przeliczenia 86 125 - - 86

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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26 Wartosc¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ firmy wyniosta 80.495 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 89.713
tys. PLN).
Wartosc firmy alokowana jest do segmentéw operacyjnych, co przedstawia ponizsza tabela:

Segment operacyjny 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(*dane przeksztatcone)
Mieso i wedliny 76 096 76 096
Przetwoérstwo 8435 8435
Trzoda chlewna 1 1
Zboza 5169 5169
Dziatalnos¢ pozostata 12 12

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Wartosc firmy powstata na zakupie ZCP w Ciechanowie o wartosci 8.435 tys. zt, dotyczaca zaktadu produkcyjnego
wedlin i sieci sklepow zostata przypisana do segmentu ,,Przetwdrstwo” w celu lepszego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej, odmiennie niz to zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok kornczacy sie 31
grudnia 2017 r. (poprzednio przypisane do segmentu ,,Mieso i wedliny”).

Znaki towarowe alokowane sg do segmentu mieso i wedliny i przetwdrstwo.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku warto$¢ znakdéw towarowych wynosita 22 836 tys. PLN (na dzierr 31 grudnia 2017
roku: 24 883 tys. PLN).

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Segment operacyjny Spotka (*dane przeksztatcone)
Mieso i wedliny
GOBARTO 15271 17 321
BEKPOL 708 797
MEAT-PAC 339 382
JAMA 1323 1470
Przetwoérstwo
ZAKtADY MIESNE SILESIA 5196 4913

*przeksztatcenie danych pordwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W odniesieniu do wartosci firmy, na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa sporzadzita test na utrate wartosci.
Wartosc firmy podlega testowi na utrate wartosci na poziomie segmentdow operacyjnych bedgcych jednoczesnie
osrodkami generujgcymi srodki pieniezne.

Odzyskiwalna warto$¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.
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Obliczenie wartosci uzytkowej poszczegélnych osrodkdw generujacych srodki pieniezne jest najbardziej wrazliwe
na nastepujgce zmienne:

. Marza brutto;

. Stopy dyskontowe;

. Zwigkszenie cen surowcow;

o Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy;
. Ceny sprzedazy trzody chlewnej.

Marza brutto — marza brutto bazuje na srednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat poprzedzajgcych
okres budzetowy. Grupa zastosowata indywidualne wskaznik oparte o zatwierdzone budzety.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego
dla kazdego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyk witasciwych dla poszczegdlnych sktadnikow aktywdéw, ktére nie zostaty wbudowane w szacunek
przeptywow pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkdéw
dziatalnosci Grupy i jej segmentow operacyjnych, w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC
bierze pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie z
inwestycji oczekiwanym przez inwestorow Grupy. Koszt dtugu jest oparty na oprocentowanych instrumentach
dtuznych, ktére Grupa ma obowigzek obstugiwac. Ryzyko specyficzne dla segmentu jest uwzgledniane poprzez
zastosowanie indywidualnego wspatczynnika beta. Wspotczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko
dostepne dane rynkowe.

Zwiekszenie cen surowcéw — szacunki dotyczace zmian cen surowcéw dokonywane sg na podstawie danych
dotyczacych okreslonych towardw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczgce zmian cen surowcow w
przesztosci skorygowany wskaznikiem wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych. Z powodéw
podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania budzetowanych danych dla segmentow
wynosi 2,5%.

Ceny sprzedazy trzody chlewnej — ceny zywca wieprzowego majg bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez
spotki z segmentu Trzoda Chlewna.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej wydzielonych segmentéw, kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalna zmiana istotnego zatozenia okresSlonego powyzej, nie spowoduje przekroczenia wartosci
odzyskiwalnej przez wartosc¢ bilansowg testowanych aktywow.

Segment mieso i wedliny

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu (bez uwzglednienia spo6tki Gobarto Dziczyzna sp. z 0.0.) zostata ustalona na
podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw srodkéw pienieznych opartej na
zatwierdzonych przez wyiszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.
Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na
produkty i ustugi. Do prognoz przeptywdw Srodkdéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed
opodatkowaniem na poziomie 6,37% (2017: 6,93%), a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres s3
szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartoSci w segmencie mieso i wedliny. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
sprawozdawczg aktywow wynosi 249 939 tys. PLN.

Dla spotki Gobarto Dziczyzna sp. z 0.0. odzyskiwalna wartos¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowe;j
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow s$rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza
kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne
zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz
przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 6,37%
(2017: 6,93%), a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy
wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w spdtce Gobarto Dziczyzna sp. z 0.0. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
bilansowg aktywdw wynosi 12 876 tys. PLN.
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Dla w/w spotki odzyskiwalna wartosc¢ zostata ustalona odrebnie z powodu odmiennego profilu dziatalnosci spétki
w stosunku do pozostatych podmiotéw z segmentu.

Segment przetworstwo

Segment ten wygenerowat strate za rok 2018 w wysokosci 17.149 tys. zt, ktdrej gtéwng przyczyng jest powstanie
jednorazowych istotnych kosztéw w wyniku przeprowadzanego procesu centralizacji produkcji wedlin w
Sosnowcu oraz integracja biznesowa z pozostatg sferg dziatalnosci Grupy Gobarto.

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywdéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyiszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywoéw
srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowgq przed opodatkowaniem na poziomie 6,37% (2017: 6,93%),
a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie przetwodrstwo. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
bilansowg aktywdéw wynosi 42 937 tys. PLN..

Segment trzoda chlewna

Segment ten wygenerowat strate za rok 2018 w wysokosci 11.276 tys. zt. Gtdwng przyczyna takiego wyniku byty
niskie ceny sprzedazy trzody chlewnej. Od potowy 2017 do korica 2018 roku cena trzody charakteryzowata sie
trendem spadkowym.

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywdéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyiszg kadre kierownicza
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywodw
srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowgq przed opodatkowaniem na poziomie 6,37% (2017: 6,93%),
a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie trzoda chlewna. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a
sprawozdawczg aktywow wynosi 33 665 tys. PLN.

Segment zboza

Odzyskiwalna wartos$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowe] skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw Srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty
zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywéw
srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 6,37% (2017: 6,93%),
a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w segmencie zboza. Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a sprawozdawcza
aktywow wynosi 5 439 tys. PLN.

Dziatalno$¢ Pozostata

Wartosc odzyskiwalna zostata ustalona dla trzech kluczowych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng
tj. Grupa Ukraina, Tigra Trans sp. z 0.0. oraz Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. Kalkulacja zostata
przeprowadzona na bazie prognozy przeptywow srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza
kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne
zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz
przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 12%
(Grupa Ukraina) lub 6,37% (2017: 12% lub 6,93%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane
z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Nie rozpoznano utraty wartosci w zadnym z podmiotow.
Nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkows a bilansowg dla Grupy Ukraina wynosi 6 717 tys. PLN.

W przypadku Tigra Trans sp. z 0.0. nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowg a sprawozdawczg wynosi 9 584 tys.
PLN.

Dla Spotki Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. nadwyzka pomiedzy wartoscig uzytkowa a bilansowa
wynosi 5 078 tys. PLN..
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26.1 Analiza wrazliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawg szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowatyby
zmiane wartosci biezgcej zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Warto$¢ biezgca zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych dla réznych pozioméw WACC oraz rézinych poziomoéw stop wzrostu w okresie
rezydualnym przedstawione sg ponizej dla kazdego z segmentéw.

Zatozono analize wptywu wartosci poziomu WACC z progami co 0,5 pkt. % na plus i minus od wartos$ci bazowej
oraz poziom stopy wzrostu w okresie rezydualnym z progami réwniez co 0,5 pkt. %.

Kluczowe dla analizy wrazliwosci sg progi bezposrednio przylegte do zatozen bazowych (zaznaczone szarym
kolorem), pozostate progi maja charakter informacyjny i nie stanowig istotnego ryzyka dla Grupy.

Segment Mieso i Wedliny

Warto$¢ sprawozdawcza aktywow segmentu Mieso i Wedliny (bez uwzglednienia spétki Gobarto Dziczyzna sp. z
0.0.) wynosi na dzier 31 grudnia 2018 roku 284 min zt.

UTRATA WARTOSCI
STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
o 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
Q
g 6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyiszej tabeli wskazujg, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywéw CGU bedzie wyzsza od ich wartosci
sprawozdawcze] nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych
parametrach).

Dla spotki Gobarto Dziczyzna sp. z 0.0. nalezacej do segmentu Mieso i Wedliny zostata przeprowadzona osobna
analiza wrazliwosci. Wynika to gtdwnie z odmiennego profilu dziatalnosci spétki w stosunku do pozostatych
podmiotéw z segmentu.

Wartosc sprawozdawcza aktywéw Gobarto Dziczyzna sp. z 0.0. wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 14 min zt.

UTRATA WARTOSCI
STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
8) 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
o
g 6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyiszej tabeli wskazujg, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywow CGU bedzie wyzsza od ich wartosci
bilansowej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1 p.p.
poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych
parametrach).
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Segment Przetwdrstwo

Wartosc¢ bilansowa aktywow CGU segmentu przetwdrstwo wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 172 min zt..

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
3 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% TAK NIE NIE NIE NIE
7,4% TAK TAK NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze dopiero skrajne obnizenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz
podwyzszenie poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych
pozostatych parametrach) wskazywatoby na mozliwg utrate wartosci w tym segmencie.

Segment Trzoda chlewna

Wartosc sprawozdawcza aktywow segmentu trzoda chlewna wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 194 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
S 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
3 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% TAK NIE NIE NIE NIE
7,4% TAK TAK TAK NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze dopiero skrajne obnizenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz
podwyzszenie poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych
pozostatych parametrach) wskazywatoby na mozliwg utrate wartosci w tym segmencie.

Analiza wrazliwosci wykazata rowniez, ze zmiana przychoddéw oraz EBITDA w okresie prognozy o 13% powoduje
zréwnanie wartosci bilansowej z wartoscig odtworzeniowa.

Segment Zboza

Wartosc bilansowa aktywow segmentu zboza wynosi na dzier 31 grudnia 2018 roku 48 min zt.
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UTRATA WARTOSCI
STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM

1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE

6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% TAK NIE NIE NIE NIE
7,4% TAK TAK NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze dopiero skrajne obnizenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz
podwyzszenie poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych

pozostatych parametrach) wskazywatoby na mozliwg utrate wartosci w tym segmencie.

Segment Pozostate

W ramach dziatalnosci pozostatej przeprowadzone zostaty testy dla trzech kluczowych podmiotéw prowadzacych

dziatalnos¢ operacyjna.

Grupa Ukraina

Wartos¢ sprawozdawcza aktywow spoétek z Grupy Ukraina wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 10 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
11,0% NIE NIE NIE NIE NIE
o 11,5% NIE NIE NIE NIE NIE
§ 12,0% NIE NIE NIE NIE NIE
12,5% NIE NIE NIE NIE NIE
13,0% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywow bedzie wyisza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach).

Tigra Trans sp. z 0.0.

Wartosc¢ bilansowa aktywow Tigra Trans sp. z 0.0. wynosi na dzier 31 grudnia 2018 roku 11 min zt.

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze wartos¢ odzyskiwalna aktywow bedzie wyzsza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych

parametrach).
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UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z o0.0.

Warto$¢ sprawozdawcza aktywow Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. wynosi na dzierh 31 grudnia
2018 roku 7 min zt.

UTRATA WARTOSCI

STOPA WZROSTU W OKRESIE REZYDUALNYM
1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%
§ 5,4% NIE NIE NIE NIE NIE
= 5,9% NIE NIE NIE NIE NIE
6,4% NIE NIE NIE NIE NIE
6,9% NIE NIE NIE NIE NIE
7,4% NIE NIE NIE NIE NIE

Dane z powyzszej tabeli wskazujg, ze wartos¢ odzyskiwalna aktywdow bedzie wyzsza od ich wartosci
sprawozdawczej nawet przy zatozeniu nizszej o 1 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz wyzszego o 1
p.p. poziomu WACC w stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych
parametrach).

27 Pozostate aktywa

27.1 Pozostate aktywa finansowe

Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone 1874 1202
Udziaty dtugoterminowe 152 132
Pozostate 4 -

Reem . 20 138

- krétkoterminowe 44 -
- dtugoterminowe 1986 1334
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27.2 Pozostate aktywa niefinansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci budzetowe 22242 20424
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 719 746
Premie pienigezne - 2316
VAT naliczony do rozliczenia w nastepnym okresie - 58
Doradztwo prawne, finansowe 258 271
Pojemniki 233 105
Opfaty licencyjne 188 -
Gaz 145 -
Pozostate 1588 1049

Rawem . 233 2499

-krétkoterminowe 25367 24 954
-dtugoterminowe 6 15

28 Swiadczenia pracownicze

28.1 Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez zaktadowe systemy wynagrodzenia. W zwigzku z tym Grupa na podstawie przeprowadzanej
wyceny tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ rezerwy na Swiadczenia emerytalne wyniosta 1 478 tys. PLN (31 grudnia
2017 roku: 1.179 tys. PLN).

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny Swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

Kwota / Procent

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Podst’awe 'clo obliczenia wypfat z tytutu odpraw emerytalnych 5420 4257
byta srednia ptaca w kwocie:
Szacunkowy $redni tjealny (powyzej poziomu inflacji) roczny 3.50% 2.50%
wzrost wynagrodzenia:
Szacunkowy $redni re_alny (powyzej poziomu inflacji) pétroczny 1,00% 1,00%
wzrost wynagrodzenia:
Przyjeta do ustalenia biezacej wartosci przysztosci wyptat 3.0% 35%

stopa dyskontowa (w ujeciu rocznym)
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29 Zapasy
P Rok zakoriczony
:1"" r’::’:’l’; o 31 grudnia 2017
g (dane przeksztatcone*)
Materiaty 18 709 19 297
Produkcja w toku 18 462 15416
Wyroby gotowe 19 162 18 082
Towary 14 290 14 936
Zaliczki na dostawy 74 72

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujeta odpis na zapasy w wysokosci 2.999 tys. PLN (w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 1.723 tys. PLN).

30 Aktywa biologiczne

W tabeli ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy zwigzane z aktywami biologicznymi za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy inwentarza zywego 17 906 65 682

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy inwentarza zywego w ramach przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata 211.204 sztuk trzody chlewnej i 2 178 sztuk bydta (31 grudnia
2017:116.281 sztuk trzody chlewnej i 2.254 sztuk bydta). W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku
Grupa sprzedata 57 tys. sztuk inwentarza zywego, (w 2017 roku: 51,4 tys. sztuk).

Inwentarz zywy jest zaliczany do aktywéw obrotowych, jesli ma zosta¢ sprzedany w ciggu roku od daty
sprawozdawcze]. Zboza oraz mieso przenoszone sg do zapaséw w momencie zbioru/pozyskania.

Aktywa biologiczne podlegaja wycenie na poziomie 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwe;j.

Trzoda chlewna — wycena nastepuje do wartosci godziwej w oparciu o notowania niemieckiej gietdy VEZG.
W przypadku warchlakéw cena bazowa ustalana jest dla wagi 25 kg, ktéra to wartos$¢ stanowi podstawe do
ustalania wartosci godziwych dla poszczegdlnych grup warchlakéw w ich wadze rzeczywiste;.

W przypadku tucznika podstawe do wyceny stanowi warto$¢ notowan skupu tucznikdw gietdy niemieckiej dla
wagi poubojowej WBC, przeliczonej na warto$¢ wagi zywej na podstawie Sredniego wskaznika wybicia na
poziomie 79%. Wartos¢ ta stanowi podstawe do wyliczenia wartosci godziwej tucznikow w wadze bliskiej do
sprzedazy, czyli powyzej 90 kg wagi zywej. Dla dopiero co wstawionych warchlakéw do tuczu dla wyliczenia
wartosci godziwej przyjmuje sie srednig wartos¢ kg wagi zywej wyliczonej na podstawie notowan warchlaka 25
kg (trzoda do 30 kg).
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Wagi posrednie z racji tego, iz brak rynku dla tego typu trzody, podstawe stanowi wyliczenie na podstawie
wartosci kg wagi zywej schodzacej proporcjonalnie pomiedzy wartosciami przyjetymi dla warchlakéw,
a tucznikami w wadze sprzedazowe;j.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny aktywow biologicznych do
wartosci godziwej:

Przedziat (srednia wazona)

Istotne nieobserwowalne . Istotne nieobserwowalne
- 31 grudnia 2018 e -
dane wejsciowe dane wejsciowe

157 PLN 176 PLN
> cena bazowa dla wagi 25 kg 6

31 grudnia 2017

cena bazowa dla wagi 25 kg

warchlaki szacowana cena za 1 kg od 130 PLN/kg szacowana cena za 1 kg od 130 PLN/kg
do 176 PLN/kg do 197 PLN/kg
wartos$¢ notowan skupu wartos$¢ notowan skupu
tucznikéw gietdy tucznikéw gietdy
niemieckiej dla wagi niemieckiej dla wagi
tuczniki pOUb.ojowe! WBC, » 4,49 PLN/kg pOUb.Ojowe! WBC, » 4,38 PLN/kg
przeliczonej na wartosé przeliczonej na wartosé
wagi Zywej na podstawie wagi zywej na podstawie
Sredniego wskaznika sredniego wskaznika
wybicia na poziomie 79% wybicia na poziomie 79%

Zasiewy - wartosc zasiewdw ustalana jest na podstawie poniesionych kosztow rzeczywistych. Wynika to z tego,
iz do momentu zbioru nie jestesmy wstanie okresli¢ w jakiej wysokosci uzyskamy plon rzeczywisty. Wynika to z
tego iz na uzyskany plon wptywa wiele czynnikéw zewnetrznych (opady, przymrozki itp.), na ktére nie mamy
istotnego wptywu. Powoduje to iz nie istnieje rynek obejmujgcy transakcje sprzedazy upraw w trakcie ich
trwania.

W ciggu roku nie miaty miejsca zadne przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci aktywéw biologicznych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 roku.

Rok zakoriczony

Rok zakorczony 31 grudnia 2017

1 ia 201

31 grudnia 2018 (*dane przeksztatcone)
Nabycia, urodzenia 110 146 37423
Straty inwentarza zywego -8 099 -882
Zmiana wartosci godziwej z powodu przemiany biologicznej 50 757 57 456
Zmiana wartosci godziwej inwentarza zywego z tytutu zmiany 1576 1895
cen
Transfer zboza i miesa do zapaséw -133 826 - 54 065
Sprzedaz -17 906 -53291
Roznice kursowe z przeliczenia 413 6310
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Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zyskl/str.aty rozpoznane w pozostatych przychodach 1576 1825
operacyjnych
Zyski rozpoznan'e w |_nnych catkowitych dochodach - réznice 412 6310
kursowe z przeliczenia

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inwentarz zywy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy
Inwentarz zywy przeznaczony do hodowli 12716 11225
Inwentarz zywy przeznaczony do uboju 37516 36514
Zasiewy 6 389 5821

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa otrzymuje dotacje do dziatalnosci rolniczej. Charakter tych dotacji zostat opisany w Nocie 38.4.

31 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

stan na
31 grudnia 2018

stan na
31 grudnia 2017

(*dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 152 898 159 524
- naleznosci od odbiorcow krajowych 128 842 132 413
- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych 24 056 27 111
Pozostate naleznosci 4997 6 648

Odpis aktualizujgcy naleznosci

15044

16 237**

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

** Odpis aktualizujgcy naleznosci po przeksztatceniu wg MSSF 9
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Zmiany odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2017r. 15 801
Zawigzanie 2175
Wykorzystanie -1090
Rozwigzanie -906
Odpis aktualizuiacy na dziefi 31 grudia 2007, 1590
Korekta BO 2018 r. z tytutu MSSF 9 257
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2018r. 16 237
Zawigzanie 1786
Wykorzystanie -1033
Rozwigzanie -1946

W kalkulacji odpisu aktualizujgcego na naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa Kapitatowa stosuje zgodnie z
MSSF 9 praktyczne uproszczenie — oczekiwane dozywotnie straty kredytowe na naleznosciach z tytutu dostaw i
ustug sg oceniane przez pryzmat ,tabeli wiekowania przeterminowanych naleznosci”.

Wymogi:
e Bazuje na doswiadczeniu historycznym

e Ustala state % odpisow
e Tabele sg rézne dla grup klientdw o réznych doswiadczeniach historycznych

Grupa kapitatowa zbudowata model, gdzie faktury sprzedazy zostaty podzielone na 5 kategorii ryzyka
kredytowego:

e Ubezpieczone nazwane

e Ubezpieczone nienazwane

e Nieubezpieczone — obroty kwartalne ponizej 100 tys. PLN
e Nieubezpieczone — obroty kwartalne powyzej 100 tys. PLN
e Kontenerowe.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa stosuje podejscie portfelowe polegajgce na analizie
historycznych danych dotyczacych relacji niesciggnietych naleznosci do sumy naleznosci, ktore osiggnety
okreslony przedziat przeterminowania dla kazdej kategorii ryzyka. Grupa Kapitatowa okreslita nastepujgce
przedziaty:

e Zaptacone bez przeterminowania

e  Zaptacone do 30 dni po terminie

e  Zaptacone 31 —90 dni po terminie

e Zaptacone 91 — 180 dni po terminie

e Zaptacone 181 — 365 dni po terminie

e Zaptacone pdzniej niz 365 dni po terminie
e Niezaptacone

Dla dwdch lat obrotowych przed rokiem podlegajacym analizie (T-2 i T-1) Grupa okresla ile z faktur wystawionych
w ciggu danego roku zostato ostatecznie zaptaconych w ktérym z przedziatéw. Na tej podstawie tworzone jest
kolejne zestawienie — zestawienie kumulatywne od sumy sprzedazy na fakturach przez kolejne przedziaty (ile
sumarycznie z faktur wystawionych w danym roku znalazto sie w przedziale 0-30 dni przeterminowania cho¢
przez 1 dzien, ile faktur znalazto sie w przedziale 31-60 dni cho¢ przez 1 dzien itd. az do kwoty faktur, ktdre nigdy
nie zostaty zaptacone).
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Do kazdej z sumarycznych kwot odnoszona jest kwota naleznosci niezaptaconych nigdy w celu wyliczenia jaka
cze$¢ naleznosci z danego przedziatu nie bedzie odzyskana. Ten procent traktowany jest jako wspdtczynnik
odpisu dla danego przedziatu. Kwota naleznosci niezaptaconych nigdy moze by¢ korygowana w gére lub w dét w
zaleznosci od przewidywan Spoétki odnosnie ksztattowania sie kwot nieodzyskiwalnych w przysztosci w zwigzku z
trendami czynnikéw wptywajgcych na odzyskiwalnosé naleznosci.

Wspétczynnikom odpisu dla kazdego analizowanego roku nadaje sie wagi i dla kazdego przedziatu wylicza sie
Sredni wazony wspodtczynnik odpisu.

Dodatkowo kalkulacja wspotczynnikow uwzglednia oczekiwane straty z tytutu opdznien w otrzymanych
ptatnosciach za faktury sprzedazy.

Ten sposob wyliczenia zapewnia wyliczenie przysztych oczekiwanych szkéd kredytowych w oparciu o historyczne
doswiadczenie szkodowosci dla kazdego przedziatu wiekowego naleznosci, a takze umozliwia modyfikacje
wspotczynnika odpisu o oczekiwane zmiany w odzyskiwalnosci kwot naleznosci.

Dodatkowo na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci powstatych przed 2016 r. oraz prawdopodobienstwo ich zaistnienia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 35-dniowy termin pfatnosci.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017
roku wedtug terminu ptatnosci przed odpisem:

Nie- Przeterminowane, lecz sciggalne
przetermino- <1 1-6 6-12 >12 Razem
wane miesigc miesiecy miesiecy miesiecy
31 grudnia 2018 110387 23 680 3762 231 14 837 152 898
31 grudnia 2017 107 481 29 954 5048 450 16 591 159 524

32 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzine
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 46 674 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 62 090 tys. PLN).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w kasie 192 548
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 33303 46 261
Lokaty krétkoterminowe 11 448 14 547
Srodki pieniezne w drodze 1731 734
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33 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 27 800 229 27 800 229

llos¢ Wartos¢

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2018 27 800 229 27 800 229
Na dzien 31 grudnia 2018 27 800 229 27 800 229
Na dzien 1 stycznia 2017 27 800 229 27 800 229
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku 27 800 229 27 800 229

Warto$¢ nominalna akgji

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 10 PLN
i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2018 roku

Udziat w kapitale Udziat w ogolne]

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtosow liczbie gtosow
(%)
CEDROB S.A. - jednostka 23 786 505 85,56 23 786 505 85,56
dominujaca
2. Pozostali 4013724 14,44 4013724 14,44

31 grudnia 2017 roku

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Lo. . . L .. L . L. .
p Akcjonariusz iczba akgji zaktadowym (%) iczba glosow liczbie gtosow
(%)
CEDROB S.A. ~ jednostka 23103 888 83,11 23 103 888 83,11
dominujgca
2. Pozostali 4431 341 16.89 4431 341 16,89
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34 Kapitat zapasowy

Wartosc¢ kapitatu zapasowego powstata z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach
obrotowych.

34.1 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe spétek z Grupy GOBARTO sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

34.2 Udziaty niekontrolujgce

Na dzier 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku brak udziatéw niekontrolujacych.

35 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia 198 266 168 638
Zaciagniete 99 988 159 006
Sptacone 56 324 162 892
Zwiekszenia w wyniku pofaczen - 33514
Naliczone odsetki 25 -

_Kredyty ipotyczkina bilansie zamkniecia, wtym: 241955 198266

krétkoterminowe 91 003 179 309
dtugoterminowe 150952 18 957
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kwota
Nazwa banku Rodzaj Termin splaty przyznanego Waluta Baza ' Kwota do sptaty w tys. Kwota do sptaty w
kredytu w tys. kredytu oprocentowania tys. PLN
PLN

PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 68 499 PLN WIBOR 3M 56 637 68 368
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 98 570 PLN WIBOR 1M 7 409 42 429
PEKAO SA Akwizycyjny 31.12.2023 44 000 PLN WIBOR 3M 39 600 -
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 6 750 PLN WIBOR 3M 6 000 6750
Credit Agricole Inwestycyjny 24.07.2023 763 PLN WIBOR 3M 597 714
Credit Agricole pomostowy 24.02.2019 196 PLN WIBOR 3M - 1
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 5100 PLN WIBOR 1M 4653 4954
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 5529 PLN WIBOR 1M 3790 5214
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 20 000 PLN WIBOR 1M 17 153 16 200
PEKAO SA Inwestycyjny 31.05.2019 677 PLN WIBOR 1M - 508
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 3500 PLN WIBOR 1M 3103 3055
PEKAO SA Inwestycyjny 31.07.2022 2297 PLN WIBOR 1M 1761 2255
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 1500 PLN WIBOR 1M 695 653
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 3954 PLN WIBOR 1M 3400 3911
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 1500 PLN WIBOR 1M 18 826
PEKAO SA Inwestycyjny 31.12.2023 7 800 PLN WIBOR 3M 6 964 7 800
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 1500 PLN WIBOR 1M 1324 1499
BZWBK SA kredyt obrotowy 25.04.2021 15 000 PLN WIBOR 1M - 12 500
MILLENIUM kredyt obrotowy 26.04.2021 15 000 PLN WIBOR 1M - 12 500
BZWBK SA Obrotowy 30.06.2019 12 000 PLN WIBOR 1M - 2750
MILLENIUM Obrotowy 30.06.2019 12 000 PLN WIBOR 1M - 4263
PEKAO SA Inwestycyjny 27.06.2023 22 500 PLN WIBOR 3M 19 867 -
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 44 000 PLN WIBOR 1M 27 510 -
PEKAO SA Obrotowy 31.12.2019 2500 PLN WIBOR 1M 576 -
Class Financial pozyczka 13.10.2022 1420 PLN WIBOR 1M 860 1049
BZ WBK Leasing pozyczka 25.01.2019 65 498 PLN - 22 65
Cedrob pozyczka 31.12.2020 40 000 PLN WIBOR 1M 40016 -
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36 Instrumenty finansowe- pozostate ujawnienia sprawozdan

36.1 Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozw:qzam'e / Zyski/ (straty)
. (utworzenie)
(koszty) z  z tytutu réznic odpisow z tytutu Razem
tytutu odsetek kursowych aktualizujqcych wyceny
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 48 -476 -6 -3 -437
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 32 - 213 - 245
Sroc!kl pieniezneiich 164 426 ) 2 586
ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i

; . 7760 - - - 7760
pozyczki

.ZobOW|azan|a z tytutu dostaw 146 - 7 i 91 19
i ustug

Zobowigzania finansowe 1192 - - - 1192

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwiqzani.e/ 2Zyski/ (straty)
(koszty) z  z tytutu réznic (Utw:‘;:;:‘;z)/ z tytutu Razem
tytutu odsetek kursowych aktualizujgeych wyceny
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 49 962 556 - 1567
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 22 - - - 22

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i

. . 6678 - - - 6 678
pozyczki
.Zobowwlzanla z tytutu dostaw 124 5379 ) ) 2503
i ustug
Zobowiazania finansowe 211 - - - 211
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36.2 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Nale_zno:sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 142 851 142 851 149 935 149 935
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 2030 2030 1334 1334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 674 46 674 62 090 62 090

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen

1005 1005 - -

Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 241 955 241955 198 266 198 266
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 198 127 198 127 206 271 206 271
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 67 355 67 355 115755 115755
Zobowigzania finansowe 52 127 52127 45755 45 755

(0] |
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37 Rezerwy
Swiadczenia pracownicze Pozostate rezerwy Rezerwa na VAT naleziny )
po okresie zatrudnienia pracownicze (Ukraina) Inne rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3 544 - 2 860 7583
Utworzone w ciggu roku obrotowego 489 800 - 5927 7216
Wykorzystane - -2186 - 2026 -4212
Rozwigzane -190 -1358 - -495 -2043
Korekta z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - - - -14 -14
Na dzien 1 stycznia 2017 380 2469 241 16 3107
Ujete w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych - - - 2500 2500
Utworzone w ciggu roku obrotowego 799 3635 - 1516 5950
Wykorzystane - - 220 - 219 -757 - 1196
Rozwigzane - - 2340 -518 -2858
Korekta z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - - - 22 103 81
Kroétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2018 197 800 - 5052 6 049
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 1282 - - 1200 2481
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 108 3544 - 1660 5312
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 1071 - - 1200 2271

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na premie pracownicze.

Grupa tworzy rezerwy na koszty operacyjne okresu, gtdwnie marketingowe i administracyjne.

38 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

38.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Grupa korzysta z praktycznego uproszczenia i nie ujawnia facznej kwoty ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego, jezeli
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia stanowi cze$S¢ umowy, ktérej przewidywany pierwotny okres
obowigzywania wynosi jeden rok lub krdécej oraz w przypadku umoéw, dla ktérych rozpoznaje przychdd w kwocie,
ktérg ma prawo zafakturowac, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane przez Grupe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku dotyczg
zobowigzan wobec jednostek pozostatych oraz jednostki dominujacej wyzszego szczebla.

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(*dane przeksztatcone)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutfu dostaw i ustug 198 124 206 270
Wobec jednostek powigzanych 44274 40 403
Wobec jednostek pozostatych 153 850 165 867

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W tabeli ponizej zaprezentowano zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu leasingu 38292 37779
Zobowigzania wekslowe 119 106
Zobowigzania z tyt. faktoringu 3708 1578
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 5648 6292
Pozostate zobowigzania finansowe 1005 -

Razem a2 4575

- krétkoterminowe 18 540 14 568
- dtugoterminowe 30232 31187

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 43 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze sSrednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.
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Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

38.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rok zakoriczony Rok zako'ﬁ czony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(dane przeksztatcone*)

Zobowigzania budzetowe 11 837 11 820
Z tytutu sSwiadczen pracowniczych 14 665 13098
Inne zobowigzania niefinansowe 8559 2 888

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest

ptacona wtasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

38.3 Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktéw zawartych na koniec okresu
sprawozdawczego

Umowne zobowigzani zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaciggniete na
koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynoszg:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 6927 -

Nabycie aktywdw niematerialnych - -

38.4 Rozliczenia miedzyokresowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Naliczonych premii pienieznych dla dostawcdéw - 1420
Ustug marketingowych i posrednictwa sprzedazy - 2073
Pozostatych rozliczernh miedzyokresowych kosztéw 1016 1557
Reem . ams  so0
- krétkoterminowe 1016 5050

- dtugoterminowe - -
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Rok zakoriczony Rok zako'ri czony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(*dane przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu:

Dotacji rzgdowych 3373 3609
Pozostate 606 710
Raem 3 4319
- krétkoterminowe 405 451
- dtugoterminowe 3574 3868

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W pozycji dotacji rzgdowych ujmowane sg dotacje do dziatalnosci operacyjnej. Na dziert 31 grudnia 2018 roku na

saldo dotacji rzadowych sktadajg sie dotacje w ramach programdéw: SAPARD (3 123 tys. PLN), SPOROL (6 tys.
PLN), PFRON (9 tys. PLN).

39 Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018r 31 grudnia 2017r
Zysk ze zbycia srodkow trwatych -5 165 -3754
Strata ze zbycia inwestycji 355 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majatku trwatego i aktywdw
niematerialnych -1167 -2 683
Reklasyfikacja rzeczowego majatku trwatego do nieruchomosci
inwestycyjnych 7 662 -
Likwidacja srodkow trwatych 2089 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -660 -

40 Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018r 31 grudnia 2017r

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -2123 242 206
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek - 24325
Zmiana stanu z tytutu nabycia jednostek zaleznych - -281 892
Zmiana stanu innych zobowigzari finansowych (w tym leasingu) - -1543
- 648

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wykupu ziemi
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41 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niefinansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018r 31 grudnia 2017

Wykup rzeczowego majatku trwatego z leasingu 14 507 7 253
Zwiekszenia srodkow trwatych -37742 -17 087
Zmiana stanu $rodkéw trwatych w budowie -9826 -7 136
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych -9823 -648
Inne -102 -1464

42 Zobowigzania warunkowe

42.1 Zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktdre powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami painstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organy skarbowe. Spétka podlegata kontroli ze strony organéw podatkowych.

W 2018 roku zostata zakoriczona kontrola prawidtowosci rozliczania podatku od towardw i ustug za rok 2013.
Protokdt pokontrolny nie zawiera zastrzezen.

42.2 Sprawy s3dowe

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku GOBARTO S.A. (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) nie byly strong postepowan
sgdowych i upadtosciowych, ktérych wartosé przedmiotu sporu przekraczataby 400 tys. zt.

42.3 Rozliczenia podatkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie nie toczyty sie postepowanie kontrolne.
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43 Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

w tym zalegfte,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec po uptywie
podmiotow podmiotow podmiotow w tym przetermi- podmiotow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptatnosci
Gtéwny akcjonariusz:
CEDROB S.A. 2018 7 848 134 233 1656 - 146 302 1179
2017 18 295 201 504 883 253 146 199 6429
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 2018 - - - - - -
Handelsgesellschaft GmbH 2017 _ R 209 B R B
201 22767 - 214 - 2 -
CEDROB Passau GmbH 018 6 8
2017 24 052 - 5532 - - -
Fermy Kozlakiewicz 2018 101 ) 124 ) ) )
2017 - - - - - -
,MYEKUS” Karol Miler 2018 i 598 i 45 i
2017 - - - - - -
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Na dzien 31 grudnia 2018r. w pozycji Zobowigzaniach wobec podmiotéw powigzanych wykazano 62.000 tys. PLN
zobowigzania z tytutu zakupu:

e 14 000 tys. PLN - Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Zaktad Produkcyjny w Ciechanowie i
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Sklepy Firmowe,
e 48000 tys. PLN — akcji ZM Silesia S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitatowej
GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Grupe.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
roku zakoriczonym 31 grudnia 2018:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Strona transakcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem 395 109

kierowniczym

43.1 Jednostka dominujaca wyiszego szczebla

Na dzier 31 grudnia 2018 roku CEDROB S.A. jest wfascicielem 23.786.505 szt. akcji co stanowi 85,56% akgcji
zwyktych jednostki dominujacej.

43.2 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

43.2.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu, cztonkom Rady
Nadzorczej Grupy oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 5902 3929
Rada Nadzorcza jednostki dominuj3acej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 411 349
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 3892 2553
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31grudnia 2018 5; o dnia 2017
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 10 865 5827

44 Informacje o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone i nalezne bez kosztow dodatkowych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017
roku:

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018** 31 grudnia 2017*
Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego
g . ) 431%** 245
sprawozdania finansowego i przeglagdu pétrocznego
Badanie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych 335 109

*dotyczy Ernst & Young Audyt Polska sp. z o0.0. sp. k.
**dotyczy KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k
***kwota wynagrodzenia wynikajgca z zapisow umowy to 195 tys. PLN i 20 tys. koszty dodatkowe.

Na ten moment wynagrodzenie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
zamyka sie kwotg 766 tys. PLN i jest kwotg ostateczng

45 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

45.1 Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
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skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
maj3a na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%
Analiza w;az'llwosu Wartodé Wptyw nawynik  Wptywna Wptyw nawynik  Wplyw na
na 31 grudnia 2018 naraiona na finansowy inne finansowy inne
rvzvko przed dochody przed dochody
vzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 46 674 467 - - 467 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 674 467 - - 467 -
Zobowiazania finansowe 280 231 2 802 - - 2 802 -
Kredyty i pozyczki 241939 2420 - - 2420 -
Leasing finansowy 38 292 383 - - 383 -

Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%

Analiza wraz_llwosa Wartosé Wptyw na wynik  Wptywna Wplyw na wynik  Wptyw na

na 31 grudnia 2017 R finansowy inne finansowy inne
narazona na

rvzvko przed dochody przed dochody

vzy opodatkowaniem catkowite opodatkowaniem catkowite
Aktywa finansowe 62 090 621 - - 621 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 090 621 - - 621 -
Zobowiazania finansowe 236 046 2360 - - 2360 -
Kredyty i pozyczki 198 266 1983 - - 1983 -
Leasing finansowy 37 780 377 - - 377 -

45.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje walutowg. W
zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Grupy.
Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnosé na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwéj eksportu Grupy. Jednoczesnie nalezy podkreslié, iz w kontraktach
podpisywanych przez Grupe sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze
zmian kursdw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia
rentownos$¢ sprzedazy eksportowe]. Grupa do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajgc sie do transakcji typu forward..
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2018

kurs EUR/PLN +5% KURS EUR/PLN -5%

K'Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy i S L
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:flfgznosu z tytutu dostaw i 137 366 5684 EUR 284 EUR -EUR -284 EUR -EUR
i‘;’f%‘;w'aza”'a 2tytufu dostaw | 198 124 7228 EUR -361 EUR -EUR 361 EUR -EUR
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K'Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN ~ Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy LTS vaiEhs Inne
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:fljgznosa z tytutu dostaw i 137 366 335 USD 17 USD - USD -17 USD -USD
Zobowigzania z tytutu dostaw i 198 124 27 USD -1 USD - USD 1 USD - UsD
ustug
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K_Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN ~ Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy Inne. RvaEhS Inne.
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:ffgznosc' 2 tytutu dostaw | 137 366 1223 CZK 61 CZK -CZK -61 CZK -CzK
7 . . .
obowigzania z tytutu dostaw i 198 124 4 CzK 0 CZK _CZK 0 CzK -CZK
ustug
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K.Iasy instrumentow Warto$é sprawozdawcza w PLN ~ Warto$é narazona na ryzyko Wynik finansowy Inne Wynik finansowy 1
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
Naleznosci z tytufu dostaw i 137 366 65 GBP 3 GBP -GBP -3 GBP -GBP

ustug
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017

kurs EUR/PLN +5% KURS EUR/PLN -5%
K'Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN ~ Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy LTS vaiEhs Inne
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:f'fgznosc' 2 tytutu dostaw i 143543 22815 EUR 1141 EUR -EUR -1141 EUR -EUR
i‘;’f%‘;w'aza”'a 2tytufu dostaw | 206 271 1086 EUR -54 EUR -EUR 54 EUR -EUR
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K'Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN ~ Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy LTS vaiEhs Inne
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:f'fgznosc' 2 tytutu dostaw i 143 543 508 USD 25 USD -USD -25 USD -USD
ﬁcs):f;mazama z tytutu dostaw i 206 271 73 USD -4 USD ~USD 4 USD -USD
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K_Iasy instrumentow Wartos¢ sprawozdawcza w PLN ~ Wartos¢ narazona na ryzyko Wynik finansowy Inne. RvaEhS Inne'
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
E:{'jgznosc' 2 tytutu dostaw i 143 543 1746 CZK 87 CzK -czK -87 USD -czK
7 . . .
obowigzania z tytutu dostaw i 206 271 44 CZK -2 CZK _CZK 2 USD -CZK
ustug
kurs USD/PLN +5% KURS USD/PLN -5%
K.Iasy instrumentow Warto$é sprawozdawcza w PLN  Warto$é narazona na ryzyko Wynik finansowy Inne Wynik finansowy 1
finansowych przed catkowite przed catkowite
opodatkowaniem dochody opodatkowaniem dochody
Naleznosci z tytufu dostaw i 143 543 65 GBP 3 GBP -GBP -3 USD -GBP

ustug
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45.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowg straty finansowej, w
przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan umownych,
wynikajgce gtéwnie z naleznosci Grupy od klientow.

Transakcje, ktore narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
srodkéw pienieznych i innych aktywéw finansowych. Zgodnie z polityka Zarzadu ekspozycja Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego,
a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa Kapitatowa
poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzieni sprawozdawczy z
ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzier poczgtkowego ujecia, biorac
pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Celem wymogow w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy
zbiorowo — bioragc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajac w to
dane dotyczgce przysztosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, Srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka. Z
tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.

Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzagdzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2018r.
okoto 82 % (73 % w roku 2017) naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej byto objete ubezpieczeniem.
W przypadku niewyptacalnosci klientow objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.

Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez klientéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane od naleznosSci nieubezpieczonych i od kwot
odpowiadajacych udziatowi wtasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegotowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.

Wartosc¢ ksiegowa kazdego z aktywdw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Na dzien 31 grudnia 2018r. struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017*
Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartosc brutto Odpis aktualizujacy
Nieprzeterminowane 110387 93 107 481 151
Przeterminowane:
0-30 dni 23680 22 29954 72
31-180 dni 3762 222 5048 513
181-365 dni 231 163 450 298
> 365 dni 14 837 14 544 16 591 15203

* Odpis aktualizujgcy naleznosci po przeksztatceniu wg MSSF 9
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45.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ponizej przedstawiono przeptywy pieniezne wynikajace z umow:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowigzania
do 12 mc 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki 91 003 60 963 47 189 2784 201939
Odsetki od kredytéw bankowych 6370 4267 3303 195 14135
Leasing finansowy 14 417 18 793 5082 - 38292
Zobowigzania z tytutu dostaw i 198 124 i i i 198 124
ustug
Zobowigzania finansowe 4123 - 19798 5352 29273
Zobowigzania z tytutu zakupu 65 355 ) 2000 ) 67 355

udziatéw i akgji

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - 1005 - 1005
zabezpieczen

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowigzania
do 12 mc 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2017
(*dane przeksztatcone)
Kredyty i pozyczki 179 309 18 957 - - 198 266
Odsetki od kredytéw bankowych 12 552 1327 - - 13879
Leasing finansowy 12 590 19 698 5492 - 37780
i;l:t:c;wiqzania z tytutu dostaw i 206 271 i ) ) 206 271
Zobowigzania finansowe 1978 - 19 698 5997 27 673
Zobowigzania z tytutu zakupu 109 255 i 6500 i 115 755

udziatow i akcji
Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - - _ _
zabezpieczen

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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46 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa w ograniczonym zakresie korzystata z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe,
zawierajac transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez Grupe kosztéw odsetkowych (powodujgcej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujgca wykorzystuje
transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Grupa minimalizuje wahanie stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Wykorzystywane przez Grupe kontrakty IRS nalezg do poziomu 2 hierarchii wyceny do wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa
kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajacych oraz parametrow kredytu dla Grupy stanowigcego
ekonomiczng pozycje zabezpieczang.

Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakonczenia
Poczatek naliczania
odsetek

Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spétke)
Zmienna stopa
procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla
zmiennej stopy
procentowe;j

Transza nr 1
kredytu

22 500 000,00 zt

31.10.2017
31.03.2023

01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

20 réwnych rat w

wysokosci 1.000
000 PLN ptatnych
w ostatnim dniu
roboczym
kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci
2.500.000 PLN

2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kolejnego
kwartatu

IRS |

11 250 000,00
zt
27.02.2018
31.03.2023

28.02.2018

3M
Act/365

2,83%

WIBOR 3M

Amortyzacja
liniowa w
wysokosci

500 000 PLN na
koniec kazdego
kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rataw
wysokosci
1.250.000 PLN

2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kazdego
kwartatu

Transza nr 2 i 3 kredytu

27597 991,77 zt

31.10.2017
29.09.2023

01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

22 réwnych rat w
wysokosci 780.000 PLN
ptatnych w ostatnim
dniu roboczym kwartatu
od 30.03.2018 oraz 69
rownych rat w
wysokosci 135.000 PLN
ptatnych w ostatnim
dniu roboczym kazdego
miesigca od 31.01.2018
oraz ostatnia rata w
wysokosci 1.797.991,77
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu/miesigca

IRS Il

13 798 995,89 zt

27.02.2018
29.09.2023

28.02.2018

3M
Act/365

2,85%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa

w wysokosci 592

500 PLN na koniec

kazdego
kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rataw

wysokosci 898.996

PLN

2 dni robocze przed

rozpoczeciem
kazdego kwartatu
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Kryterium

Wolumen (PLN)
Data zawarcia
Dzien zakonczenia

Poczatek naliczania
odsetek

Okres odsetkowy
Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

Zmienna stopa
procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej

stopy procentowej

Transza nr 4
kredytu
18 000 000,00 zt
31.10.2017
29.12.2023

01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M

24 rownych rat w
wysokosci 750 000
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS 111 Transza nr 4 kredytu
9 000 000,00 zt 44 000 000,00 zt
27.02.2018 29.06.2018
29.12.2023 27.06.2023
28.02.2018 30.06.2018
3M 3M
Act/365 Act/365
2,87% -
WIBOR 3M WIBOR 3M
Amortyzacja
liniowa w 20 rownych rat w
wysokosci 375 wysokosci 2 200 000 PLN
000 PLN na ptatnych w ostatnim dniu

koniec kazdego
kwartatu od
30.03.2018
2 dni robocze
przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

roboczym kwartatu od
28.09.2018

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu

IRS IV

22 000 000,00 zt
29.08.2018
27.06.2023

29.08.2018

3M
Act/365

2,64%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa

w wysokosci 1 100
000 PLN na koniec

kazdego kwartatu od

28.09.2018

2 dni robocze przed

rozpoczeciem
kazdego kwartatu

Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajacych oraz parametrow kredytu dla spétek zaleznych,

stanowigcego ekonomiczng pozycje zabezpieczana.

Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakonczenia
Poczatek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposodb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

KREDYT IRS
PHU FERMA-POL FERMA-POL
7 800 000,00 zt 3900 000,00 zt
31.10.2017 27.02.2018
29.12.2023 29.12.2023
01.12.2017 28.02.2018
3M 3M
Act/365 Act/365
- 2,97%
WIBOR 3M WIBOR 3M

23 réwnych rat w
wysokosci 209.000
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018 oraz
ostatnia rata

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 104.500
PLN na koniec
kazdego
kwartatu od
30.03.2018 oraz
ostatnia rata w

balonowa w , .
wysokogci 2.993.000 VYsokosci 1.496.500
oL PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

KREDYT
AGRO BIEGANOW

6 750 000,00 zt
31.10.2017
29.09.2023
01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M
23 réwnych rat w
wysokosci 187.500
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym kwartatu
od 30.03.2018 oraz
ostatnia rata
balonowa w
wysokosci 2.625.000
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS
AGRO BIEGANOW

3375 000,00 zt
27.02.2018
29.09.2023
28.02.2018

3M
Act/365

2,95%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa

w wysokosci 93 750
PLN na koniec

kazdego kwartatu od

30.03.2018 oraz
ostatnia rata w

wysokosci 1.312.500

PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu
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Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakoriczenia
Poczatek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stafa stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakonczenia

Poczgtek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)
Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

KREDYT
AGRO GOBARTO
5214 432,42 zt
31.10.2017
29.09.2023
01.12.2018
3M
Act/365

WIBOR 3M
3 rownych rat w
wysokosci 314.600
PLN oraz 66
réwnych ratach w
wysokosci 53.400
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
od 31.01.2018 oraz
ostatnia rata
balonowa w
wysokosci 799.800
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

KREDYT
AGRO NET

3 826 200,00 zt
31.10.2017
29.07.2022
01.12.2017

3M
Act/365

WIBOR 3M
54 réwnych rat w
wysokosci 41.156
PLN ptfatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
od 31.01.2018 oraz
1 ostatniej racie w
wysokosci 32.796
PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS
AGRO GOBARTO

2 546 466,00 zt
27.02.2018
29.09.2023
28.02.2019

3M
Act/365

2,90%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 242.066
PLN na koniec
kazdego kwartatu od
31.01.2018 oraz w
wysokosci 80.100 na
koniec kazdego
kwartatu od
31.12.2018 oraz
ostatnia rata w
wysokosci 453.300
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS
AGRO NET

1913 100,00 zt
27.02.2018
29.07.2022
28.02.2018

3M
Act/365

2,74%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 61.734
PLN na koniec
kazdego kwartatu od
30.03.2018 oraz w
wysokosci 16.398
PLN na koniec
trwania umowy

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

KREDYT
ROLPOL
3826 200,00 zt
31.10.2017
29.12.2023
01.12.2017
3M
Act/365

WIBOR 3M

71 réwnych rat w
wysokosci 42.600
PLN ptatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
0d 31.01.2018 oraz 1
ostatniej racie w
wysokosci 886.800
PLN

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

KREDYT
ZM SILESIA

21339 065,75 zt
31.10.2017
27.06.2023
01.07.2018

3M
Act/365

WIBOR 3M
57 réwnych rat w
wysokosci 367.900
PLN ptfatnych w
ostatnim dniu
roboczym miesigca
od 28.09.2018 oraz 1
ostatniej racie w
wysokosci
368.765,75 PLN
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kolejnego kwartatu

IRS
ROLPOL

1913 100,00 zt
27.02.2018
29.12.2023
28.02.2018

3M
Act/365

2,95%
WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa
w wysokosci 63.900
PLN na koniec
kazdego kwartatu od
30.03.2018 oraz w
wysokosci 486.000
PLN na koniec
trwania umowy

2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu

IRS
ZM SILESIA
10 669 533,00 zt
29.08.2018
27.06.2023
29.08.2018
3M
Act/365

2,74%

WIBOR 3M
Amortyzacja liniowa
w wysokosci
551.850 PLN na
koniec kazdego
kwartatu od
28.09.2018 oraz w
wysokosci 552.283
PLN na koniec
trwania umowy
2 dni robocze przed
rozpoczeciem
kazdego kwartatu
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47 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(*dane przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 241955 198 266

Zobow.lazanila z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 198 124 206 271
zobowigzania

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 674 62 090

Zadtuzenie netto 393 405 342 447

Kapitat wtasny 415718 436 444

Kapitat razem 415718 436 444

Kapitat i zadtuzenie netto 809123 778 891

48 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Grupa zatrudnionych Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad jednostki dominujacej 6 4
Zarzady jednostek z grupy 10 13
Administracja 394 396
Dziat sprzedazy 473 442
Pion produkcji 1036 1587
Pozostali 400 362

106



Grupa GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

49 Roznice kursowe z przeliczenia

Pozycja réznic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przeliczenia danych finansowych jednostek zagranicznych
sporzgdzonych w walucie funkcjonalnej UAH na walute prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (czyli PLN).

50 Zdarzenia nastepujgce po dniu sprawozdawczym

50.1 Ustanowienie hipoteki

W dniu 8 stycznia 2019r. jednostka dominujgca podata do publicznej informacji, ze proces ustanawiania hipotek
umownych w wykonaniu postanowienn umowy kredytéw zawartej przez jednostke dominujgcy i spoétki zalezne z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 31 paZdziernika 2017 roku i zmienionej aneksem
w dniu 27 czerwca 2018 roku zostat zakoriczony. Wszystkie wtasciwe sady rejonowe dokonaty w odpowiednich
ksiegach wieczystych wpisdw hipotek ustanowionych przez jednostke dominujgca i jej spotki zalezne.

50.2 Potaczenie jednostki dominujacej

W dniu 30 stycznia 2019 Zarzad Gobarto S.A. podjat uchwate, w ktérej wyrazito zgode na potgczenie GOBARTO
S.A. (spétka przejmujaca) ze spdtka zaleing (dalej: spdtka przejmowang) Jama sp. z 0.0.:

Spotka przejmujaca, w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, jest:

GOBARTO SA z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000094093, REGON: 411141076, NIP: 6991781489.

Spétkami przejmowang w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych jest Jama sp. z 0.0.

Potaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu
spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spoétek przejmowanych na spotke przejmujaca
(taczenie sie przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej (spotka przejmujgca
dysponuje 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych spétek przejmowanych) oraz bez wymiany udziatéw spdtek
przejmowanych na akcje spotki przejmujacej.

Z uwagi na przejecie przez spoétke przejmujaca spotki, w ktérych jedynym udziatowcem jest Gobarto, potaczenie
realizowane bedzie w trybie uproszczonym, bez poddawania planu potaczenia badaniu przez biegtego rewidenta.
Majac na uwadze, iz spétka przejmujgca posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki przejmowanej nie
zachodzi konieczno$¢ dokonywania nowej emisji akcji, co pozwoli na zachowanie wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przejmujgcej na dotychczasowym poziomie (278.002.290 zt, ktéry sktada sie z 27.800.229
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda).

50.3 Zawarcie przez Jednostke dominujacg aneksow do umoéw dotyczacych nabycia
aktywow
W dniu 20 marca 2019r. Jednostka dominujgca zawarta:
e Aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach z dnia 1 grudnia 2017r., na podstawie ktdrego strony uzgodnity, ze pozostatg czesé¢ ceny
w kwocie 48.000.000 PLN (czterdziesci osiem milionéw PLN) Jednostka dominujgca zaptaci do dnia 30
czerwca 2020 roku,
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e Aneks do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa z dnia 31 pazdziernika 2017r., na
podstawie ktdrego strony uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 PLN (czternascie milionéw
PLN) Jednostka dominujaca zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad spotki dominujgcej GOBARTO S.A.

17 kwietnia 2019 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu = e,
17 kwietnia 2019 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzgdu .cccevveeececveencenenne,
17 kwietnia 2019 Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu oo
17 kwietnia 2019 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzagdu  .ccovee v
17 kwietnia 2019 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzgdu  .ccieeeeee e
Sporzadzajacy:

17 kwietnia 2019 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e,
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