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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs

w poszczegolnych okresach:

w tys. PLN w tys. EUR
okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
1567 067 1281816 368 418 301136
4209 42 448 989 9972
- 3219 35330 - 757 8300
- 5511 29937 - 1296 7033
3022 19 566 710 4597
- 65 588 - 10322 - 15420 - 2425
36 140 - 6833 8496 - 1605
- 26 426 2411 - 6213 567

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
1068 392 1083 167 250 127 259 696
630 628 637 644 147 640 152 879
216 876 86 191 50774 20 665
413 752 551453 96 866 132214
437 764 445 523 102 487 106 817
278 002 278 002 65 085 66 653
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
- 0,20 1,08 - 0,05 0,25
15,75 16,03 3,69 3,84

-4,2714 PLN/EURO z dnia 30 WRZESNIA 2018 roku
-4,3091 PLN/EURO z dnia 30 WRZESNIA 2017 roku
-4,1709 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2017 roku

NBP z ostatniego dnia roboczego

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:

- 4,2535 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 WRZESNIA 2018 roku
- 4,2566 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 WRZESNIA 2017 roku

5/61



SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2018 roku

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoniczony  zakonczony  zakoriczony  zakoriczony
Nota
do do do do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10 814 835 261371 548 594 186 580
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 10 752 232 248 781 733222 247 446
Przychody ze sprzedazy 1567 067 510 152 1281816 434 026
Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug 752 020 253013 485 438 170 854
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 659 720 220528 650471 219 067
Koszt wtasny sprzedazy 1411740 473 541 1135909 389 921

Pozostate przychody operacyjne 19234 16 237 23568 11591
Koszty sprzedazy 111357 31035 82394 28 025
Koszty ogdlnego zarzadu 42 253 14 072 27 904 8623
Pozostate koszty operacyjne 16 742 15 267 16 729 6916

Przychody finansowe 2863 569 2058 1366
Koszty finansowe 10291 3342 9176 2 835

Podatek dochodowy 12 2292 - 2 408 5393 2487

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j - 5511 - 7 891 29937 8176

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -

- pc.stta}Nowy z'zysku za.rok p.rzy;.:)adajja)cego i 020 - 0,28 1,08 0,29
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za rok przypadajgcego - 0,20 - 0,28 1,08 0,29
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rgzwot?nlony z'zysku za. rok p.rzy.[:)adzjuacego ) 020 - 0,28 1,08 0,29
akcjonariuszom jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za rok przypadajgcego - 0,20 - 0,28 1,08 0,29
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2018 roku

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2018 2018 2017 2017
niebadane niebadane niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych wraz z efektem
podatkowym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych - 1328 - 1508 - 789 - 134
Zabezpieczenia przeptywodw pienieznych 24 897 1577 98 - 30
Pozostate

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych - 431 69 - 691 - 164

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - 5942 - 7 822 29 246 8012
- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dziern 30 WRZESNIA 2018 roku

stan na stan na stan na
Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 2017 2017
AKYWA  niebadone  przeksztafcone niebadane
Aktywa trwate 691 863 698 875 464 591
Rzeczowe aktywa trwate 14 487 619 489 297 319291
Trwate aktywa biologiczne 18 11580 11225 12 049
Nieruchomosci inwestycyjne 23.4 38254 38 440 13 629
Aktywa niematerialne 16 27985 30339 9994
Wartos¢ firmy 10 88 379 89713 79 550
Znak towarowy 10 23451 24 883 17 861
Udziaty 22 -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1507 1334 1370
Naleznosci dtugoterminowe 242 134 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 12 802 13 495 10742
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 22 15 102
Aktywa obrotowe 351764 355311 293 999
Zapasy 17 78 333 70 203 38599
Aktywa biologiczne 18 59 624 49 376 63576
Ej:iz:g;;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 144 922 148 686 109 402
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 6 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23.3 35 664 62 090 58 744
Pozostate aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 33215 24 956 23678
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 235 24 765 28 981 57 287
stan na stan na stan na
Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 2017 2017
PASWA niebadwne preeksatalcone niebadane.
!(apital v«.llasny. (pl:zypfldajacy akcjonariuszom 437 764 445 523 435323
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 182 939 153 519 153 519
S:gz:alr:ieclzg;iiwe z przeliczenia jednostek 31982 30654 29332
Pozostate kapitaty rezerwowe 14 195 1896 1620
w tym wycena kontraktow IRS 897 0 -276
Zyski zatrzymane -5390 42 760 31514
Udziaty niekontrolujace - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 216 876 86 191 87 489
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 151293 18 957 58 947
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen
pracow?’/liczych netti ! 21 1071 1o7n 337
Zobowigzania finansowe 23.2 32583 31187 19 003
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4000 4500
zzzigﬁz\z;\;?fu odroczonego podatku 12 23091 25 408 5312
Przychody przysztych okreséw 3638 3868 3890
Pozostate rezerwy 21 1200 1200 -
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Zobowiazania krétkoterminowe 413 752 551 453 293 064

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 22 100 945 179 310 110258
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych netto 21 138 108 43
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 190 844 205 991 149 506
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 306 463 484
Zobowigzania finansowe 23.2 14 117 14 568 8270
Pozostate zobowigzania niefinansowe 93 045 139 063 15 875
Rozliczenia miedzyokresowe 7735 5050 6 063
Przychody przysztych okreséw 2303 1696 798
Pozostate rezerwy 21 4319 5204 1767
Zobowigzania razem 630 628 637 644 380 553
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2018 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

Nota zakorniczony do zakorczony do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane IEEGEIS
przeksztatcone

Amortyzacja 10 38 257
(zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych - 897
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1434
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 19 - 266
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdéw - 18 378
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem

kredytéw i pozyczek ) 12650
Przychody z tytutu odsetek - 117
Koszty z tytutu odsetek 6304
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych - 3480
Zmiana stanu rezerw 21 2915
Podatek dochodowy zaptacony 12 - 5508
Pozostate - 1373

19 600
- 691
- 6438
- 1227
- 15653

- 11254

- 192
4649

- 1802
- 1093
- 1914
251

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow

) . 3050
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

. . - 40 166
niematerialnych
Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych
. . Lo - 31837
srodkow pienieznych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 4000
Z aktywow finansowych - 686
Pozostate 51

12 906
- 10955

- 13718

1445

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 12 041 - 3391
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 119 350 30442
Sptata pozyczek/kredytow - 64 851 - 29235
Wykup ziemi - 14 -
Odsetki zaptacone - 6 304 - 4649
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36 140 - 6833

Srodki pieniezne na poczatek okresu 233 62 090

56 333
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o
<
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

Roznice kursowe 2Zyski
z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujgce ogétem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 - 30 654 1896 42 760 445 523 -
Zysk/strata netto za okres - - - - - 5511 - 5511 -
Inne catkowite dochody za
okres - 1328 897 - 431 -
Catkowity dochdd za okres - - - 1328 897 - 5511 - 5942 -
Podziat zysku 29420 11 398 - 40818 - -
Inne 4 - 1821 - 1817 -

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Roznice kursowe Zyski

. . Udziaty Kapitat wiasny
z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce ogélem
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28 542 -374 16 307 406 310 -
Zysk/strata netto za okres - - - - 29937 29 937 -
Inne catkowite dochody za okres - - - 790 98 - -692 -
Catkowity dochdd za okres - - -790 98 29 937 29 245 -
Podziat zysku/pokrycie straty - 12 602 - 1896 - 14 498 - -
Inne 232 -232
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia

2017

roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2017 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2017 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego, pod

numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Choéw i hodowla swin;
e  Produkcja miesa wieprzowego;

e  Produkcja konserw, przetwordéw z miesa, z podrobdw miesnych
e Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobédw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Skifad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

Przemystaw Kozlakiewicz Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu

Uchwatg z dnia 28 marca 2018r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Katarzyne Gozdzikowskg — Gaztelu
z dniem 1 lipca 2018r. do sktadu Zarzgdu Spétki, powierzajgc jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Pan Dariusz Formela — Prezes Zarzadu Spotki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 sierpnia 2018r. powotata Pana Przemystawa Kozlakiewicza do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 wrzesnia 2018r.

Uchwatg z dnia 27 wrzesnia 2018r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Spoétki:
e zdniem 1 pazdziernika 2018r. Pana Karola Ludwinskiego
e zdniem 1 listopada 2018r. Pana Marcina Sliwiriskiego

powierzajac Im petnienie funkcji Wiceprezeséw Zarzadu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 13 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:
e w dniu 11 pazdziernika 2018 roku Prezes Zarzadu Spotki Przemystaw Kozlakiewicz ztozyt rezygnacje
z cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2018 roku
e w dniu 25 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu Marcinowi Sliwiriskiemu, z dniem
01 listopada 2018 roku, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu, zmieniajgc jednoczesnie w zakresie
powierzonej funkcji postanowienie uchwaty nr 4/27/09/2018 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 wrzesnia
2018 roku w sprawie powotfania cztonka zarzadu VI kadencji w randze wiceprezesa zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 20 listopada 2018 roku. Kwartalny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Potaczenie spétek

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2018r. nastgpito potgczenie spotek:

e dnia 9 maja 2018r. nastgpito potgczenie spdtki Centrum Dystrybucji Imperium sp. z 0.0. ze spotka
Zaktady Miesne Silesia S.A.

e dnia 18 czerwca 2018r nastgpito potgczenie spotki Brassica sp. z 0.0. ze spdtkg Agroprof sp. z o.0.

e dnia 2 sierpnia 2018r. nastgpito potgczenie spdtki Meat Market sp. z 0.0. ze spotkg Zaktady Miesne
Silesia S.A.

e dnia 11 wrzesnia 2018r. nastgpito potgczenie spétki Samba sp. z 0.0. ze spotkg Zaktady Miesne Silesia
S.A.

Potfaczenia przeprowadzone zostaty w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj.
przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca (faczenie sie przez przejecie), bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujacej (Spdtka Przejmujgca dysponuje 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na udziaty Spofki
Przejmujacej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potaczeniem udziatéw wtasnych).

Z uwagi na przejecie przez Spotke Przejmujaca swojej spotki jednoosobowej, potagczenie realizowane bedzie
w trybie uproszczonym, w mysl art. 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych.

4.2, Likwidacja spotki PorkPro Polska sp. z 0.0. s.k.

Dnia 1 stycznia 2018r. Wspdlnicy Spotki PorkPro Polska sp. z o.0. s.k. podjeli uchwate o rozwigzaniu spoétki
i otwarciu likwidacji.

4.3. Likwidacja spétki Panteon S.A.

Dnia 21 czerwca 2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Panteon S.A. podjeto uchwate o rozwigzaniu
spotki i otwarciu likwidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

4.4. Zakup przedsiebiorstwa

Dnia 31 sierpnia 2018r. zawarta zostata umowa pomiedzy Silesia Logistics sp. z 0.0. (sprzedajacy) a Tigra Trans
sp. z 0.0. s.k. (kupujacy) sprzedazy przedsiebiorstwa, ktérej przedmiotem byt zorganizowany zespét sktadnikow
niematerialnych i materialnych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej na $wiadczeniu
ustug transportowych i spedycyjnych za taczng ceng 604.5 tys. PLN. Zaliczka na poczet ceny sprzedazy w kwocie
facznej 415 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 26 lipca 2018r. a pozostata czes¢ ceny sprzedazy w kwocie
189,5 tys. PLN zostata zaptacona dnia 7 wrzesnia 2018tr.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
29 marca 2018 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku, z wyjatkiem kwestii opisanych
ponizej:

e  MSSF 9 Instrumenty Finansowe

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
i poiniej.

Grupa Gobarto stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
W wyniku zastosowania MSSF 9 zmienita sie klasyfikacja instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zgodnie z MSSF 9, Grupa kontynuuje ujecie i wycene rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

W wyniku zastosowania MSSF 9 wystgpity nastepujgce zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych:

Klasa instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
Pozyczki i inne naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i . . L . .
S Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich Srodki pienigzne i ich Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ekwiwalenty ekwiwalenty
Swapy stopy procentowej Instrumenty rachunkowosci Instrumenty rachunkowosci
wykorzystywane w zabezpieczen wyceniane w zabezpieczen wyceniane w wartosci
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;j godziwej
Zobomq;g;cl)astf;?:nsowe ! Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje
istotnych elementéw finansowania.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w zwigzku z charakterem naleznosci, odpis z tytutu utraty
wartosci wraz ze zwigzanym z tym aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienit sie.

W celu ograniczenia zmiennos$ci wartosci ponoszonych przez GOBARTO kosztéw odsetkowych (powodujacej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujgca wykorzystuje
transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spétka osiggnie staty poziom stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Zastosowanie MSSF 9 w grupie Gobarto nie ma wptywu na prezentacje oraz wycene instrumentdéw finansowych
Grupy.

e  MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Grupa stosuje MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych, z zastosowaniem metody uproszczone;.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze:

e Mieso

e Mieso —dziczyzna
e Wedliny

e Zboza

e Tuczniki

e  Ustugi transportowe

a) Umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia — sprzedaz towaru, zastosowania MSSF
15 nie ma wptywu na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Grupy.

Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie tj., gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

b) Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow,
rabatéw, premii za wyniki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Grupa kalkulujac rentownos¢ sprzedazy uwzglednia to wynagrodzenie w analizie marz i w toku negocjacji
warunkow handlowych z klientami. Analiza przedmiotowych umoéw wspodtpracy z klientami okreslajgcych ceny
sprzedazy, zasady dostawy i jej obstugi, jak réwniez zwigzanych z nimi kosztéw wskazata, ze jest to element
wynagrodzenia za dostawe towardw. Wynagrodzenie to obejmuje srodki pieniezne, ktore Grupa ptaci lub
zamierza zapfaci¢ klientowi jak réwniez kredyty lub inne korzysci, ktére mozna przeznaczyé na pokrycie
zobowigzan wobec jednostki lub wobec innych podmiotdw, ktdére kupujg dobra lub ustugi Grupy od klienta.
Wynagrodzenie nalezne klientowi ujmowane jest jako obnizenie ceny transakcyjnej, a tym samym obnizenie
przychodow, chyba ze wynagrodzenie to jest nalezne klientowi w zamian za odrebne dobra lub ustugi, ktére
klient przekazuje na rzecz Grupy. Oznacza to, ze wynagrodzenie klienta pomniejsza przychody, chyba ze
Swiadczone przez klienta ustugi nalezy uznac za odrebne od $wiadczenia. Analiza uméw wykazata jednak, ze
ustugi wsparcia sprzedazy sg w istotnym stopniu powigzane z obrotem Grupy, dlatego nalezy je réwniez
potraktowaé w mysl MSSF 15 jako bezposredni element sprzedazy.

W sprawozdaniu finansowym Grupy pomniejszyty one przychody ze sprzedazy.

Wymogi w zakresie prezentacji - Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddw oraz zawartych
umoéw pod katem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychodow, w tym w szczegdlnosci
pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak rowniez zweryfikowata poprawnosc
prezentacji poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 w Grupie Gobarto nie miato wptywu na przychody, koszty, wynik finansowy, zyski
zatrzymane oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 1 stycznia 2018r.

Szereg nowych Standarddéw, zmian do Standarddw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w skréoconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sposréd nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji
te zamieszczone ponizej mogg miec¢ znaczacy wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy. Grupa ma zamiar zastosowac je, dla okreséw, dla ktorych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

e MSSF 16 Leasing - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019r.,

Grupa jest strong szeregu umow leasingu operacyjnego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
wprowadzenia MSSF 16. Analiza ta zostanie zakoriczona w drugiej potowie 2018 roku.

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spdtka Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) - data obowigzywania nie zostata okreslona,

e  KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019r.,

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach - dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019,

e  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego zastosowania wyzej opisanych Standardow (z wyjatkiem MSSF
15, MSSF 9 i MSSF 16), Standardy te nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

7. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni okres z danymi
sprawozdania finansowego za biezacy okres

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki pod firmg Zaktady Miesne Silesia S.A. i udziatéw
w spoétce pod firmg Jama sp. z o0.0. skorygowany zostat Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
z Sytuacji Finansowej za 2017r.:

stan na stan na

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017  WP'YW Zmiany
Aktywa trwate, w tym: 698 875 673 149 25727
Rzeczowe aktywa trwate 489 297 479 406 9891
Nieruchomosci inwestycyjne 38 440 41 263 -2823
Aktywa niematerialne 30339 14 391 15948
Wartosc firmy 89713 93 253 - 3540
Znak towarowy 24 883 18 633 6 250

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 28 981 28 981 -

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej), w tym: 445 523

425 543 19 980

Zyski zatrzymane 42 760 22780 19980
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 86191 79 430 6761
Eﬁzirov;ao\z?ét:fu odroczonego podatku 25 408 19 847 5561
Pozostate rezerwy 1200 - 1200
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 551 453 552 467 -1014
Pozostate zobowigzania niefinansowe 139063 137 063 2 000
Przychody przysztych okresow 1696 6010 -4314
Pozostate rezerwy 5204 3904 1300
Zobowigzania razem 637 644 631 897 5747

Szczegoétowe rozliczenie nabycia udziatéw opisuje nota 15.1.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o
transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2016 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw majatku trwatego.

Testy na utrate wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w
poprzednich okresach.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia z
czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworow zauwazalny jest wzrost obrotéw w
okresach poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pdtroczu a realizacjg
przychodu w okresie letnim i jesiennym.

10. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowga cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcjg
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentéw: mieso i wedliny, przetworstwo,
trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach PLN)

Segment MIESO | WEDLINY

GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spodtka funkcjonuje w sektorze
miesa wieprzowego. Jej gtéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcdw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnos¢ ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;j.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdtka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcoéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spétka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku.

GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jakos¢ produktu.

NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodgcg dziatalnoscig spétki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski swiezego miesa
wieprzowego dla zaktadow rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowa skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-
spozywczym, ktdérej misja jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towaréw.

Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotka zajmujacg sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodaca dziatalnoscig Spotki jest rozbiér miesa drobiowego.

Jama Sp. z o0.0.- jest spdtka zajmujacg sie hurtowq sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

Zaktady Miesne Silesia S.A. — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku przetwdérstwa miesnego
zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i wotowego, produkcjg
dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spétka prowadzi sprzedaz i dystrybucje w oparciu o
sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport. W maju 2018 roku doszto do potaczenia
ZM Silesia ze spoétkg Centrum Dystrybucji Imperium sp. z 0.0. ktérej przedmiotem dziatalnosci byto
przetwarzanie, konserwowanie i sprzedaz miesa z drobiu. W sierpniu 2018 roku ZM Silesia potgczyta sie
ze spotkg Meat Market sp. z 0.0. zajmujacg sie sprzedazg detaliczng miesa i wyrobéw z miesa. W
kolejnym miesigcu doszto do pofaczenia ZM Silesia ze spétkg zalezng Samba sp. z 0.0. prowadzaca
dziatalnos¢ opartg o sprzedaz detaliczng miesa i wyrobdw z miesa.

Silesia Pet Foods sp. z 0.0. — dziatalno$¢ spotki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych.

Vital Food Silesia sp. z 0.0. — spo6tka zajmuje sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i positkow.
Silesia Logistics sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug transportowych.
Panteon S.A. w likwidacji — dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem
holdingéw finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Segment TRZODA CHLEWNA

e AgroBieganéw Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie sp6tka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewnej.

e Pork Pro Sp. z o0.0. S.K. w likwidacji - spdtka bedaca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie
zaopatrzenia w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz
handlem miesem. Aktualnie spotka zaprzestata dziatalnosci.

e PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbéz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spdétka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spotek z Grupy.

e Brassica Sp. z 0.0. - w dniu 18.06.2018 roku spétka potaczyta sie z Agroprof.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spdtka Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spotka Swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0.- spétka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - sp6tka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowa dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - sp6tka powotana w celu zarzadzania sp6tkg NetBrokers Polska sp. z 0.0.
S.K.

e Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzgdzania spétka Pork Pro Polska sp. z 0.0. S.K.,
obecnie zaprzestata dziatalnosci.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.,

e Hotel 22 Sp. z o0.0. S.K.- przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. o. - spdtka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF ,MK” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana (Premium).
Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
sprzedazg i dystrybucjg wedlin.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku

Mieso i wedliny Przetworstwo Trzoda Zboia Driatalnose Korekty Dz:allenosc
chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1179723 331628 25427 6362 23926 1567 067
Sprzedaz miedzy segmentami 47 268 55 835 74 410 857 5708 -184 077 0
Przychody segmentu 1226 991 387 463 99837 7219 29 634 -184 077 1567 067
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 14 675 13642 5206 1096 3638 38 257
Stan na 30 wrzesnia 2018
Znaki towarowe 18 090 5361 23451
Relacje z klientami 7116 5870 12 986
Wartos¢ firmy 83 100 1 5169 109 88 379
okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

Dzi s

Mieso i wedliny Trzoda chlewna Zboza ziatalnos¢ Korekty Dziatalnos¢ ogétem

pozostata
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1222338 34 987 6218 18 273 1281816
Sprzedaz miedzy segmentami 2 649 90 372 676 5985 -99 682 0
Przychody segmentu 1224 987 125 359 6 894 24 258 -99 682 1281 816
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 10 907 5268 1010 2415 19 600
Stan na 30 wrzesnia 2017

Znaki towarowe 17 861 17 861
Relacje z klientami 2926 136 3062
Wartos¢ firmy 70 207 1 5169 4173 79 550

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢

22/61



11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018.
Spdétka dominujaca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakonczony 31 grudnia 2017r.

12. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2018 2017 2017
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5267 511 3112 917
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic 2975 2919 2281 1570

przejsciowych

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;.

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

niebadane niebadane
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, 599 6713
wynoszacej 19% (2017: 19%)
Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw podatkowych / i 1608
kosztow uzyskania przychodu - réznice trwate
Dochody spétek rolnych 459 -2127
Zmiana szacunkdéw realizowalnoéci aktywa 940 891
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 2621 1265
Pozostate -1129 259

13. Aktywa trwate

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

e warto$¢ wartosci firmy wyniosta 88.379 tys. PLN (na dziert 31 grudnia 2017 roku: 89.713 tys. PLN),

e wartos$¢ znakéw towarowych wynosita 23.451 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2017 roku: 24.883 tys. PLN).

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie 10
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odzyskiwalna wartos$¢ poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dziei 31 grudnia 2017 Spétka sporzadzita i opublikowata w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci
na poziomie segmentdw operacyjnych bedgcych jednoczesnie osrodkami generujgcymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentdw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2018 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za cene 20.690
tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku: 10.504 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2018 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 3.644 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 595 tys. PLN (w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o
wartosci netto 10.358 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 2.548 tys. PLN).

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowe odpisy z tytutu utraty
wartosci srodkdw (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2017r. Grupa rozpoznata odpis w wysokosci
2.243 oraz rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych w wysokosci 5.278 tys. PLN)

15. Potaczenia jednostek — ostateczne rozliczenia naby¢ jednostek zaleznych

15.1. Nabycie jednostki zaleznej Zaktady Miesne Silesia S.A. — rozliczenie ostateczne

W dniu 1 grudnia 2017 roku Spétka nabyta jednostke zalezng Zaktady Miesne Silesia Spotka Akcyjna z siedzibg
w Katowicach.
Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% akgji, tj. 5.500.000 akcji, kazdy o wartosci nominalnej 0,50 ztotych, o
tacznej wartosdci nominalnej 2.750.000 ztotych.
Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% akcji spétki ZM Silesia S.A. wynosita 78.000.000 PLN.
Ptatnos¢ nastgpi w dwéch ratach:

e 30.000.000 PLN do dnia 30 czerwca 2018r.

e 48.000.000 PLN do dnia 31 grudnia 2018r.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. podpisany zostat aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki
Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktorego strony uzgodnity, ze pozostatg czes¢
ceny w kwocie 48.000.000 zt (czterdziesci osiem miliondw ztotych) Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019 roku

W zwigzku z rozwojem i realizacjq strategii na lata 2015 — 2019 Grupa nabyta jednostke zalezng ZM Silesia S.A.
Zysk na okazyjnym nabyciu powstat ze wzgledu na fakt, iz Grupa jest w stanie bardziej efektywnie wykorzystac
aktywa nabytej jednostki.

W poréwnaniu do wstepnego rozliczenia nabycia, ktdre zostato zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, obecnie skorygowano nastepujgce pozycje:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Dzien nabycia

Grupa Silesia i
1 grudnia 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 144 588 140 088 4500
Aktywa niematerialne 12 109 1034 11 076
Znaki towarowe 4780 - 4780
Nieruchomosci inwestycyjne 8 469 6 397 2072
Zapasy 31454 31454 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 82 155 82 155 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1187 1187 -
Nabyte aktywa razem 284 742 262 314 22 428
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4018 4018 -
Rezerwy 24 618 16 481 8 137
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 159501 159501 -
Przejete zobowigzania razem 188 137 180 000 8 137

Cena nabycia 78 000

Zysk na okazyjnym nabyciu powstat ze wzgledu na fakt, iz Grupa jest w stanie bardziej efektywnie wykorzystaé
aktywa nabytej jednostki.

Ze wzgledu na moment nabycia, przychody Grupy Silesia S.A. zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat od 1 grudnia 2017r. w wysokosci 56.650 tys. PLN a wynik netto -1.594 tys. PLN. Aktywa i pasywa Grupy
Silesia S.A. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na 31 grudnia 2017r.
Jesli nabycie miatoby miejsce 1 stycznia 2017r., to przychody ze sprzedazy Grupy za rok 2017 wyniostyby
2.205.167 tys. PLN, a skonsolidowany zysk netto za 2017r. wynidstby 24.318 tys. PLN.

Zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 18.605 tys. PLN Grupa ujeta retrospektywnie w skonsolidowanym
Rachunku Zyskéw i Strat za 2017r. w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych, bedacy réznicg pomiedzy
wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto 96.605 tys. PLN a ceng nabycia 78.000 tys. PLN.

Na dzien nabycia warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci wynosi 82.155
tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci wynikajgca z zawartych
umoéw wynosi 82.155 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie ulegta utracie wartosci,
przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z umow.

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej ZM Silesia Spotka poniosta koszty w wysokosci 935 tys. PLN, ktore
zostaty ujete w kosztach finansowych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok 2017r.

15.2. Nabycie jednostki zaleznej Jama sp. z 0.0. — rozliczenie ostateczne

W dniu 2 listopada 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spétce pod firmg JAMA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw, tj. 3.000
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 150.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spétki Jama sp. z 0.0. wynosita 12.000.000,00 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Spétka Jama sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.
W zwigzku z rozwojem i realizacjg strategii na lata 2015 — 2019 Grupa nabyta jednostke zalezng Jama sp. z 0.0.

Jamasp. z o.0. Dzien nabycia
2 listopada
2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 1605 1108 497
Aktywa niematerialne 4 880 8 4872
Znaki towarowe 1470 - 1470
Zapasy 934 934 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4825 4825 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3510 3510 -
Nabyte aktywa razem 17 225 10 386 6 839
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 278 278 -
Rezerwy 1456 157 1299
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5216 5216 -
Przejete zobowigzania razem 6 950 5651 1299

Cena nabycia 15 837

Ze wzgledu na moment nabycia, przychody spétki Jama sp. z 0.0. s3 ujmowane w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat za rok 20170d 1 listopada 2017r. w wysokosci 22.517 tys. PLN a zysk netto w wysokosci 443 tys.
PLN.
Jesli nabycie miatoby miejsce 1 stycznia 2017r., to przychody ze sprzedazy Grupy za rok 2017 wyniostyby
1.870.311 tys. PLN, a skonsolidowany zysk netto za 2017r. wynidstby 23.129 tys. PLN
Aktywa i pasywa spoétki Jama sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy na 31 grudnia 2017r.
W zwigzku z poszerzong interpretacjg zapiséw umowy nabycia udziatéw spétki Jama sp. z 0.0. zmianie ulegta
wyliczona wartosc firmy. W pierwotnej cenie nabycia nie uwzgledniono zapiséw umowy z dnia 27 kwietnia 2017r.
paragraf 3.1.1 zwiekszajgcym cene nabycia, co w konsekwencji zanizyto cene nabycia 0 2.000 tys. PLN.
Na skutek korekty zmianie ulegta wyliczona wartos¢ firmy:

e wartos¢ wyliczona na 30.06.2018r. - 3.562 tys. PLN

e po korekcie wynosi 5.562 tys. PLN.
Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywow netto w wysokosci 5.562 tys. PLN zostata ujeta retrospektywnie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na 31 grudnia 2017r. jako wartos¢ firmy.
W ujetej powyzej wartosci firmy zawierajg sie pewne aktywa niematerialne, ktorych nie mozna wyodrebni¢ w
jednostce przejetej ani wyceni¢ w sposéb wiarygodny z uwagi na ich charakter. Na wartos¢ firmy wynikajaca z
przejecia sktadajq sie przede wszystkim synergie oraz korzysci wynikajgce ze zdobywania nowych rynkéw zbytu.
Przekazanie zaptaty 9.500 tys. PLN zostato dokonane w dniu 2 listopada 2017 roku, pozostata cze$¢ zostanie
przekazana zgodnie z umowa, czyli:

e 1837tys. PLN zostato zaptacone 22 stycznia 2018r.

e 1500tys. PLN  po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakgji

e 1.500tys. PLN 30 marca 2019 roku

e 1.000tys. PLN 30 marca 2020 roku

e 500 tys. PLN 30 marca 2021 roku
Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 4.056 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 4.056 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej

Z UMmow.

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spotce Jama sp. z 0.0., spétka poniosta koszty w wysokosci 437 tys. PLN,
ktdre zostaty ujete w kosztach finansowych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok 2017.

16. Aktywa niematerialne

16.1. Kupno i sprzedaz

Aktywa niematerialne na dzierh 30 wrzeénia 2018 wynoszg 27.061 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wartos$¢
aktywdw niematerialnych spadta 0 3.278 tys. PLN, co wigze sie gtéwnie z nadwyzkg amortyzacji nad ponoszonymi
naktadami (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku spadek o 884 tys. PLN).

16.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu

utraty wartosci.

17. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji zapasoéw prezentuje ponizsza tabela:

stan na stan na stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
niebadane badane niebadane

Materiaty 18 345 19 460 6 620
Produkcja w toku 18 340 17 653 377
Wyroby gotowe 23 652 18 082 15361
Towary 17 736 14 936 16 225
Zaliczki na dostawy 260 72 15
Zapasy ogotem 78 333 70 203 38599

Wzrost zapaséw na dzien 30 czerwca 2018 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku spowodowany jest
wygaszaniem zakupow i sprzedazy w ostatnich tygodniach poprzedniego roku sprawozdawczego zwigzanego

z zakonczeniem produkcji pod okres Swigt Bozego Narodzenia.

18. Aktywa biologiczne

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa podwyzszyta wartos¢ aktywow biologicznych
o kwote 8.569 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ zwiekszyta sie

0 10.244 tys. PLN.):

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017

niebadane badane niebadane

Trwate aktywa biologiczne ogétem 11580 11 225 12 049
Zboza 8851 0 6713
Trzoda chlewna i bydto 41 867 40331 50729
Zasiewy 8906 9045 6134
Aktywa biologiczne ogétem 59 624 49 376 63 576

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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19. Naleznosci

W okresie sprawozdawczym naleznosci obnizyty sie 3.764 tys. PLN. w stosunku do 31 grudnia 2017r.

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017

niebadane badane niebadane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 129378 143 543 106 265

Pozostate naleznosci 15544 5142 3137
RAZEM 1492 14868 109402

Odpis aktualizujacy 13 619 15 980 15 828

20. Zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania obnizyty sie 0 15.147 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.

Spadek zobowigzan w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku w stosunku do 31 grudnia 2017
roku spowodowany jest zmniejszeniem salda zobowigzan regulowanych po terminie.

21. Rezerwy

W pozycji swiadczenn po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy
pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate Rezerwa na VAT
okresie rezerwy nalezny  Inne rezerwy Ogoétem
zatrudnienia pracownicze (Ukraina)

Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3544 - 2 860 7583
Utworzone w ciggu roku 30 680 ) 4284 4994
obrotowego
Wykorzystane - - 248 - -31 -279
Rozwigzane - -3267 - - 1454 - 4721
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - 848 -848
Na dzien 1 stycznia 2017 380 2469 241 16 3107
Utworzone w ciggu roku i 2056 i 638 2694
obrotowego
Wykorzystane - -2269 - 232 -376 - 2877
Rozwigzane - - 588 - -141 -729
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -9 -39 -48
Krétkoterminowe na dzien
30 wrzeénia 2018 138 709 - 3611 4458
Dtugoterminowe na dzien
30 wrze$nia 2018 1071 ) ) 1200 2271
Krétkoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2017 a3 1669 i 8 1809
Dtugoterminowe na dzien 337 _ _ _ 337

30 wrzesnia 2017

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 20 marca 2018r. Jednostka dominujgca oraz czesc spétek zaleznych podpisaty z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. aneks nr 2 do umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017r., ktérego celem byto doprecyzowanie zapisow z
umowy dotyczacych niektdrych definicji, gwarancji bankowych, wskaznikow, warunkow nastepczych do Umowy.
Dnia 27 czerwca 2018r. Spo6tka podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks nr 3 do umowy kredytu z dnia
31 pazdziernika 2017r., ktérego celem byto udzielenie kredytu akwizycyjnego dla Spotki w wysokosci 44 min PLN
na zapfate pierwszej raty ceny nabycia akcji ZM Silesia S.A. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zakupionej od CEDROB S.A. Jednoczesnie do umowy kredytu przystgpita spotka Zaktady Miesne SILESIA SA. Bank
Pekao SA udzielit spétce ZM Silesia S.A. kredyty:

e w rachunku biezagcym w wysokosci 44 min. PLN na sptate istniejgcego zadtuzenia obrotowego oraz na

finansowanie biezgcej dziatalnosci,
e kredyt inwestycyjny refinansujgcy w wysokosci 22,5 min. PLN na sptate istniejgcego zadtuzenia
terminowego.

e  kredyt inwestycyjny w wysokosci 1,5 min PLN przeznaczony na finansowanie inwestycji
Dnia 20 lipca 2018 r. zostaty uruchomione przez Bank Pekao SA dla ZM Silesia SA: kredyt w rachunku biezgcym
oraz kredyt inwestycyjny refinansujgcy istniejgce zadtuzenie. Jednoczesnie dokonano sptaty istniejgcego
zadtuzenia wynikajacego z poprzednich uméw kredytowych. Nie zostat jeszcze uruchomiony kredyt inwestycyjny
przeznaczony na finansowanie inwestycji.
Dnia 31 sierpnia 2018 r., zgodnie z postanowieniami aneksu nr 3 do umowy z dnia 31 paZzdziernika 2018r.,
ustanowione zostato zabezpieczenie stopy procentowej IRS w wysokosci 50% wartosci kredytdw inwestycyjnych
dla spétki GOBARTO SA oraz ZM SILESIA SA.

Ze wzgledu na toczacy sie proces integracji z Grupg i rownoczesnej restrukturyzacji w obszarze nowo nabytych
aktywow ZM Silesia oraz trudnej sytuacji na rynku zywca wieprzowego Spodtka nie byta w stanie osiggngé
wymaganego Umowa kredytowa wskaznika Dtug Netto /EBITDA a w konsekwencji nie zostat spetniony warunek
postanowien finansowych dotyczgcy udziatu EBITDA i aktywéw podmiotéw zobowigzanych w skonsolidowanej
EBITDA oraz w skonsolidowanych aktywach Grupy .

Spoétka bedzie wnioskowata do Banku o zawieszenie testowania ww. wskaZznika do momentu zakonczenia
procesu restrukturyzacji nowo nabytych aktywéw z Segmentu Przetwdrczego.

22.1. Zobowigzania finansowe

Zgodnie z aneksem nr 3 z dnia 27 czerwca 2018r. do Umowy Kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017r., zmienionej
aneksami, GOBARTO SA oraz Spoétki Zalezne ustanowity ponizsze zabezpieczenia:

USTANOWIONE ZABEZPIECZENIA
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Oswiadczenie o

NAZWA SPOLKI Z tytutu Z tytutu Z tytutu umowy . ustan_owieniu .

kredytéw poreczen hedgingu hipoteki umownej
GOBARTO SA 274 389 050 zt 174 499 442 zt 13 000 000 zt 463 353 610 zt
GOBARTO DZICZYZNA 6 630 000 zt 447 451 342 zt 806 000 zt 463 353 610 zt
ZM SILESIA SA 88 400 000 zt 306 037 342 zt - 394 437 242 zt
AGRO GOBARTO 33187 742,15 zt 422 889 142 zt 585 000 zt 463 353 610 zt
AGROFERM 5430 620 zt 450337 342 zt - 463 353 610 zt
AGRO BIEGANOW 8 775 000 zt 445 589 092 zt 767 000 zt 463 353 610 zt
AGRO NET 4935 996 zt 450 067 070 zt 208 000 zt 463 353 610 zt
GOBARTO HODOWCA 6 500 000 zt 451 637 342 zt - 463 353 610 zt
MEAT-PAC 1950 000 zt 452 423 842 zt 513 500 zt 463 353 610 zt
AGROPROF 1 040 000 zt 453 847 342 zt - 463 353 610 zt
ROLPOL 7 090 200 zt 447 674 422 zt 455 000 zt 463 353 610 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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23. Inne istotne zmiany

23.1. Sprawy sgdowe

W stosunku do wykazu postepowan sgdowych i upadtosciowych o wartosci powyzej 400 tysiecy ztotych
toczacych sie z powddztwa Gobarto S.A. lub spoétek z Grupy Gobarto oraz w ktorych Gobarto S.A. lub spétki
z Grupy Gobarto s3 strong, zamieszczonego w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Gobarto za rok 2017,
w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku nowe okolicznosci wystgpity w nastepujacych
postepowaniach:

Gobarto S.A. c/a Wiestaw Sobotka — (WPS: 455.170,24 PLN): sprawa zostata zakoriczona; po zaspokojeniu czesci
wierzycieli uprzywilejowanych nie byto srodkdw na pokrycie zobowigzan wobec pozostatych.

Gobarto S.A. c/a Marcpol S.A — (WPS: 874.438,53 PLN): w toku postepowania likwidacyjnego nieruchomos¢
w Czestochowie (KW CZ1C/00081962/4) oraz druga nieruchomos¢ wchodzaca w sktad masy upadtosci (KW
WA6M/00460157/6) zostaty sprzedane; prowadzona jest sprzedaz ruchomosci oraz postepowania sgdowe
i egzekucyjne z powddztwa syndyka; uzupetniajace listy wierzytelnosci nie sg jeszcze prawomocne.

Gobarto S.A. c¢/a Aneta i Tomasz Zajgczkowscy — (WPS: 518.899 PLN): postepowania uktadowe zostato umorzone
z powodu braku zgody wierzycieli na zatwierdzenie uktadu; po otrzymaniu z sadu listy wierzytelnosci wraz
z klauzulg wykonalnosci sporzgdzonej w postepowaniu uktadowym nastgpi ponowne wszczecie postepowania
egzekucyjnego.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” Spétka z 0.0. c/a Agro Gobarto Spotka z o.0.: wyrok oddalajacy
powddztwo zostat podtrzymany przez sad Il instancji; do komornika zostat skierowany wniosek egzekucyjny
celem odzyskania kosztéw zastepstwa prawnego.

Informacja o wyroku w sprawie sporu z czescig akcjonariuszy o uchwalenie zmiany statutu Gobarto S.A.
umozliwiajgcej podwyzszenie kapitatu zaktadowego znajduje sie przy relacji ze zdarzen, ktore wystgpity po dniu
bilansowym.

Wyrok stwierdzajacy niewaino$¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gobarto S.A.
z 18 pazdziernika 2017r.

Dnia 30 pazdziernika 2018r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok stwierdzajgcy niewaznos$¢ uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gobarto S.A. z dnia 18 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie zmiany
statutu spotki udzielajgcej Zarzadowi Gobarto S.A. upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego oraz upowaznienia do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Gobarto S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

23.2. Zobowigzania finansowe
W pozycji zobowigzania finansowe Grupa wykazuje miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spotek

Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z 0.0., zobowigzania z tytutu wykupu ziemi oraz rozliczenie faktoringu. Wzrost
zobowigzan finansowych wynika gtéwnie z tytutu zakupu udziatéw spétek Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z o0.0.

23.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw kwartalnego skréoconego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017

niebadane badane niebadane

Srodki pieniezne w kasie 249 548 334
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 26 410 46 261 32748
Lokaty krétkoterminowe 6 959 14547 23213
Srodki pieniezne w drodze 2 046 734 2449
Inne aktywa pieniezne 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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23.4. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote.
Woynika to gtéwnie z amortyzacji.

23.5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie wartos¢ aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy obnizyta sie 0 4.216 tys. PLN.
Zmiana ty wynika ze sprzedazy nieruchomos¢ potozonej w miejscowosci Jaworze. W dniu 28 lutego 2018r.
sprzedano 3,0134 ha z 4,1229 ha za kwote 3.000 tys. PLN i zrealizowano strate wysokosci 81,45 tys. PLN.
Pozostata czes¢ 1,1095 ha sprzedano 11 czerwca 2018r. za kwote 1.000 tys. PLN, i ze stratg 134,55 tys. PLN.

24. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych
Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30 31 30 30 31 30
wrzesnia  grudnia wrzesnia  wrzesnia  grudnia  wrzesnia
2018 2017 2017 2018 2017 2017

niebadane badane niebadane niebadane badane niebadane

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajacych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych, w tym:

Walutowe kontrakty terminowe typu forward - - - - 37 - 24
Wartosé bilansowa Wartosé¢ godziwa
30 31 30 30 31 30
wrzesnia  grudnia wrzesnia  wrzesnia  grudnia  wrzesnia
2018 2017 2017 2018 2017 2017

niebadane  badane niebadane niebadane badane niebadane

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowej 897 - 276 897 - 276

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych, w tym:
Swapy stopy procentowej 897

Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 37

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywdéw i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtdownie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spoétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwyzsza wage majg nastepujgce cele:
e cykliczne sporzadzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych czynnikéw ryzyka:

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentow trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin, choroby, na ktorg nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny
wptyw na wielkos$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosé. Od poczatku wystepowania zlokalizowano w Polsce
ponad 200 ognisk tej choroby u Swin.

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczna

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajgcg sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Stanéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla
Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréow handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterédw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegétowych
ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych znaczacych kosztéw zwigzanych z wejSciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptlywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy
Wiekszosc¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientow koncowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikdw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac koniecznos¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywéw
wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zig lub pogarszajaca sie sytuacja finansowg niektérych podmiotéw dziatajacych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistqg wspédtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowac, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac¢ z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowga Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taficucha
dostaw przez producentédw, ktdrzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku w poréwnaniu do okresu 9
miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2018 roku:

w tym zalegte,

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowigzania po uptywie
Podmiot powigzany ., o . . L. .
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
powiqzanych powiqzanych powiqzanych nowane powiqzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
o 6 069 180539 1369 11 41 232 2 545
CEDROB S.A. 30 wrzesien 2018
30 wrzesier 2017 14 597 125556 969 177 51717 3801
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 30 wrzesieri 2018 214 214
Handelsgesellschaft GmbH
& scha 30 wrzesien 2017 211 211
ierl 201 10 501 2294
Cedrob Passau GmbH 30 wrzesien 2018
30 wrzesieri 2017 12324 - 3895

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czesé¢
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26.1. Podmioty o znaczagcym wptywie na Grupe

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 85,56 % akcji zwyktych jednostki dominujacej

26.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2018:

okres 9 miesiecy zakoriczony okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Strona transakgcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem 778 63

kierowniczym

27. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO
w lIl kwartale 2018 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Grupa GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2017 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 567 067 tys. zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o ponad 22,3%. Przychody eksportowe nominalnie
wzrosty 0 27 312 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddéw spadt o 0,82 pkt. procentowych do poziomu 13,27%
przychoddéw ogdtem.

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 42 466 tys. zt i jest 0 31,6 % nizsza od analogicznego
okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanym wynik netto Grupy spadf o ponad 118 % do poziomu - 5 510 tys. zi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony do 30-09-2018 rok w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 roku.

Wyszczegdlnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakoriczony zakoriczony
30-09-2018 30-09-2017
Zysk ze sprzedazy 1717 35 609 -95,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4210 42 448 -90,1%
Zysk brutto - 3218 35329 -109,1%
Zysknetto - 5510 2993  -1184%

Amortyzacja 38 257 19 600 95,2%
EBIDTA 42 466 62 049 -31,6%
Rentownosé netto -0,35% 2,34% -2,69 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 2,71% 4,84% -2,13 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 59,03% 46,64% 12,38 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 59,84% 64,23% -4,39 pkt. %
Dtug odsetkowy 298 937 196 267 52,3%
Srodki pieniezne 35664 58 744 -39,3%
Dtug netto 263 273 137523 91,4%
Dtug netto / EBITDA* 4,65 1,66 179,7%
Dtug / EBITDA* 5,28 2,37 122,5%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa 40,97% 53,36% -12,38 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu 1,25 - -
Odsetki od kredytow 6618 4203 57,5%
Przychody eksportowe 207 887 180575 15,1%
Udziat w przychodach ogdétem 13,27% 14,09% -0,82 pkt. %

Grupa GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2017 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 567 067 tys. zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o ponad 22,3%. Przychody eksportowe nominalnie
wzrosty 0 27 312 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddéw spadt o 0,82 pkt. procentowych do poziomu 13,27%
przychoddéw ogdtem.

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 42 466 tys. zt i jest 0 31,6 % nizsza od analogicznego
okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanym wynik netto Grupy spadf o ponad 118 % do poziomu - 5 510 tys. zi.

Nizsze wartosci na pozostatych poziomach wyniku sg rezultatem restrukturyzacji segmentu przetwdrczego, w
ktérego sktad wchodzi Grupa Silesia, trudnej sytuacji na rynku trzody chlewnej oraz coraz silniej
rozprzestrzeniajgcego sie wirusa ASF.

W koncéwce 2017 roku Grupa Gobarto nabyta udziaty w ZM Silesia (wraz z spotkami zaleznymi), co miato na celu
rozbudowe zdolnosSci w zakresie produkcji wedlin w Grupie. Aktualnie trwa integracja tych spoétek z gtéwng
czescig Grupy oraz niezbedna restrukturyzacja. Ze wzgledu na duze zrdznicowanie potencjatu produkcyjnego
poszczegdlnych zaktadéw produkcyjnych nabytych w ramach przejecia oraz jednoczesnego zakupu od CEDROB
zaktadu produkcyjnego w Ciechanowie wraz z siecig sklepdw, toczgca sie restrukturyzacja ma charakter gtebokiej
zmiany w zakresie realizowanych aktywnosci w poszczegdlnych obszarach.

Dotychczas dziatajgcy zaktad produkujgcy wedliny zlokalizowany w Ciechanowie zostat zamkniety a catos¢
produkcji zostaje przenoszona do zaktadu w Sosnowcu, ktéry posiada nadwyzke niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych. Usprawni to proces produkcji poszczegdlnych marek oraz zarzgdzanie portfelem sprzedazy. Etap
realokacji produkcji wigze sie z wysokimi naktadami dotyczacymi kosztéow wynagrodzen oraz zdublowaniem
czesci kosztéw statych produkgiji.
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Ponadto, trwa przenoszenie drogiej w obstudze grupy klientow detalicznych z ZM Silesia do hurtowni sieci Grupy
Gobarto. Docelowo pozwoli to na odcigzenie zaktadu produkcyjnego od obstugi rozdrobnionego klienta
generujacego wysokie koszty logistyczne i przesuniecie jego obstugi do wyspecjalizowanych w tym zakresie
palcéwek hurtowych.

Kolejnym obszarem restrukturyzacji jest wewnatrzgrupowa realokacja produkcji rozbiorowej drobiu, ktéra w
chwili obecnej ze wzgledu na swdj charakter w ZM Silesia generuje straty.

Catos¢ tych dziatarn ma na celu zbudowanie docelowego modelu produkcji wedlin w Grupie, jednak na etapie
restrukturyzacji wigze sie z wysokimi kosztami, co przektada sie na generowane straty.

W Grupie Gobarto drugim obszarem, ktéry w 2018 roku generuje nizsze niz zazwyczaj wyniki jest segment trzoda
chlewna. W tym przypadku problemem jest bardzo niskie notowanie cen zywca w niemieckiej gietdzie (ZMP),
ktéra determinuje ceny zywca w Polsce i Europie. Na ponizszym wykresie zaprezentowany jest poziom notowan
ZMP w latach 2014 — 2018, ktdry wyraznie pokazuje plasowanie sie w tzw. ,,Swinskim dotku”. Tak niski poziom
notowan powoduje, ze ceny nie pokrywajg kosztow produkcji trzody co oczywiscie przektada sie na wyniki w
segmencie trzoda.

Notowania cena ZMP w EURO/kg WBC
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Jak pokazuje zataczona powyzej analiza notowan ZMP, niski poziom cen ma charakter przejSciowy i taki stan
rzeczy miat miejsce w minionych latach. Oznacza to, ze w kolejnych latach nalezy sie spodziewac wzrostu
notowan i tym samym powrotu wynikdw na poziomy z lat 2016 i 2017.

Dodatkowo sytuacje na rynku utrudnia rozprzestrzeniajacy sie wirus ASF. Jego wystepowanie powoduje
skumulowanie problemoéw ze zbytem miesa wieprzowego w Europie. Dzieje sie tak ze wzgledu na naktadane
ograniczenia w zakresie eksportu wieprzowiny z obszaréw objetych ASF do krajéw azjatyckich oraz Stanéw
Zjednoczonych, czyli najbardziej rentownych obszaréw handlu zagranicznego wieprzowing. Taki stan wymaga
ponownego ,,utozenia” relacji handlowych w obszarze europejskich producentéw wieprzowiny.

Reasumujac, aktualny stan na rynku zywca, rozprzestrzenianie sie wirusa ASF oraz toczaca sie restrukturyzacja w
obszarze produkcji wedlin powodujg chwilowe pogorszenie wynikdw Grupy Gobarto.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2018 roku eksport wieprzowiny z Unii Europejskiej wyniést ponad 2 894
tysiecy ton (w ekwiwalencie tusz) i byt zblizony do odnotowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Najwiekszym importerem pozostaja Chiny z wielkoscia na poziomie 1000 tysiecy ton, jednak jest to o 3,5% nizszy
poziom od notowanego w 2017 roku. Japonia oraz Korea Potudniowa to kolejne najwieksze rynki importujgce
odznaczajace sie wzrostami r/r odpowiednio 0 2,1% i 19,6%
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EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2017/2018
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Zrédto: Dane Komisji Europejskiej

W | p6troczu 2018 roku $rednia cena trzody klasy E wyniosta w UE-28 142,42 EUR/100kg i byta o0 12,9% nizsza niz
rok wczesniej. W Polsce, jej spadek byt gtebszy. W | pétroczu cena trzody wyniosta 140,88 EUR i byta 0 13,4%
nizsza niz w | pdétroczu 2017 roku. Wysoka roczna stopa spadku cen utrzymywata sie takze w Il kwartale 2018.
Przecietna cena trzody klasy E w UE-28 wyniosta 146,78 EUR/100kg wagi poubojowej, a w Polsce 145,22
EUR/100kg. W stosunku do cen z lll kwartatu 2017 roku cena w UE-28 byta nizsza o0 13,4% a w Polsce o 14,1%.

Ceny klasy E w Unii Europejskiej 2017/2018
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

O spadku cen w Unii Europejskiej decyduja gtdwnie zwiekszone uboje, w stosunku do ubiegtego roku. W okresie
od stycznia do sierpnia 2018 roku uboje wyrazone w wadze poubojowej byty o 3,1% wieksze niz rok wczesniej.
Duzy ich wzrost nastapit w krajach UE-13, w tym w Polsce 0 6,6%. W Hiszpanii uboje trzody wzrosty o ponad 6,3%,
w Belgii 0 3,4%, w Danii 0 6,2%, a we Francji o prawie 2%.
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Wazrost uboju w wybranych krajach UE I-VIII 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce, w Il kwartale 2018 roku pogtebita sie spadkowa tendencja cen zywca wieprzowego. W | kwartale 2018
roku przecietna cena skupu wyniosta ok. 4,47zt/kg i byta o ok. 10% nizsza niz rok wczesniej. W |l kwartale cena
ta, wprawdzie sezonowo wzrosta do ok. 4,57zt/kg, ale w odniesieniu do ceny z Il kwartatu 2017 roku byta nizsza
o ok. 18%. Kolejne miesigce przyniosty niewielki wzrost cen jednak we wrzesniu cena ponownie spadta i osiggneta
poziom 4,71 zt/kg. Tym samym w |l kwartale $rednia cena zywca uksztattowata sie na poziomie 4,75 zt/kg. Byto
to 0 13% mniej niz w analogicznym okresie 2018 roku.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce zt/kg
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

Polski eksport miesa wieprzowego w pierwszych o$miu miesigcach 2018 roku wykazat wzrost na poziomie ok.
1,7%, z 313 do 319 tys. ton. Import wzrést o ok. 8,5% w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku.
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Polski eksport/import wieprzowiny I-VIIl 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu w okresie od stycznia do sierpnia 2018 roku dominujg Niemcy z wielkoscig na
poziomie ponad 47 tys. ton. Tuz za nimi plasuja sie USA z wielkoscig prawie 43 tys. ton. Pozostate istotne kraje
importujgce polskg wieprzowine to niezmiennie Wtochy, Stowacja oraz Republika Czeska.

Struktura polskiego eksportu wieprzowiny w okresie
I-VIIl 2018 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW
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Struktura polskiego importu wieprzowiny w okresie
I-VIIl 2018 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktérych r/r wzrost wynidst
odpowiednio po 1,5%, 6,5% i 7,1%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 133 tys. ton.

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

. Gobarto S.A. — Terminy publikacji raportéw okresowych w 2018 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku
obrotowym 2018:

e raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 roku

e skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 rok

o skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 roku — 15 maja 2018 roku

e skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 — 21 sierpnia 2018 roku

e skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 —20 listopada 2018 roku (zmieniony z pierwotnego

terminu 14 listopada, informacja w raporcie biezgcym 34/2018)
Ponadto Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowat skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat
2017 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2018 roku.
Il. Gobarto S.A. — Zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczgcym i
cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. otrzymat trzykrotnie zawiadomienie o transakcji na akcjach
Emitenta dokonanej przez CEDROB.
Zgodnie z pierwszym zawiadomieniem, CEDROB w wyniku transakcji pakietowej z dnia 6 lutego 2018 roku,
dokonanej na GPW nabyt 265 000 sztuk akcji Emitenta w cenie 9,80 zt za jedng akcje.
W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. otrzymat od CEDROB S.A. zawiadomienie o transakcji na akcjach
Emitenta dokonanej przez CEDROB. Zgodnie z Zawiadomieniem, CEDROB w wyniku transakcji z dnia 24 maja
2018 roku, dokonanej na GPW, XWAR nabyt tgcznie 149.115 sztuk akcji Emitenta w cenie 9,80 zt za jedng akcje.
W dniu 24 wrzesnia 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o otrzymaniu od CEDROB S.A. drogg e-mailowg
powiadomienia o transakcji na akcjach Emitenta dokonanej przez CEDROB.
Zgodnie z Powiadomieniem CEDROB, w wyniku transakcji pakietowej z dnia 21 wrzesnia 2018 roku, dokonanej
na GPW, nabyt 268 502 sztuki akcji Emitenta w cenie: 9,2 ztotych za jedng akcje.
W wyniku powyzszych transakcji CEBROB S.A. na dzierh 30 wrze$nia 2018 roku posiadat 23 786 505 akcji Emitenta,
co stanowi 85,56% akcji Emitenta i uprawnia do 23 786 505 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 84,06% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Ponadto w ostatnim zawiadomieniu CEDROB poinformowat, iz:
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e w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego i posredniego zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w Emitenta;
e 7adne podmioty zalezne od CEDROB nie posiadajg akcji Emitenta;
e CEDROB nie zawart zadnych porozumien ani umoéw, ktorych przedmiotem bytoby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu
. Gobarto S.A. — Ustanowienie przez Emitenta oraz spétki zalezne Emitenta hipotek
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowied umowy kredytéw zawartej w dniu 31
pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa Kredytow) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., wtasciwe sady rejonowe
dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisu ustanowionych przez Emitenta oraz spotki zalezne i
posrednio zalezne Spdétki, tj. Agro Gobarto Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro
Bieganow Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0. oraz Bioenergia Sp. z 0.0.:
Hipoteki umownej tgcznej do wysokosci 317.753.610 zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku
wynikajacych z Umowy Kredytow; oraz
Hipoteki umownej tgcznej do wysokosci:
w przypadku Emitenta —9.100.000 zt
w przypadku Agro Gobarto — 845.000 zt
w przypadku Gobarto Dziczyzna 1.560.000 zt
w przypadku Agroferm — 195.000 zt
w przypadku Agro Bieganow — 845.000 zt
w przypadku Agro Net —292.500 zt
w przypadku Rolpol — 455.000 zt; oraz
w przypadku Bioenergia — 14.787.500 zf,
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajacych z uméw hedgingu zawartych przez
Emitenta i spétki zalezne Emitenta w zwigzku z Umowa Kredytéw.
V. Gobarto S.A. — Rekomendacja Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku za rok 2017 oraz opinia Rady
Nadzorczej.
Zarzad Gobarto S.A. uchwatg nr 3/21/03/2018 z dnia 21 marca 2018 roku zarekomendowat Radzie Nadzorczej i
Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2017 w wysokosci
netto 15.230.126,52 zt w catosci na kapitat zapasowy.
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz Uchwatg nr 5/28/03/2018 z dnia 28 marca 2018 roku, Rada Nadzorcza
Spotki pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu Spétki w przedmiocie przekazania zysku osiggnietego przez Spotke w
roku obrotowym 2017 w catosci na kapitat zapasowy.
Jednoczesnie, Zarzad Spotki zastrzegt, iz ostateczna decyzja w sprawie podziatu zysku lezy w kompetencji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
V. Podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w spétce zaleznej Emitenta tj.
w spotce pod firma Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej Emitenta — spétki pod
firma Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedziba w Katowicach (dalej: Spétka zalezna) w dniu
26.03.2018 roku podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej
z kwoty: 2.750.000,00 ztotych do kwoty: 23.500.000,00 ztotych to jest o kwote 20.750.000,00 ztotych, w drodze
emisji 41.500.000 sztuk akcji serii ,,C” nieuprzywilejowanych, imiennych, o numerach od C 00000001
do C 41500000 o wartosci nominalnej i emisyjnej: 0,50 zt za kazdg akcje.
Wszystkie nowo wyemitowane akcje serii ,C” o numerach od C 00000001 do C 41500000 zostaty przeznaczone
do objecia przez Emitenta i zostaty w catosci pokryte wktadem pienieznym do dnia 9 kwietnia 2018 roku.
VI. Gobarto S.A. — wybér audytora sprawozdan finansowych
Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 13/28/03/2018 podjeta w dniu 28 marca 2018 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189
Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod
numerem 3546).
Z w/w podmiotem zawarte zostaty umowy obejmujgce swym zakresem przeprowadzenie badan jednostkowych
sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spoétki za rok
2018 i 2019 oraz przegladu poétrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych
sprawozdan grupy kapitatowej Spétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
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Umowa o przeprowadzenie badan i przeglagddw sprawozdan finansowych Spoétki bedzie zawarta na okres
dwach lat. Wybrany audytor nie wspotpracowat dotychczas z Emitentem.
VIL. Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 28 marca 2018 roku o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ktére odbyto sie w dniu 25 kwietnia 2018 roku, o godz. 11:00, w Warszawie — w biurze Spotki przy ul. Ktobuckiej
25.Szczegdty dotyczace porzadku obrad oraz informacje dotyczgce udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki zawarte zostaty w raporcie biezgcym nr 9/2018.
VIIL. Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2018 przekazat projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 25 kwietnia 2018 roku
IX. Gobarto S.A. — powotanie osoby zarzadzajacej

Rada Nadzorcza Spoétki Uchwatg nr 14/28/03/2018 z dnia 28 marca 2018 roku powotata, z dniem 1 lipca 2018
roku, do sktadu Zarzadu Spoétki VI kadencji Panig Katarzyne Gozdzikowska — Gaztelu, powierzajgc Jej petnienie
funkcji wiceprezesa zarzadu.
Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej oraz dziatalnoscia wykonywang poza przedsiebiorstwem Emitenta wyzej wymienionej osoby, zostaty
przekazane w zatgczniku do raportu biezacego nr 11/2018.

X. Gobarto S.A. — zawarcie porozumien w przedmiocie rozwigzania (i) umowy dzierzawy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa — Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie oraz (ii) umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — sklepdw firmowych Zaktadu Przetwdrstwa Miesnego w
Ciechanowie

W nawigzaniu do raportéow biezgcych nr 43/2017 i 44/2017 z dnia 2 listopada 2017 roku, Zarzad Gobarto S.A.
poinformowat o zawarciu w dniu 30 marca 2018 roku ze spodtkg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach (jako Dzierzawcg), porozumien w przedmiocie rozwigzania (i) umowy dzierzawy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikoéw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w
postaci Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie (,,Umowa 1”) oraz (ii) umowy dzierzawy zorganizowane;j
czedci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikéw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w
postaci dwudziestu pieciu sklepow firmowych Zaktadéw Przetworstwa Miesnego w Ciechanowie (,Umowa 2”).
Mocg zawartych porozumien, Umowa 1 i Umowa 2 ulegty rozwigzaniu z dniem 31 marca 2018 roku.
XI. Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia
2018 roku wraz z wynikami gtosowan nad poszczegélnymi uchwatami
Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 13/2018 przekazat tre$¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 kwietnia 2018 roku wraz z wynikami gtosowan nad poszczegdlnymi
uchwatami.
Xil. Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2018 roku
W zatgczeniu do raportu biezgcego nr 14/2018 Zarzad Gobarto S.A. przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2018 roku, z okresleniem
liczby gtosoéw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w
liczbie gtosdw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.
Xiil. Gobarto S.A. — powotanie oséb nadzorujacych
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz w dniu 25 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami
nr:
e 21/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Andrzeja Gozdzikowskiego;
e 22/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Wtodzimierza
Bartkowskiego
e 23/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Aleksandra Kozlakiewicza
e 24/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Andrzeja Sliwinskiego
e 25/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Ryszarda Ceranowicza
e 26/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Roberta Bednarskiego
e 27/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Zbigniewa Natkarnskiego
Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, iz uchwatg nr 28/25/04/2018 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczyto p. Andrzeja Gozdzikowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Wyzej wymieniona uchwata
weszta w zycie z chwila podjecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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43/61



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowe]j oraz dziatalnoscig wykonywang poza przedsiebiorstwem Emitenta powotanych cztonkéw Rady
Nadzorczej, Zarzad Spotki przekazat w zataczeniu do raportu biezacego nr 15/2018.

XIv. Gobarto S.A. — Zawarcie przez Emitenta i niektdre spotki zalezne aneksu do umowy kredytow

W nawigzaniu do raportdw biezacych nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, 46/2017 z dnia 8 listopada
2017 roku, 47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku oraz 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A.
poinformowat o zawarciu w dniu 27 czerwca 2018 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej: Bank) jako kredytodawcg oraz Spoétka i spotkg zalezng Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
(dalej: Silesia) jako kredytobiorcami i poreczycielami, i nastepujgcymi spotkami zaleznymi i posrednio zaleznymi
Spotki: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandw Sp. z
0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0., Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. (dalej:
Spotki Zaleine) jako poreczycielami oraz spétka posrednio zaleing Spétki: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe , Ferma-Pol” Sp. z o.0. (dalej: Ferma-Pol), aneksu (dalej: Aneks) do umowy kredytéw z dnia 31
pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa Kredytéw) (Umowa Kredytéw zmieniona Aneksem, dalej jako Zmieniona
Umowa Kredytéw).

Na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw Bank udzieli:

e  Spoétce — kredytu akwizycyjnego w kwocie do 44 000 000 zt, ktérego celem jest zaptata na rzecz Cedrob
S.A. pierwszej raty ceny z tytutu (i) nabycia 5.500.000 akcji Silesia oraz (ii) zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr 42/2017 z 31 pazdziernika 2017
roku oraz 51/2017 z dnia 01 grudnia 2017 roku;

e Silesia — kredytéw: refinansujgcych, obrotowego oraz inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 68 000 000
zt, ktérych celem jest spfata istniejgcego zadtuzenia Silesia z tytutu dotychczasowych kredytéw
obrotowych, inwestycyjnych, limitow faktoringowych udzielonych przez inne instytucje finansowe oraz
wspotfinansowanie programu inwestycyjnego Silesia zaktadajgcego modernizacje infrastruktury
technicznej i technologicznej zaktadu Silesia w Sosnowcu.

Zmieniona Umowa Kredytéw przewiduje oprocentowanie Kredytu Akwizycyjnego i Kredytow Silesia w zmiennej
wysokosci, na ktorg sktada sie, w szczegdlnosci, marza (ustalona odrebnie dla kazdego z kredytow), powiekszona
o stawke WIBOR. Zgodnie z trescig Zmienionej Umowy Kredytdw, Spotka oraz Silesia beda zobowigzane do sptaty
kredytéw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.
Szczegbtowy opis zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych ze Zmienionej Umowy Kredytéw zostat
zawarty w raporcie nr 17/2018.

XV. Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétke zalezng Emitenta zabezpieczen wynikajacych z umowy

kredytéw oraz ztozenie oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku poinformowat,
ze w wykonaniu postanowier umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem
w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa Kredytéw) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej:
Bank), spotka zalezna Spétki — Zaktady Miesne Silesia Spotka Akcyjna (dalej: Silesia), w dniu 05 lipca 2018 roku,
ustanowita zabezpieczenia w postaci oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji (dalej: Oswiadczenie).

Na podstawie Oswiadczenia Silesia poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienione;j
Umowy Kredytéw:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Silesia na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszgcej 88 400 000 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego na podstawie
Zmienionej Umowy Kredytow, do sumy wynoszgcej 306 037 342 zt

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze Silesia ztozyta rowniez oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki umowne;j
tacznej do wysokosci 394 437 242 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wobec Silesia
wynikajacych ze Zmienionej Umowy Kredytow.

Informacje o ustanowieniu hipoteki umowne] tacznej Spétka przekaze w momencie uzyskania informacji o
dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczyste;j.

XVI. Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta oraz spdtke zalezng od Emitenta zabezpieczen

wynikajacych z umowy kredytéw oraz ztozenie oswiadczen o zmianie hipoteki

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, 46/2017 z dnia 8 listopada
2017 roku, 47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku, 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku oraz 17/2018 z dnia 28
czerwca 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowiern umowy kredytéw zawarte;j
w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kredytow) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej: Bank), w dniu 11 lipca 2018 roku Emitent oraz spo6tka zalezna
Spotki tj. Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0. (dalej: Gobarto Dziczyzna) ustanowity zabezpieczenia w postaci osSwiadczen
o poddaniu sie egzekucji (dalej: Oswiadczenia) w ten sposdb, ze:

a) Emitent poddat sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytéw:

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Spétke na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszgcej 174.499.442 zt, oraz

e Obowigzku zapfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Spétce na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do sumy wynoszgcej 274.389.050 zt, oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wyniknagé¢ z Umowy

Hedgingu, do sumy wynoszacej 13.000.000 zt

b) Gobarto Dziczyzna poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy
Kredytow:

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Gobarto

Dziczyzna na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 447.451.342 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Gobarto

Dziczyzna na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 6.630.000 zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikngé z Umowy

Hedgingu, do sumy wynoszgcej 806.000 zt

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze:

a) Ztozyt oswiadczenie o zmianie hipoteki umownej tacznej ustanowionej na rzecz Banku poprzez zwiekszenie
maksymalnej kwoty zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci 463.353.610 zt w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytéw

b) Gobarto Dziczyzna ztozyta oswiadczenie o zmianie hipoteki umownej tgcznej ustanowionej na rzecz Banku
poprzez zwiekszenie maksymalnej kwoty zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci 463.353.610 zt w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow.

Informacje i ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w niniejszym Raporcie Emitent przekaze w

momencie uzyskania informacji o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczystej.

Emitent poinformowat, ze Oswiadczenia ztozone przez Emitenta oraz Gobarto Dziczyzna, o ktérych mowa w

niniejszym Raporcie skutkujg wygasnieciem oswiadczen o poddaniu sie egzekucji ztozonych przez Emitenta oraz

Gobarto Dziczyzna, o ktérych mowa w Raporcie nr46/2017 z dnia 8 listopada 2017 roku oraz Raporcie nr 17/2018

z dnia 28 czerwca 2018 roku.

XVII. Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétki zalezne Emitenta zabezpieczen wynikajacych z umowy

kredytow oraz ztozenie oswiadczen o zmianie hipoteki

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, 47/2017 z dnia 10 listopada

2017 roku, 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku oraz 17/2018 a dnia 28 czerwca 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A.

poinformowat, ze w wykonaniu postanowied umowy kredytéw zawartej w dniu 31 paZdziernika 2017 roku,

zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa Kredytédw) z Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A. (dalej: Bank), w dniu 12 lipca 2018 roku spotki zalezne i posrednio zalezne Spoétki, tj. Agro Gobarto Sp.

z o0.0. (dalej: Agro Gobarto), Agroferm Sp. z o.o. (dalej: Agroferm), Agro Biegandw Sp. z o.0. (dalej: Agro

Bieganow), Agro Net Sp. z 0.0. (dalej: Agro Net), Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. (dalej: Gobarto Hodowca), Meat-

Pac Sp. z 0.0. (dalej: Meat-Pac), Agroprof Sp. z 0.0. (dalej: Agroprof), Rolpol Sp. z 0.0. (dalej: Rolpol) ustanowity

zabezpieczenia w postaci oswiadczen o poddaniu sie egzekucji (dalej: Oswiadczenia) w ten sposéb, ze:

a) Agro Gobarto poddata sie egzekucji z catego majgtku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy

Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Agro
Gobarto na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszgcej 422.889.142 zt
oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytdw udzielonych Agro Gobarto
na podstawie Zmienionej Umowy Kredytdw do tgcznej sumy wynoszgcej 33.187.742,15 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikngé z
Umowy Hedgingu, do sumy wynoszgcej 585.000 zt,

b) Agroferm poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytéw:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agroferm na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszacej 450.337.342 zt
oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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d)

e)

f)

g)

h)

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agroferm na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 5.430.620 zi,

Agro Bieganow poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy

Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Agro
Bieganow na podstawie Zmienionej Umowy Kredytdw, do facznej sumy wynoszacej 445.589.092 zt
oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agro
Biegandw na podstawie Zmienionej Umowy Kredytdw do facznej sumy wynoszacej 8.775.000 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajacych lub mogacych wyniknagé z
Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 767.000zt

Agro Net poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej Umowy Kredytéw:

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Agro
Net na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszacej 450.067.070 zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agro Net na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tacznej sumy wynoszacej 4.935.996zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wyniknac z
Umowy Hedgingu, do sumy wynoszgcej 208.000zt

Gobarto Hodowca poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej Umowy

Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Gobarto Hodowca na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynoszacej
451.637.342 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Gobarto
Hodowca na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tacznej sumy wynoszacej 6.500.000zt oraz

Meat-Pac poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez Meat-
Pac na podstawie Zmienionej Umowy Kredytdw, do tgcznej sumy wynoszacej 452.423.842 zi, oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Meat-Pac na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszgcej 1.950.000zt, oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajacych lub mogacych wynikngé z
Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 513.500zt

Agroprof poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytéw:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agroprof na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynoszgcej 453.847.342 zt
oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agroprof na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszgcej 1.040.000 zt oraz

Rolpol poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Rolpol na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do facznej sumy wynoszacej 447.674.422 zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Rolpol na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tacznej sumy wynoszacej 7.090.200 zt oraz

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wyniknac z
Umowy Hedgingu, do sumy wynoszgcej 455.000zt

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze Agro Gobarto, Agroferm, Agro Biegandw, Agro Net, Rolpol oraz spdtka
zalezna Bioenergia Sp. z 0.0. (dalej Bioenergia) w dniu 12 lipca 2018 roku ztozyty rdwniez oswiadczenia o zmianie
hipotek umownych tacznych ustanowionych na rzecz Banku poprzez zwiekszenie maksymalnej kwoty
zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci 463.353.610 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelnosSci pienieznych
Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow

Informacje o ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w niniejszym Raporcie Emitent przekaze w
momencie uzyskania informacji o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczystej.

Emitent poinformowat, ze Oswiadczenia ztozone przez Agro Gobarto, Agroferm, Agro Biegandw, Agro Net,
Gobarto Hodowca, Meat-Pac, Agroprof oraz Rolpol o ktérych mowa w niniejszym Raporcie skutkujg

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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wygasnieciem oswiadczen o poddaniu sie egzekucji ztozonych przez ten spétki, o ktérych mowa w Raporcie nr
47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku.
XVIil. Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétke zalezng Emitenta hipoteki
W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku oraz nr 18/2018 z dnia 5 lipca 2018
roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31
pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa Kredytéw)
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej: Bank), wtasciwy sad rejonowy dokonat w odpowiednich ksiegach
wieczystych wpisu ustanowione] przez spotke zalezng Emitenta tj. Zaktady Miesne Silesia Spétka Akcyjna z
siedzibg w Katowicach, hipoteki umownej tgcznej do wysokosci 394.437.242 zt, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow.
XIX. Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej — podanie do publicznej wiadomosci
opodznionej informacji poufnej
Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje poufng, ktdrej podanie do publicznej wiadomosci, poczawszy od dnia
4 kwietnia 018 roku, zostato opdznione na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR
Emitent poinformowat o zawarciu w dniu 4 kwietnia 2018 roku Umowy inwestycyjnej (dalej jako ,,Umowa”) ze
spotka pod firmg In Hotels Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dalej jako ,Deweloper”), ktora okresla
szczegbétowe parametry zaangazowania kapitatowego Emitenta oraz Dewelopera, okreslajac przy tym wzajemne
prawa i obowigzki stron.
Deweloper jest ekspertem dziatajgcym w branzy budowlanej, ktéry posiada doswiadczenie w realizacji i
prowadzeniu inwestycji mieszkaniowych i hotelowych.
Szczegoty dotyczace przedmiotu umowy, terminu, istotnych warunkéw realizacji umowy oraz finansowania
zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 22/2018.
XX. Gobarto S.A. — rezygnacja osoby zarzadzajacej
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w dniu 27 sierpnia 2018 roku Pan Dariusz Formela — Prezes Zarzadu Spétki
ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzier 31 sierpnia 2018 roku.
XXI. Gobarto S.A. — zmiana funkcji w Zarzadzie Spoétki
Emitent poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr 3/27/08/2018 z dnia 27 sierpnia 2018 roku
powierzyta Panu Przemystawowi Kozlakiewiczowi, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, z dniem 01
wrzesnia 2018 roku, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.
Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje oraz przebieg pracy zawodowej Pana Przemystawa KozZlakiewicza
zamieszone s3 na stronie internetowej Emitenta.
XXIl. Gobarto S.A. — ustanowienie przez spdtke zalezng Emitenta zabezpieczen wynikajacych z umowy o
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz ztozenie oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki
W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat,
ze w wykonaniu postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem
w dniu 27 czerwca 2018 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank), spodtka
zalezna Emitenta — Zaktady Miesne Silesia S.A. w slad za zawarciem przez Silesia z Bankiem umowy o prowadzenie
rachunkow bankowych dla klientéw korporacyjnych oraz o swiadczeniu ustug zwigzanych z tymi rachunkami
(dalej: Umowa Hedgingu), w dniu 28 sierpnia 2018 roku, ustanowita zabezpieczenie w postaci oSwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji, na podstawie art. 777 §1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz.U. z 2016r. poz. 1822 ze zm.) (dalej: Oswiadczenie)
Na podstawie Oswiadczenia Silesia poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego z Umowy
Hedgingu obowigzku zaptaty na rzecz /banku wszelkich naleznosci pienieznych wynikajgcych lub mogacych
wynikngé z Umowy Hedgingu oraz transakcji zawieranych na jej podstawie, w tym w szczegdlnosci z tytutu
rozliczenia transakcji (w tym kwoty rozliczenia/zamkniecia, przedterminowego rozliczenia/zamkniecia), odsetek
(w tym odsetek za opdznienie) oraz prowizji, kosztéw i innych optat zwigzanych z Umowg Hedgingu do wysokosci
3.250.000,00 zt.
Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze Silesia w tym samym dniu ztozyta réwniez oswiadczenia o ustanowieniu
hipoteki umownej tgcznej do wysokosci 3.250.000,00 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku
wobec Silesia wynikajgcych z Umowy Hedgingu, oraz transakcji zawieranych na jej podstawie, w tym z tytutu
rozliczenia transakcji (w tym kwoty rozliczenia/zamkniecia, przedterminowego rozliczenia/zamkniecia) oraz o
zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za opdzZnienie) oraz prowizji, tgcznie z kosztami egzekucji i
wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i rozliczeniami akcesoryjnymi. Informacje o ustanowieniu hipoteki
umownej tgcznej Spodtka przekaze w momencie uzyskania informacji o dokonaniu ostatniego wpisu w
odpowiedniej ksiedze wieczystej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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XXIil. Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétke zalezng Emitenta hipoteki
W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku oraz nr 25/2018 z dnia 29 sierpnia
2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w dniu 25 wrzes$nia spotka zalezna Emitenta Zaktady Miesne
Silesia S.A. przekazata Emitentowi informacje o otrzymaniu postanowienia i zawiadomienia dotyczacych wpisu
przez wtasciwy sad rejonowy do odpowiednich ksigg wieczystych hipoteki umownej tacznej do wysokosci 3 250
000 ztotych, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Silesii
wynikajacych z Umowy Hedgingu oraz transakcji zawieranych na jej podstawie, w tym z tytutu rozliczenia
transakcji, zaptaty wszelkich odsetek czy prowizji, tgcznie z kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi
kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi.

XXIV. Gobarto S.A. — powotanie osoby zarzadzajacej
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 3/27/09/2018 z dnia 27 wrzesnia 2018
roku powotfata z dniem 1 pazdziernika 2018 roku do sktadu Zarzgdu Spoétki VI kadencji Karola Ludwinskiego oraz
Uchwatg nr 4/27/09/2018 z dnia 27 wrzesnia 2018 roku powotata z dniem 1 listopada 2018 roku do sktadu
Zarzadu Spétki VI kadencji Marcina Sliwiriskiego, powierzajac Im petnienie funkcji wiceprezeséw zarzadu.
Informacje o posiadanym wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach oséb nowo
powotanych do Zarzadu Spoétki, wraz z opisem przebiegu ich pracy zawodowej oraz dziatalnoscig wykonywang
poza przedsiebiorstwem Emitenta, Spotka przekazata w zataczeniu do raportu biezgcego nr 29/2018.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

. Gobarto S.A. — rezygnacja osoby zarzadzajacej

W dniu 11 pazdziernika 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze Prezes Zarzadu Spétki Przemystaw
Kozlakiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2018 roku.

L. Gobarto S.A. — zmiana funkcji w Zarzadzie Spoétki
Zarzad Gobarto poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 4/25/10/2018 z dnia 25 pazdziernika 2018
roku powierzyta Panu Marcinowi Sliwiriskiemu, z dniem 01 listopada 2018 roku, petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu, zmieniajac jednoczesnie w zakresie powierzonej funkcji postanowienie uchwaty nr 4/27/09/2018 Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 27 wrzesnia 2018 roku w sprawie powotania cztonka zarzadu VI kadencji w randze
wiceprezesa zarzadu.
O powotaniu Pana Marcina Sliwiriskiego do zarzadu Spétki, emitent informowat w raporcie biezagcym nr 29/2018
z dnia 27 wrzesnia 2018 roku o powotaniu osoby zarzgdzajacej.
Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje oraz zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej znajduja sie w raporcie biezgcym nr 29/2018 z dnia 27 wrze$nia 2018 roku.

. Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta anekséw do uméw dotyczacych nabycia aktywow
W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 42/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku oraz nr 51/2017 z dnia 01
grudnia 2017 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 25 pazdziernika 2018 roku z Cedrob
S.A.:

e Aneksu do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. z
siedzibg w Katowicach, na podstawie ktdrego strony uzgodnity, Zze pozostatg czes¢ ceny w kwocie
48.000.000zt Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019 roku, oraz

e Aneksu do umowy sprzedazy organizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktdrego strony
uzgodnity, Zze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019 roku.

V. Gobarto S.A. — stwierdzenia niewaznosci uchwaty NWZ
Nawigzujac do raportu biezgcego nr 48/2017 z dnia 17 listopada 2017 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat,
ze w dniu 30 pazdziernika 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok
stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaty nr 7/18/10/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18
pazdziernika 2017 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spoétki poprzez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia
w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki.
Wyzej wskazanym wyrokiem Sad zasgdzit od Spotki na rzecz powoddw koszty procesu, w tym koszty zastepstwa
procesowego.
Wyrok nie jest prawomocny.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
48/61



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

V. Gobarto S.A. —zmiana terminu publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018
roku
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill
kwartat 2018 roku, z dotychczasowego: 14 listopada 2018 roku (pierwotnie wskazanego w Raporcie biezgcym nr
1/2018 z dnia 26 stycznia 2018 roku) na nowy: 20 listopada 2018 roku.

28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na dziert 30 wrzesnia 2018 byly nastepujgce podmioty:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji liczbie glosow

Liczba gtosow

1.  CEDROB Spétka Akcyjna 23.786.505 85,56 23.786.505 85,56

29. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
odrebnie dla kazdej z osdb.

Na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku, osoby zarzadzajace w spotce posiadaty akcje spotki o wartosci nominalnej
10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

L OECRITPELHE IR Liczba akcji SeAELEREL Liczba gtoséw UI(ichzI?J'i;N ?ogsoél\ri]veJ
P- nadzorujgca/Akcjonariusz ) zaktadowym (%) g ((yg)
(]
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

30.1. Zmiany w sktadzie Zarzadu

Dnia 11 pazdziernika 2018r. Prezes Zarzadu Spotki Przemystaw Kozlakiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki ze skutkiem z dniem 31 pazdziernika 2018r.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. Rada Nadzorcza powotata Pana Marcina Sliwiriskiego do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 1 listopada 2018r.

30.2. Aneksu do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spétki Zaktady Miesne
Silesia S.A. oraz do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. Spétka zawarta z Cedrob S.A. aneksy do:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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e warunkowe] zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A., na
podstawie ktérego strony uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 48.000.000 zt Spotka zaptaci
do dnia 30 czerwca 2019r.,

e umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérego strony
uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019r.

30.3. Wyrok o stwierdzeniu niewaznosci uchwaty RN z dnia 18 pazdziernika 2017r.

Dnia 30 pazdziernika 2018r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 pazdziernika 2017r. w przedmiocie zmiany Statutu
Spotki poprzez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Spotki. Wyrok nie jest prawomocny.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

20 listopada 2018
20 listopada 2018
20 listopada 2018
20 listopada 2018
20 listopada 2018

Sporzadzajacy:

20 listopada 2018

Marcin Sliwiriski

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu
Roman Miler

Rafat Oleszak

Karol Ludwinski

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 13 do 50 stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

za okres za okres

od 1 stycznia 2018 od 1 stycznia 2017

do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia

2018 2017

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 923 270 978 337

- od jednostek powigzanych 31269 18 386

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 394 972 474 658

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 528 298 503 679

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 826 457 879 885

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 364 042 438 291

Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 462 415 441 594
C.2ysk(strata) bruttozesprzeday 9813 98452

D. Koszty sprzedazy 66 084 65 383

E. Koszty ogdlnego zarzadu 15972 16 737
F.Zysk(strata)zesprzeday 14757 16332

G. Pozostate przychody operacyjne 4778 10998

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 1435 8 086

Il. Dotacje 125 182

Il. Inne przychody operacyjne 3218 2730

H. Pozostate koszty operacyjne 1717 9 085

. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - 5224

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 139 2135

Il. Inne koszty operacyjne 1578 1726
. Zysk (strata) z dziatalnoscioperacyjnej 17818 18245

J. Przychody finansowe 7414 9 002

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 5726 3960

a) od jednostek powigzanych, w tym: 5726 3960

Il. Odsetki, w tym: 766 776

- od jednostek powigzanych 751 755

1. Inne 922 4266

K. Koszty finansowe 5633 7331

I. Odsetki w tym: 3873 3457

- dla jednostek powigzanych 194 663

Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - 1509

1. Inne 1760 2 365
LZysk(strata)brutto 19599 19916

M. Podatek dochodowy 3459 7 690

- cze$¢ biezaca 3693 2707

- czes¢ odroczona - 234 4983

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 57 do 61 stanowig jego integralng czes¢
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SKRéCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

okres 9 miesiecy okres 12 miesiecy  okres 9 miesiecy

AKTYWA (w tys. PLN) zakoriczony zakonczony zakoriczony
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
niebadane badane niebadane
A. Aktywa trwate 496 730 488 615 370630
l. Wartosci niematerialne i prawne 14 690 18 413 6 807
1. Wartos¢ firmy 7788 11 397 -
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 5324 6 206 6 807
3.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1578 810 -
1. Rzeczowe aktywa trwate 115 658 115 748 114 880
1. Srodki trwate 107 183 108 054 108 790
a) gg:::::z)(w tym prawo wieczystego uzytkowania 9791 9791 9791
b) ibwug\é:lég, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 84 828 33 868 84 331
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7 639 8789 8791
d) $rodki transportu 4526 5110 5361
e) inne srodki trwate 399 496 516
2. Srodki trwate w budowie 8475 7 694 6 090
111. Naleznosci diugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 354 104 341 682 236 835
1. Nieruchomosci 30976 40782 33172
2. Wartosci niematerialne i prawne 233 2148 327
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 322 895 298 752 203 336
a) w jednostkach powigzanych: 321895 297 550 202 112
- udziaty lub akcje 321895 297 550 202 112
b) w pozostatych jednostkach 1000 1202 1224
- udzielone pozyczki 1000 1202 1224
V. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 278 12772 12108
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 278 12772 12 108
B. Aktywa obrotowe 149 974 158 859 164 516
l. Zapasy 23 688 15 215 21 599
1. Materiaty 1049 753 749
2. Produkty gotowe 10204 4394 8 343
3. Towary 12 326 10 030 12 482
4. Zaliczki na dostawy 109 38 25
1l. Naleznosci krétkoterminowe 85929 88 345 86 805
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 10935 11908 2705
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10935 11908 1805
- do 12 miesiecy 10935 11908 1805
b) inne - - 900
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 74 994 76 437 84 100
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 63 432 67 798 72595
- do 12 miesiecy 63 432 67 798 72 595

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 10959 8211 10988

publicznoprawnych

c) inne 553 378 467
d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50 50

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 57 do 61 stanowig jego integralng czes¢
53/61



GOBARTO S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

11l. Inwestycje krotkoterminowe 34 526 52 817 48 654
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 34 526 52817 48 654
a) w jednostkach powigzanych 25049 22788 22784

- udzielone pozyczki 24 845 22 545 22784

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 204 243 -

b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9477 30029 25 870

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 487 30029 23 683

- inne $rodki pieniezne 1990 - 2187

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5831 2482 7 458

PASYWA (w tys. PLN)

okres 9 miesiecy okres 12 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2018

zakorczony
31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017

okres 9 miesiecy
zakorczony

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 82080 66 850 66 850
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 747 - -194
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 95 897 95 897 -95 897
V. Zysk (strata) netto 16 140 15230 12 226
I. Rezerwy na zobowigzania 4598 8354 6 165
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 744 1472 1196
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3134 3395 2999
- dtugoterminowa 276 276 198
- krétkoterminowa 2 858 3119 2 801
3. Pozostate rezerwy 720 3487 1970
- krétkoterminowe 720 3487 1970
1l. Zobowiazania dtugoterminowe 89424 109 073 42 739
1. Wobec pozostatych jednostek 89424 109 073 42739
a) kredyty i pozyczki 82379 99 057 35324
b) inne zobowigzania finansowe 3045 5516 7 415
c) inne 4000 4500 -
11l Zobowigzania krétkoterminowe 261 767 257 367 215 444
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 101 668 153221 57 548
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32603 40177 39277
- do 12 miesiecy 32603 40177 39277
b) inne 69 065 113 044 18 271
3. Wobec pozostatych jednostek 159 304 103 959 157 711
a) kredyty i pozyczki 70738 11740 60928
b) zobowigzania z tytutu leasingu 3414 1806 1514
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 74 260 78 757 85663
- do 12 miesiecy 74 260 78 757 85 663
d) inne zobowigzania finansowe - - 2 000

e) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutow 4589 3854 4070

publicznoprawnych

f) z tytutu wynagrodzen 2998 2759 2724
g) inne 3305 5043 812
4.Fundusze specjalne 795 187 185
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 11337 8495 9811
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11337 8495 9811

- dtugoterminowe 3464 3630 3631

- krétkoterminowe 7873 4 865 6180
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GOBARTO S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2018 roku

za okres za okres
od 1 stycznia 2018 od 1 stycznia 2017
do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017
. Zysk/(strata) netto 16 140 12 226
Il. Korekty razem -14 289 1312
1. Amortyzacja 11475 9 457
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -747 77
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2169 -503
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2 869 -6 733
5. Zmiana stanu rezerw -3756 715
6. Zmiana stanu zapaséw -8 472 -1 255
7. Zmiana stanu naleznosci 4338 -7 133
3 Zm'iana st.anu zobf)wiqzar’\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 12071 7833
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -18 3854
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1zll) 1851 13 538
.  Wplywy 24 668 13 068
1 Zbycie'wartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 11 950 3158
aktywow trwatych
). Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 4000 i
prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 8718 4910
a) w jednostkach powigzanych 8477 4715
- dywidendy i udziaty w zyskach 5726 3960
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 000 -
- odsetki 751 755
b) w pozostatych jednostkach 241 195
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 202 195
- odsetki 39 -
Il.  Wydatki 82716 26 106
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
= rzecZowych aktywow trwaiychy i ! 20979 8628
2 !nwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 35 )
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 61702 17 478
a) w jednostkach powigzanych 61702 17 478
- nabycie aktywéw finansowych 56 182 16 976
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5520 502
1.  Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -58 048 -13 038
_C._ Praeplywy érodkéw pieniginych z dziafalnoci finansowej
. Wplywy 52 569 10791
1. Kredyty i pozyczki 52 569 10791
II.  Wydatki 16 926 14503
1. Spfaty kredytéw i pozyczek 11 005 9956
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2362 1090
3. Odsetki 3557 3457

D

F.

Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.I11£C.11I)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

-20 552

30 029

-3212

29 082
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GOBARTO S.A.
Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2018 roku

za okres za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (w tys. PLN) e z;t;’;z;'s::nli: e z:t;';z;'riez:nli:
2018 2017

| a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

3 264 185 248 685
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 278 002 278 002

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 66 850 65 890

2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 15230 960

a) zwiekszenia (z tytutu) 15230 960

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 15230 960

2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 82 080 66 850

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -271

34.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -747 77

a) zwiekszenia (z tytutu) - 77

- rozwigzanie wyceny instrumentow finansowych - 77

b) zmniejszenia (z tytutu) 747 -

- wycena instrumentow finansowych 747 -

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -747 -194

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu -95 897 -95 897

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu -95 897 -95 897

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15230 -6 062

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15230 -

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 15 230 )
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) - 7023

b) zmniejszenia (z tytutu) 15230 7023

- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 15230 960

- pokrycie straty - 6 063

5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -6 062

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych i 6062
poréwnywalnych

b) zmniejszenia (z tytutu) - 6 062

- pokrycie straty - 6 062

5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -

6. Wynik netto 16 140 12 226

a) zysk netto 16 140 12 226
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GOBARTO S.A.
Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogolne

Spdtka GOBARTO S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002 pod firmg Polski Koncern Miesny DUDA S.A. a nastepnie uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. z dnia 22 czerwca 2016 roku
0 zmianie Statut Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie §18 ust.
1 lit. d Statutu poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia oraz uchwalenie nowego tekst Statutu Spotki
zostata zmieniona na GOBARTO S.A.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek handlowych.
Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spétki dominujgcej
sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy
ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci GOBARTO S.A. jest:

Choéw i hodowla swin

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdéw z miesa, wigczajac wyroby z miesa drobiowego

VVVYVY

Dnia 20 listopada 2018 roku niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2017 roku zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009
roku, z pdiniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U.
nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegdétowo opisane w raporcie rocznym za 2017 rok i nie ulegty zmianie.
Niniejsze kwartalne skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego.

W trzecim kwartale 2018 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
osiggniety w kwocie 16 140 tys. PLN.
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Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

3.  Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

3.1. Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien
bilansowy optacone.

2) Zasada wspdtmiernosci przychodow i kosztow, zgodnie z ktorg pomiar wyniku finansowego okreslony
zostat przez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres
sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychodéw.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktorg objeto wszystkie sktadniki bilansu.

3.2. Forma oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,,UoR”).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg porownywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2017r. do dnia 30 wrzesnia 2017r. oraz na 31 grudnia 2017r.

4, Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosSci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy
aktualizujgce (w tym na srodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek dochodowy. Sposdb kalkulacji
szacunkdw jest zgodny ze sposobem przyjetym do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017.

5.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy GOBARTO S.A.
w lll kwartale 2018 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Celem GOBARTO S.A. pozostaje wzrost rentownosci produkcji. W Il kwartale Spétka kontynuowata wdrazanie
strategii polegajacej na catkowitym przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu. Przeprowadzone analizy
wskazaty jako najbardziej optymalne wdrozenie do modelu biznesowego ponizszych zasad:
e segmentacje klientdw w celu optymalizacji generowanej marzy;
o zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw (poprawa
marzy ciggnionej i Cash flow);
e maksymalizacje sprzedazy Swiezych produktow;
e zwiekszenie wolumenu rozbioru péttusz pochodzacych spoza wtasnego uboju;
e zamiane struktury kosztéw bezposrednio produkcyjnych poprzez outsourcing sit pracowniczych;
e zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spdtke obstugi
logistycznej i transportowej;
e koncentracje na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec), optymalizacje kosztéow
logistyki oraz kosztéw pozyskania surowca;

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 57 do 61 stanowig jego integralng czes¢
59/61



GOBARTO S.A.
Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakornczony do 30-09-2018 rok w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2017 roku.

Wyszczegolnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakoriczony zakoriczony
30-09-2018 30-09-2017
Zysk ze sprzedazy 14 757 16 332 -9,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 818 18 245 -2,3%
Zysk brutto 19 599 19916 -1,6%
Zysknetto 16140 12226 32,0%

Amortyzacja 11475 9457 21,3%
EBIDTA 29293 27 702 5,7%
Rentownosé netto 1,75% 1,25% 0,5 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 3,17% 2,83% 0,34 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 56,77% 51,23% 5,54 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 58,81% 58,59% 0,22 pkt. %
Dtug odsetkowy 159576 107 181 48,9%
Srodki pieniezne 6 042 25870 -76,6%
Dtug netto 153 534 81311 88,8%
Dtug netto / EBITDA 3,93 2,20 78,6%
Dtug / EBITDA 4,09 2,90 40,8%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa 43,23% 48,77% -5,54 pkt. %
Odsetki od kredytow 3873 3457 12,0%
Przychody eksportowe 131 329 151970 -13,6%
Udziat w przychodach ogdétem 14,22% 15,53% -1,31 pkt. %

Spétka GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2018 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 923 270 tys. zt,
co w porédwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 5,6%. Przychody eksportowe nominalnie spadty o 20
641 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddéw spadt o 1,31 pkt. procentowych do poziomu 13,6% przychodéw
ogdtem. Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 29 293 tys. zt i jest o ponad 5,7% wyisza
od analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie wyniku netto Spotka uzyskata wynik w wysokosci 16 140 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu
2017r. wzrést o ponad 32%.

6.  Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

7. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byty transakcje zabezpieczajgce typu forward oraz IRS. Wptyw ich wyceny
na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spoétka nie planuje wyptaty dywidendy.
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Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

0. Sezonowos¢ dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordow zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach poprzedzajgcych
Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

10. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

10.1. Zmiany w sktadzie Zarzadu

Dnia 11 pazdziernika 2018r. Prezes Zarzadu Spotki Przemystaw Kozlakiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki ze skutkiem z dniem 31 pazdziernika 2018r.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. Rada Nadzorcza powotata Pana Marcina Sliwiriskiego do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 1 listopada 2018r.

10.2. Aneksu do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne
Silesia S.A. oraz do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

Dnia 25 pazdziernika 2018r. Spétka zawarta z Cedrob S.A. aneksy do:

e warunkowe] zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A., na
podstawie ktérego strony uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 48.000.000 zt Spotka zaptaci
do dnia 30 czerwca 2019r.,

e umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérego strony
uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2019r.

10.3. Woyrok o stwierdzeniu niewaznosci uchwaty RN z dnia 18 pazdziernika 2017r.

Dnia 30 pazdziernika 2018r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 paZdziernika 2017r. w przedmiocie zmiany Statutu
Spotki poprzez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki. Wyrok nie jest prawomocny.

Zarzad GOBARTO S.A.:
Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:
20 listopada 2018 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu = e

20 listopada 2018 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu ~ Wiceprezes Zarzadu ...cocevevvcivvveeceennne

20 listopada 2018 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu .cevceeeeeve e
20 listopada 2018 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu .cevceeeeeve e
20 listopada 2018 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzagdu  .cccveeeeve v
Sporzadzajacy:

20 listopada 2018 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 57 do 61 stanowig jego integralng czes¢
61/61



