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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
PLN/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
okres 9 okres 9 okres 9 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022 2021 2022 2021
1857938 1499 008 396 318 328 838
51199 -18 284 10921 -4 011
36 608 -25726 7 809 -5 644
34 006 -30 955 7254 -6 791
34 006 -30 955 7 254 -6 791
28971 -33 269 6 180 -7 298
16 096 1607 3433 353
-28 722 32817 -6 127 7 199
16 345 1155 3487 253
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2022 2021 2022 2021
1121228 934 987 230241 203 285
674 194 526 794 138 444 114 535
166 899 180 688 34272 39 285
507 295 346 106 104 172 75 250
447 034 408 193 91797 88 749
278 002 278 002 57 087 60 443
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
1,22 -1,11 0,26 -0,24
16,08 14,68 3,30 3,19

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:

- 4,8698 PLN/EURO z dnia 30 wrzes$nia 2022 roku
-4,6329 PLN/EURO z dnia 30 wrzes$nia 2021 roku
- 4,5994 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2021 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskdow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych zastosowano

$rednie kursy:

- 4,6880 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2022 roku
- 4,5585 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2022 roku

okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakorczony do zakorczony do

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Noty 2022 2022 2021 2021

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1857 938 699 977 1499 008 489 289
Koszt wtasny sprzedazy 1675373 624 547 1375363 460 450

Zyskf(strata) bruttozesprzeday 182565 75430 123645 28839

Pozostate przychody operacyjne 32913 13 700 8487 -8 396
Koszty sprzedazy 124 503 44 322 111 891 38513
Koszty ogdlnego zarzadu 31697 10 406 32167 10457

Pozostate koszty operacyjne 8079 2058 6358 -1456

Przychody finansowe 3068 1756 286 100
Koszty finansowe 17 243 7 569 7756 2588
Odpisy MSSF 9 -380 10 28 -157
Zysk/strata dotyczaca jednostek 36 20

stowarzyszonych

Podatek dochodowy 12 2 602 1860 5229 1926

- akcjonariuszom jednostki
dominujacej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -

34 006 24 661 -30 955 -31 642

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 1,22 0,89 -1,11 -1,13
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 1,22 0,89 -1,11 -1,13
jednostki dominujgcej

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom - - - -
jednostki dominujgcej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom - - - -
jednostki dominujacej

okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
EBITDA* 87794 13393

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH
DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2022 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakornczony do zakornczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022 2021

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wraz z efektem

4725 4640
podatkowym
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
. 4725 4 640
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 38731 -26 315

- catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych - -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J

na dzienh 30 wrzes$nia 2022 roku

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2022 2021 2021
Nota
AYWA
Aktywa trwate 668 652 653 512 662 969
Rzeczowe aktywa trwate 13 483 881 469 931 479 234
Trwate aktywa biologiczne 17 19 815 20142 23 346
Nieruchomosci inwestycyjne 14 26918 35 893 35937
Wartosc firmy 12 80047 80 047 81530
Inne wartosci niematerialne 20990 22765 23 836
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 20796 15531 10455
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 5056 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11149 9203 8631
Aktywa obrotowe 452 576 281 475 311 635
Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako
prz:znaczone do sprzedazy ! : 447917 276 817 306976
Zapasy 16 71594 45704 46 240
Aktywa biologiczne 17 56 951 41 867 41 156
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 277 154 163 143 193 185
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 19 589 548 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 41629 25555 25822
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 659 4 658 4 659
Kapifai \.Mlas'ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 447 034 408 193 407 069
dominujacej)
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Rezerwa z tytutu zabezpieczen przeptywéw pienieznych 10 025 5300 493
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 159 007 124 891 128 574
Udziaty niekontrolujace = 5 -
Zobowigzania dtugoterminowe 166 899 180 688 170 685
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 67 436 97 258 89 821
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych netto 22 573 607 524
Pozostate zobowigzania finansowe 3054 3410 3704
Zobowigzania z tytutu leasingu 88 739 68 612 67218
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4891 6 605 5001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 206 4196 4417
Zobowiazania krétkoterminowe 507 295 346 106 396 850
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami
przeznaaczonymi do sprzedazy ! ! 507295 346 106 396 850
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 23 95 242 67 869 130 641
Rezerwy na zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych netto 22 83 94 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 386 619 259738 247 433
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 717 297 349
Pozostate zobowigzania finansowe 295 295 386
Pozostate rezerwy 22 4622 3566 3058
Zobowigzania z tytutu leasingu 19717 14 247 14 875
Zobowigzania razem 674 194 526 794 567 535
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2022 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony do zakorczony do
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 36976 31677
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 271 112
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -9 692 -1881
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -114 293 -43 795
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -25 890 -9786
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu aktywdw biologicznych -22 209 -7 899
Zwiekslzen.ie/ (.zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 125922 25 295
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek -3 029 -195
Koszty z tytutu odsetek 13 473 6168
Zmiana stanu rezerw -3513 -7 450
Pozostate -2225 459
Przept ieniezne z dziatalnosci (wykorzystywane w

dziaIZI‘r,\‘gzc::; : fovicorzysty 32399 -33021
Podatek dochodowy zaptacony -3428 -248

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych 26 747 46 990
aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych -13 080 -43 360
aktywow trwatych

Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych srodkdw

pienieznych i -10
Udzielone pozyczki -659 -2 605
Sptata udzielonych pozyczek 3088 401
Odsetki otrzymane 191

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -12618 -12 435
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 52 878 82 698
Sptata pozyczek/kredytow -55590 -31 385
Odsetki zaptacone -13 392 -6 061
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28722 32817

Réznice kursowe netto -271 -113
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

16 074 1042

Srodki pieniezne na poczatek okresu 25555 24 780

]
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2022 roku

Rezerwa z tytutu 2yski

Kapitat zabezpieczen Udziaty Kapitat wtasny
. zatrzymane/ Razem . . .
podstawowy przeptywow . niekontrolujace ogotem
L niepokryte straty
pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2022 278 002 5300 124 891 408 193 408 193
Zysk netto za okres - - 34 006 34 006 34 006
Inne catkowite dochody za okres - 4725 - 4725 4725
Catkowity dochdd za okres - 4725 34 006 38731 38731
Inne - - 110 110 110

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Rezerwa z tytutu

Kapitat zabezpieczen Zyski Udziaty Kapitat wtasny
. zatrzymane/ Razem . . .
podstawowy przeptywow . niekontrolujace ogoétem
L. niepokryte straty
pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2021 278 002 -4 146 159 250 433 106 433 106
Strata netto za okres - - -34 807 -34 807 - 34 807
Inne catkowite dochody za okres - 9446 - 9 446 9446
Catkowity dochdd za okres - 9 446 -34 807 -25 361 -25 361
Inne - - 448 448 448

10/41



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021
roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2021 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskow
i strat oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat obejmujg takze dane za okres
9 miesiecy zakoiczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2021 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Choéw i hodowla swin;
e  Produkcja miesa wieprzowego;

e Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdow miesnych
e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 30 wrzesnia 2022 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2022 roku Zarzad Spétki Gobarto S.A. poinformowat, iz wiceprezes Zarzadu Spoétki Roman Miler
ztozyt rezygnacje i odszedt ze sktadu Zarzadu Spotki Gobarto S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2022 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 16 listopada 2022 roku. Kwartalny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 41 stanowia jego integralng czes¢
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4, Zmiany w sktadzie grupy

4.1. Potaczenie Gobarto S.A. ze spotka zalezng Bekpol sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2022 roku spdtka GOBARTO S.A. potaczyta sie ze spotkg Bekpol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Watbrzychu.

Potfaczenie nastgpito przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej Bekpol Sp. z 0.0. na Spétke
Przejmujgcg GOBARTO S.A., bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujgcej oraz bez wymiany
udziatéw spdtki Przejmowanej na akcje spoétki Przejmujacej.

4.2. Likwidacja spoétki zaleznej Bio Gamma sp. z o.0.

Spotka Bio Gamma sp. z 0.0. zostata wykreslona dnia 4 marca 2022 r. z Krajowego Rejestru Sgdowego.

4.3. Zmiana nazw spétek

Zgodnie z uchwatg zgromadzenia wspdlnikdw zmieniajg sie nazwy nastepujgcych spotek:

-z dniem 10.02.2022 Netbrokers Polska sp. z 0.0. zmienita nazwe na Netbrokers Polska sp. z 0.0. w likwidacji

-z dniem 11.02.2022r Agro Net Holding sp. z 0.0. zmienita nazwe na Gobarto Serwis sp. z 0.0.

- zdniem 01.03.2022r. Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe ,,Ferma-Pol” sp. z 0.0. zmienito nazwe na
Fermapol Zalesie sp. z 0.0.

4.4. Likwidacja spétki Netbrokers sp. z o0.0.

W dniu 9 lutego 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Netbrokers sp. z 0.0. podjeto uchwate
o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 10 lutego 2022 roku.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
30 marca 2022 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
12/41



GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg spdéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkow ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywodw i zobowigzan wynikajacych z pojedynczej
transakcji zostaty opublikowane 7 maja 2021 - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzZnie;j.

Standardy i interpretacje, ktore nie s3 jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow
i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo
- termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe, zostaty opublikowane przez
RMSR 23 stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia
jednostkom ulge operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok
na roczne okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 r. nie majg
istotnego wptywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej
0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawczych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych
0sgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywow i zobowigzan.

7.2. Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce
na dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia iszacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osSrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w poprzednich
okresach.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
ujete sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego beda realizowane.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2022 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywow niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zardwno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci - wartos¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktorych okres uzytecznosci nie zostat ustalony, Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego (rok kalendarzowy).

Aktywa biologiczne

Wartos¢ godziwa aktywow biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujgcych na
moment wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreslona na podstawie operatéow szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu, a w przypadku gruntéw rolnych wycena oparta jest na
danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ godziwa aktywéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. PodejScie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss),
w przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktéry opierat sie na koncepcji strat
poniesionych (incurred loss). MSSF 9 uzaleznia sposdb rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany
poziomu ryzyka, ktdry nastgpit od momentu rozpoznania ekspozycji.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umdw, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustugg
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong umdéw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tacznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéwczas cena zakupu produktéw w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupow uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscig rabatu.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw
w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos$¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | podtroczu
a realizacjg przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie dystrybucji miesa czerwonego, drobiu i wyrobéw
wedliniarskich. Ponadto spoétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcjg roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do wybranych segmentéw: mieso i wedliny, trzoda
chlewna, zboza oraz dziatalnosé pozostata.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktdry jest wiekszoSciowym
akcjonariuszem Spétki. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania CEDROB S.A. posiadat 24 698 587 akcji GOBARTO
S.A., stanowigcych 88,84% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A. W porédwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego stan ten ulegt zmianie w wyniku nabycia 670 857 akcji w odpowiedzi na wezwanie na sprzedaz
akcji ogtoszonego w dniu 30 czerwca 2022 r.

Segment MIESO | WEDLINY

GOBARTO S.A. (dalej jako: ,Emitent”, ,Spétka” lub ,Jednostka Dominujgca”) - jest podmiotem
dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spotka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej gtéwna
dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do
odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow europejskich oraz azjatyckich. Sfere
produkcyjno-handlowg Spoétki uzupetnia dziatalnosé ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania
i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad
produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj. wielkopolskie). W 11Q 2021 r. prowadzone byty prace
majgce na celu zwiekszenie mocy ubojowych, ktére po modernizacji wynoszg ok. 1,5 min sztuk rocznie.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spotka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
Gdansku, Nysie, Watbrzychu i Olsztynie.

GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach (woj.
wielkopolskie). Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakosé produktu.

NetBrokers Sp. z 0.0. (dawniej NetBrokers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.) -
gtéwna dziatalnoscia spotki jest dziatalnos¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer jest wiodgcym
dostawcyg na rynek polski Swiezego miesa wieprzowego dla zaktadow rozbiorowych i przetwérni, jak
i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego.

® Bekpol Sp. z 0.0. — zajmowat sie hurtowa sprzedaza miesa, wedlin i drobiu. W dniu 1 kwietnia 2022 roku
nastgpito formalne potaczenie spotki Bekpol Sp. z 0.0. z Gobarto S.A. Dziatanie to stanowito kontynuacje
procesu zmierzajgcego do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowe;.
Segment TRZODA CHLEWNA

Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym. Do maja 2022 roku spotka wygasita
hodowle trzody chlewnej w celu przygotowania fermy do jej modernizacji.

Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z Grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. - spétka prowadzi tucz trzody chlewne;.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
Gobarto Hodowca Sp. z o0.0. - spotka zajmuje sie organizacja rozwoju i sprzedazy trzody chlewne;j;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

Fermapol Zalesie Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna. W roku 2020 ferma przeszta proces modernizacji. Do 1 marca 2022 roku spétka funkcjonowata
pod firmg (nazwa) Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe ,,Ferma-Pol’ Sp. z 0.0.

Segment ZBOZA

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi dziatalno$¢ z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii.

e Gobarto Serwis Sp. z 0.0. — spotka powotana w celu swiadczenia ustug na rzecz spétek z Grupy. Do
11 lutego 2022 roku spotka funkcjonowata pod firma (nazwg) Agro Net Holding Sp. z 0.0. Po zmianie
profilu dziatalno$ci w maju br. spétka zajmuje sie sprzedazg hurtowa i detaliczng samochoddéw
osobowych.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. w likwidacji - sp6tka powotana w celu zarzadzania spdtka NetBrokers Polska
Sp. z 0.0. Sp.k. Wobec przeksztatcenia spétki komandytowej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
z dniem 10 lutego 2022 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spétka zostata
rozwigzana i rozpoczeto procedure jej likwidacji.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotka Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.

e Hotel 22 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska. W dniu 21.10.2022 r. spétka zostata
rozwigzania poprzez wykreslenie z KRS.

e Kozielska Development Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spétkg Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Kozielska Park Sp. z 0.0. — spotka powotana w celu zarzgdzania spotkg celowg Kozielska Park Sp. z o.0.
Sp. k.,

e Kozielska Park Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Sp. k. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy
transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Mieso i wedliny  Trzoda chlewna Zboza Dziatalnos¢ Korekty Dziai’a Inos¢
pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1814381 27 420 8715 7422 - 1857938
Sprzedaz miedzy segmentami 3028 261211 5022 826 -270 087 -
Przychody segmentu 1817 409 288 631 13737 8248 -270 087 1857 938
Wyniki

Przychody finansowe - - - - - 3068
w tym odsetki - - - - - 3068
Koszty finansowe - - - - - 17 243
w tym odsetki - - - - - 13 905
Odpisy MSSF 9 -396 16 - - - -380
Zysk/strata dotyczaca jednostek stowarzyszonych - - - - - -36
Pozostate informacje

Amortyzacja 22 816 11302 1072 1786 - 36 976
Stan na 30 wrzes$nia 2022

Wartos¢ firmy 74 877 1 5169 - - 80 047
Znaki towarowe 12 205 - - - - 12 205
Relacje z klientami 3861 - - - - 3861

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach PLN)

okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku

Mieso i wedliny  Trzoda chlewna Zboza Dziatalnos¢ Korekty Dziai’a Inos¢
pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewnetrznych 1389 065 98 837 6073 5033 - 1499 008
Sprzedaz miedzy segmentami 1927 118 252 3397 206 -123782 -
Przychody segmentu 1390 992 217 089 9470 5239 -123 782 1499 008
Wyniki

Przychody finansowe - - = o - 286
w tym odsetki - - - - - 219
Koszty finansowe - - = o - 7 756
w tym odsetki - - - - - 6 190
Odpisy MSSF 9 - - = o - 28

Pozostate informacje

Amortyzacja 19 044 10 888 1003 742 - 31677
Stan na 30 wrzesnia 2021

Wartos¢ firmy 76 360 1 5169 - - 81530
Znaki towarowe 13793 - - - - 13793
Relacje z klientami 4 665 - - - - 4 665

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czesé
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10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r.

Spdétka dominujgca nie wypftacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskow za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.

11. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakonczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2022 2022 2021 2021
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6208 3223 1576 983
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z 3606 1363 3653 943

powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejSciowych

12. Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku:

e wartos$¢ wartosci firmy wyniosta 80 047 tys. PLN (na dziert 31 grudnia 2021 roku: 80 047 tys. PLN),
e wartos$¢ znakéw towarowych wynosita 12 205 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 13 229 tys. PLN).

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2021 Spodtka sporzadzita i opublikowata
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega
testowi na utrate wartosci na poziomie segmentow operacyjnych bedacych jednoczesnie osrodkami
generujacymi Srodki pieniezne.

W zadnym z segmentdw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
12 125 tys. PLN.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 9 588 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 13 080 tys. PLN, (w
okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci netto 15 407 tys. PLN i wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 037 tys. PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 41 stanowia jego integralng czes¢
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13.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 2 515 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2021r.
Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w wysokosci 877 tys. PLN).

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zawierajg grunty wifasne oraz prawa wieczystego uzytkowania, ktére s3
wykorzystywane w Grupie w zakresie dziatalnosci inwestycyjne;j.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrzesnia 2022 roku Grupa GOBARTO dokonata:
- sprzedazy nieruchomosci znajdujgcej sie w Bytomiu,
- sprzedazy nieruchomosci znajdujgcej sie w Warszawie,

- aportu do spotki zaleznej Kozielska Development sp. z 0.0. s.k.

Grupa GOBARTO odnotowata zysk z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 678 tys. PLN.

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Zmiany stanu: -8 975 - 5087 -5043
Inne -59 -131 249
Zakonczenie leasingu operacyjnego/ MSSF 16 -4 464 - -
Wycena 3653 - -
Aport do jednostki stowarzyszonej -5097 - -
Sprzedaz -3008 -4956 -5292

W hierarchii wyceny do wartosci godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyjne nalezg do poziomu 3.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwe;j:

Przedziaf (srednia wazona)

Istotne
nieobserwowalne
dane wejsciowe

30 wrzesnia 2022

Istotne
nieobserwowalne
dane wejsciowe

31 grudnia 2021

Nieruchomosci
wyceniane metodg

poréwnywania parami

szacowana cena za
1m?2

cen srednia za 1m?

od 6,28 do 527,00 PLN

od 14,02 do 1 803,88
PLN

szacowana cena za
1m?

cen srednia za 1m?

od 6,28 do 527,00 PLN

od 14,02 do 128,09
PLN

Nieruchomosci
wyceniane metoda
skorygowanej ceny

sredniej

szacowana cena za
1m?2

od 98,58 do 159,29
PLN

szacowana cena za
1m?

od 98,58 do 159,29
PLN

Podane szacowane ceny za m2 sg cenami transakcyjnymi uzyskiwanymi za nieruchomosci podobne w obrocie
rynkowym. Rozbiezno$¢ w cenach przy szacowaniu wartosci rynkowej nieruchomosci uwzglednia ich cechy
rynkowe a w szczegdlnosci lokalizacje, sgsiedztwo i otoczenie, wyposazenie w urzadzenia infrastruktury

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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technicznej, wystepowanie dodatkowej infrastruktury technicznej, ograniczen w postaci uksztattowania terenu
oraz dostepng komunikacje.

15. Inne wartosci niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz
Aktywa niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynoszg 20 990 tys. PLN (na dzien 30 wrzes$nia 2021roku

wynosity 21 710 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym nastgpit spadek o 1 774 tys. PLN, (w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku spadek o 3 136 tys. PLN wynikat z amortyzacji).

15.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpisédw z tytutu utraty
wartosci na saldzie aktywdw niematerialnych (w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie
rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

16. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji zapasdw prezentuje ponizsza tabela:

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Materiaty 11992 9363 7771
Produkcja w toku 3155 2711 2 859
Wyroby gotowe 23304 17 658 18 864
Towary 31890 15715 16 498
Zaliczki na dostawy 1253 257 248
Zapasy ogotem 71594 45 704 46 240

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzes$nia 2022 roku Grupa dokonata zawigzania odpisu na zapasy na kwote
558 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2021 roku nie dokonata zawigzania odpisu na
zapasy.)

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa rozwigzata odpis na zapasy na kwote 92 tys.
PLN (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzes$nia 2021 roku dokonata rozwigzania odpisu na zapasy na kwote
807 tys. PLN.)

17. Aktywa biologiczne

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa podwyzszyta wartos¢ aktywow biologicznych
o kwote 14 757 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ zwiekszyta sie o
16 381 tys. PLN.):

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Trwate aktywa biologiczne ogétem 19 815 20 142 23 346
Trzoda chlewna i bydto 48 189 35563 33931
Zasiewy 8762 6304 7225
Aktywa biologiczne ogotem 56 951 41 867 41 156

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2022r. naleznosci wzrosty o 100 598 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2021r. (w okresie 9
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021r. naleznosci wzrosty o 48 547 tys. PLN).

stan na stan na stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 452 154 714 182 817
- naleznosci od odbiorcéw krajowych 234751 143 316 162 058
- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych 17 701 11398 20759
Pozostate naleznosci 4992 1680 4 805

Odpis aktualizujgcy naleznosci 13242 12 789 13410

stan na stan na stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 239 377 142 116 169 604
Pozostate naleznosci 4825 1489 4608
Pozostate aktywa niefinansowe 32952 19538 18973

19. Pozostate aktywa finansowe

stan na stan na stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Pozyczki udzielone 11328 10730 10851
Udziaty dtugoterminowe 5080 29 39
Pozostate aktywa finansowe 10033 5320 138
- krétkoterminowe 589 548 573
- dtugoterminowe 25 852 15531 10455

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021 30 wrzesnia 2021

Srodki pieniezne w kasie 178 275 311
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 28314 21719 23608
Lokaty krétkoterminowe 9000 - -
Srodki pieniezne w drodze 4137 3561 1903

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W okresie sprawozdawczym pozycja bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
zwiekszyta sie 0 125 166 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2021 roku.

22. Rezerwy

W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy
pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate
okresie rezerwy Inne rezerwy Ogdtem
zatrudnienia pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2022 701 3178 388 4267
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 3888 2392 6280
Wykorzystane -45 -4 473 -751 -5269
Nadziefi30wrze$nia2022 6 253 2029 5278
Na dzien 1 stycznia 2021 632 2941 647 4220
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 4464 2251 6715
Wykorzystane - -4 455 -2 345 -6 800
Rozwigzane - -407 -38 -445
Nadrien3owrsednia2021 62 2543 515 36%
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2022 83 2593 2029 4705
Dtugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2022 573 - - 573
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 108 2543 515 3166
Dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 524 - - 524

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
24/41



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

stan na stan na

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia 165 127 169 043
Zaciggniete 52878 46 672
Sptacone -55 590 -50 694
Naliczone odsetki 263 106

_Kredyty ipoycrkina bilansie zamknigcia, wiym:  eers 165127

dtugoterminowe 67 436 97 258
krétkoterminowe 95 242 67 869

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek przez Grupe na 30 wrzesnia 2022 roku wynosito
162 678 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r. saldo zmniejszyto sie o 2 449 tys. PLN.
(w roku 2021 saldo zwiekszyto sie 0 51 419 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym zostat nieznacznie naruszony jeden z kowenantéw finansowych (Wskaznik Kapitaty
Wtasne/Suma Bilansowa) zawartych w umowie kredytowe;.

Zgodnie z warunkami umowy naruszenie kowenantu moze skutkowac podniesieniem wysokosci oprocentowania
kredytéw. Sytuacja ta byta konsultowana z Bankiem, ktory zaakceptowat poziom wskaznikéw, co potwierdzit
stosownym pismem — Waiverem.

24. Inne istotne zmiany

24.1. Sprawy sadowe

Wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek z Grupy
GOBARTO S.A.) oraz w ktorych Jednostka dominujaca (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za 2021 nie zanotowano nowych postepowan
sgdowych i upadtosciowych.

24.2. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia wrzs;(;nia 31 grudnia 31 grudnia 30 wrzesnia wrzse(;nia
2022 2022 2021 2021 2021 2021
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244202 244202 143605 143605 173744 173744
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 16 415 16 415 10778 10778 10912 10912
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41629 41629 25555 25555 25822 25822
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Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci 10025 10025 5300 5300 584 584
zabezpieczen

Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartosci godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej

wykorzystywane w rachunkowosci - - - - 90 90
zabezpieczen

Zobowiazania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 162 679 162 679 165127 165 127 220462 220462
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 359503 359 503 235821 235821 221070 221070
Zobowigzania  tytutu zakupu 2500 2500 2500 2500 2500 2500
udziatéw i akgcji

Zobowigzania finansowe /wykup 111 805 111 805 86 564 86 564 86 093 86 093

ziemi, leasingi

25. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

25.1. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie narazona jest jednostka; przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne ilokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadga stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto skuteczne z
ekonomicznego punktu widzenia, zawierane sg transakcje skarbowe IRS w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany
stdép procentowych w odniesieniu do 100% catej kwoty kredytu pozostajgcej do sptaty (w tym wymagane w
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Umowie Kredytéw przez Bank to 50% ekspozycji). Transakcje IRS sg zawierane w zwigzku z zapewnieniem
ochrony przed wahaniami jakichkolwiek stop procentowych. Transakcje te majg na celu zabezpieczenie
zaciggnietych zobowiazan.

Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy sg zaréwno eksporterami, jak iimporterami w zwigzku z czym posiadajg otwarte pozycje
walutowe. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikéw
finansowych. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostfabia
konkurencyjnos¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spétki. Jednoczesnie
nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktdre w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos$é sprzedazy eksportowej. Spétka do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowe] nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajgc sie do transakcji typu
forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczyé, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajace, ktére
przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego moga negatywnie wptywaé na wyniki finansowe spoéfki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to, wynikajgce gtdwnie z naleznosci handlowych, ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia
przez Grupe Kapitatowa straty finansowej w przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie
spetni swoich zobowigzarh umownych.

Transakcje, ktore narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
srodkow pienieznych i innych aktywow finansowych. Zgodnie z politykg Zarzadu ekspozycja Grupy Kapitatowe;j
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego,
a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa Kapitatowa
poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z
ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczgtkowego ujecia, biorac
pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Celem wymogoéw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wigczajac w to
dane dotyczace przysztosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka. Z
tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.

Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzagdzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2022r.
okoto 70 % naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej byto objete ubezpieczeniem. W przypadku
niewyptacalnosci klientéw objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.

Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez klientow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane od naleznosSci nieubezpieczonych iod kwot
odpowiadajgcych udziatowi wtasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegdtowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.

Wartosc¢ ksiegowa kazdego z aktywdw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

25.2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spotki, jakie nastapity w okresie 9
miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2022 roku

W dniu 17 stycznia 2022 r Emitent - raportem biezgcym nr 1/2022 opublikowat terminy publikacji raportow
okresowych w roku obrotowym 2022.

Raport roczny:

e Raport roczny za rok obrotowy 2021 — 30 marca 2022roku
e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2021 — 30 marca 2022 roku

Raporty kwartalne:

Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2022 roku — 25 maja 2022 roku — raportem biezgcym nr
10/2022 pierwotny termin zostat zmieniony na 18 maja 2022 roku

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2022 roku — 25 maja 2022 roku — raportem biezgcym nr
10/2022 pierwotny termin zostat zmieniony na 18 maja 2022 roku

Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2022 roku — 9 listopada 2022 roku raportem biezgcym nr
18/2022 pierwotny termin zostat zmieniony na 16 listopada 2022 roku

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2022 roku — 9 listopada 2022 roku raportem biezgcym
nr 18/2022 pierwotny termin zostat zmieniony na 16 listopada 2022 roku

Raport pétroczny:

e Jednostkowy raport pétroczny za | potrocze 2022 roku — 31 sierpnia 2022 roku
e Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2022 roku — 31 sierpnia 2022 roku

Jednoczesnie, zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, Spétka nie
publikowata skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2022 roku.

W okresie objetym niniejszym raportem Spdétka poinformowata o nastepujacych istotnych zdarzeniach:

Gobarto S.A. — zawiadomienie o podjeciu decyzji w sprawie potagczenia Emitenta ze spé6tka zaleing Bekpol Sp.
zo.0.

W dniu 18 stycznia 2022 roku Gobarto S.A. przekazato informacje o podjeciu decyzji w sprawie rozpoczecia
postepowania prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgcg w sktad grupy spoétka zalezng Bekpol Sp. z o.0.
Potaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej (tj. Bekpol Sp. z 0.0.) na Spotke
Przejmujgcy (Gobarto S.A.), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz bez wymiany
udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spoétki Przejmujace;j.

Szczegdbty dotyczgce potaczenia znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 2/2022.
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Gobarto S.A. — zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i projekty uchwat

W dniu 27 stycznia 2022 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 4/2022 o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 23 lutego 2022 roku, o godzinie 14:00, w siedzibie Spotki.

Tres¢ projektéw uchwat na ww. NWZ zostata przekazana w zataczniku do raportu biezacego nr 5/2022.

Kluczowa uchwata dotyczyta potgczenia GOBARTO S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firma Bekpol
spotka z 0.0. (Spotka Przejmowana). Potaczenie miato na celu zwiekszenie przejrzystosci i uproszczeniu struktury
GK Gobarto, a takze obnizenie kosztéw funkcjonowania GK Gobarto oraz kosztéw funkcjonowania stuzb
wsparcia.

Gobarto S.A. — zawiadomienia o zamiarze potaczenia Emitenta jako spotki przejmujacej ze spoétky zaleing
Bekpol Sp. z o0.0.

W dniu 21 stycznia oraz 15 lutego 2022 roku Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2022,
przekazato informacje o zamiarze potgczenia Emitenta jako Spotki Przejmujacej ze spotka zalezng Bekpol Sp. z
0.0. z siedzibg w Watbrzychu jako Spétka Przejmowana.

Szczegdbty dotyczgce potaczenia znajdujg sie w raportach biezacych nr 3/2022 oraz nr 6/2022.

Gobarto S.A. — zgoda na potaczenie Emitenta z Bekpol Sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 5/23/02/2022 postanowito
o potaczeniu Emitenta z Bekpol Sp. z o.0.

Szczegoty zostaty przekazane przez Zarzad Spotki w zatgczniku do raportu biezgcego nr 7/2022.

Gobarto S.A. - wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtosow na NWZ

W dniu 23 lutego 2022 roku Emitent przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtosow
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Gobarto S.A.

Szczegoty zostaty przedstawione w zatgczniku do raportu biezgcego nr 8/2022.

Gobarto S.A. — rezygnacja osoby zarzadzajacej

Zarzad Gobarto S.A. raportem biezgcym nr 9/2022 poinformowat, iz w dniu 23 marca 2022 roku wiceprezes
zarzadu Spotki Roman Miler ztozyt rezygnacje i odszedt ze sktadu Zarzadu Spoéfki.

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 25 maja 2022 roku.

Szczegoty dotyczace obrad ZWZ znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 11/2022.

Projekty uchwat na ZWZ zostaty przekazane w zataczeniu do raportu biezgcego nr 12/2022.

Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 25 maja 2022 roku

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczniku do raportu biezgcego nr 14/2022 przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 25 maja 2022 roku.

Gobarto S.A. — stanowisko zarzadu Spétki dotyczagce Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
W dniu 8 lipca 2022 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki przez CEDROB S.A. w zatgczniku do raportu biezgcego nr 15/2022.

Gobarto S.A. — zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczagcym i cztonkami
Rady Nadzorczej

Zarzad Gobarto S.A. raportem biezagcym nr 16/2022 poinformowat, iz w dniu 19 wrzes$nia 2022 roku otrzymat od
CEDROB S.A. powiadomienie o transakcji na akcjach Emitenta dokonanej przez CEDROB.
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Gobarto S.A. — zawiadomienie dotyczace zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

W dniu 19 wrzes$nia 2022 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie posiadanych akcji Emitenta przez
CEDROB S.A. w wyniku nabycia 670 857 akcji w dniu 13 wrzesnia w ramach wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Emitenta ogtoszonego przez CEDROB w dniu 30 czerwca 2022 roku.

Szczegdty dotyczgce zmian struktury akcjonariatu znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 17/2022.

Konflikt zbrojny w Ukrainie i jego potencjalny wptyw na sytuacje Grupy

W okresie sprawozdawczym wybucht w Ukrainie konflikt zbrojny z udziatem Rosji. Do momentu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego dziatania wojenne nie zostaty zakorczone.

Z uwagi na toczacg sie wojne na ziemiach ukrainskich jak rowniez liczne sankcje gospodarcze natozone na Rosje
przez Unie Europejska, Wielka Brytanie, Stany Zjednoczone oraz inne istotne gospodarki Swiatowe, Zarzad ocenit
wptyw tych zdarzen na sprawozdanie finansowe.

Grupa z uwagi na swoje powigzania gospodarcze oraz posiadane aktywa nie jest bezposrednio narazona na
negatywne konsekwencje trwajgcej wojny oraz obowigzujgcych restrykcji i innych ograniczen gospodarczych w
relacjach z Ukraing oraz Rosjg. Dotyczy to rowniez dziatalnosci grupy, w szczegélnosci bezposredniego wtasciciela
oraz podmiotdw powigzanych, z ktdrymi Grupa prowadzi biezgcg wspotprace.

Z uwagi na globalny zasieg konfliktu Zarzad monitoruje rozwdj sytuacji. Na ten moment nie jest w stanie
jednoznacznie przewidzie¢ dtugoterminowych skutkéw tego konfliktu oraz wptywu na gospodarke Swiatowgq oraz
polska. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci w dajace;j sie
przewidzie¢ przysztosci.

25.3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest
na nie narazona

Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku z zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020
r. oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzad GOBARTO S.A.
informuje, iz Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa SARS-CoV-2 (,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajacg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzadzania sprawozdania w sposéb
wiarygodny okresli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczacych zaktécen w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tancuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe oraz
ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zaktécen.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotowat znaczgcych skutkdéw epidemii na wyniki finansowe. Na chwile
obecng mozna jedynie przewidywac, ze w krétkim i Srednim terminie wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem
sie koronawirusa mogg mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg kraju, a tym samym na przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Obszary, w ktorych identyfikujemy na dzi$ ryzyko to min. mozliwe opdznienia w tancuchu dostaw,
ewentualne straty wynikajace z pogorszenia sie ptynnosci finansowej przez kontrahentéw Emitenta mogg
skutkowac koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci zagrozone.

Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzgt (ASF)

Aktualnie najwiekszym ryzykiem dla producentdw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014 r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomér swin /ASF/. Pojawienie sie wirusa doprowadzito do duzego zamieszania u
producentéw trzody chlewnej i w szeroko pojetej branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami
pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby, na ktérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki
zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska.

Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w praktycznie kazdej czeSci Polski.
Wystgpienie afrykanskiego pomoru $win w gospodarstwie/fermie (ognisko ASF) wigze sie z koniecznoscig

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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podjecia przez Inspekcje Weterynaryjng dziatan celem jak najszybszej likwidacji tego ogniska oraz prowadzenia
dziatan majgcych na celu ustalenie zrdédta choroby oraz czy nie doszto do przeniesienia choroby do innych
gospodarstw (lub innych podmiotéw, np. rzezni). Dziatania te okreslone sg w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o
ochronie zdrowia zwierzat oraz zwalczaniu choréb zakaznych zwierzat oraz w rozporzadzeniu Ministra Rolnictwa
i Rozwoju Wsi z dnia 6 maja 2015 r. w sprawie zwalczania afrykanskiego pomoru swiA. Na tej podstawie, w
przypadku stwierdzenia ogniska ASF podejmowane sg m.in. nastepujgce czynnosci prowadzone pod nadzorem
Inspekcji Weterynaryjnej:

wszystkie Swinie w gospodarstwie, w ktérym stwierdzono ASF muszg zosta¢ niezwtocznie zabite, a ich
zwtoki zniszczone;

zniszczeniu podlegaja réwniez obecne w gospodarstwie wszelkie produkty pozyskane od swin, wszelkie
przedmioty i substancje (w tym pasze), ktére mogty zostac¢ skazone wirusem ASF, a nie mogg zostaé
odkazone;

gospodarstwo, w ktérym stwierdzono ASF podlega oczyszczaniu i dezynfekcji przy uzyciu odpowiednich
preparatow biobdjczych, ktére wykazuja dziatanie unieszkodliwiajgce w stosunku do wirusa ASF;

po zakonczeniu wszelkich niezbednych dziatarn musi ming¢ odpowiednio dtugi okres, zanim w
gospodarstwie ponownie bedg mogty byé umieszczone pierwsze Swinie (co najmniej 40 dni od dnia
zakonczenia oczyszczania i dezynfekc;ji);

wokot ogniska ASF wyznacza sie obszar zapowietrzony (o promieniu co najmniej 7 km poza obszar
zapowietrzony); w obszarach tych obowigzujg stosowne nakazy; zakazy i ograniczenia (przede
wszystkim w_odniesieniu do mozliwosci przemieszczania $wir) potgczone z nadzorem nad stanem
zdrowia $win w tych obszarach.

Obecnie stosowana jest nastepujaca kolorystyka na mapie GIW obszaréw okreslonych w rozporzadzeniu
wykonawczym Komisji 2021/605:

Obszar objety ograniczeniami | — kolor niebieski
Obszar objety ograniczeniami Il — kolor rézowy
Obszar objety ograniczeniami lll — kolor czerwony

Koszalin

(mapa pogladowa / mapa przedstawiajgca ogniska ASF we wrzeéniu 2022 roku)
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Z powodu objecia strefg czerwong a tym samym wprowadzeniem dodatkowych ograniczen zwigzanych z
przemieszczaniem zwierzat jak rowniez w niektérych przypadkach utylizacji catych stad z terendw o znacznej
koncentracji produkcji trzody chlewnej (woj. wielkopolskie, lubuskie oraz tédzkie), na rynku zaczeto brakowa¢
tucznikéw pochodzacych ze stref wolnych od ASF.

Okoto 50% catego pogtowia trzody chlewnej w Polsce zlokalizowane jest w wojewddztwach wielkopolskim i
tédzkim. Dalszy rozwdj wystepowania choroby na tych obszarach moze zagrozi¢ zapascig na krajowym rynku
zywca.

Dodatkowo sytuacje pogarsza coraz wiekszy import z krajéw zachodnich, utrzymujgce sie wysokie ceny pasz oraz
konkurencja ze strony innych krajow UE.

Sytuacja krajowych producentéw trzody chlewnej jest bardzo trudna, a w strefach czerwonych — dramatyczna.
Albowiem zainteresowanie odbiorem tucznikow ze strefy Il jest znikome, gtéwnie z powodu braku
zainteresowania takim surowcem na rynku przetwdrczym i w sieciach handlowych. Ponadto, w niektorych
przypadkach hodowcy muszg dostosowywac sie do niejednolitych interpretacji IW.

Taki stan rzecz ma niezwykle istotny wptyw na wielkos$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos¢.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq geopolityczng

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ trudng sytuacje geopolityczng w zwigzku z konfliktem
pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na handel
istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy
jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie
na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu
zysku.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowa podmiotéw
uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennoscig na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegolne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqzane z brakiem dostaw CO:

Na polskim rynku Grupa Azoty i Anwil zmniejszyta produkcje nawozoéw i amoniaku, czego skutkiem jest
zmniejszona podaz dwutlenku wegla. W zwigzku z czym, istnieje ryzyko braku dostepnosci CO2, co bezposrednio
przektada sie na produkcje oraz dystrybucje miesa wieprzowego w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartosciq aktywow
Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby

spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwiqzane ze ztq lub pogarszajgcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotow dziatajgcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzic¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ogtoszenia upadtosci przez niektore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péftusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktédw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowaé z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwiqzane z zaostrzajqgcq sie konkurencjq na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie faricucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku w poréwnaniu do okresu 9
miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2021 roku:

Sprzedaz na Zobowigzania w tym zalegte,

Zakupy od Naleznosci od

rzecz . s w tym wobec po uptywie
L, podmiotéw podmiotéw . s s X
podmiotéw R . przeterminowane podmiotéw terminu
X powigzanych powigzanych - ..
powigzanych powigzanych ptatnosci
CEDROB 30 wrzesnia 2022 6756 410616 892 - 178 549 11251
30 wrzesnia 2021 5578 131765 1140 - 95353 2683

Kozielska Development Sp. z 0.0. Sp.k. 30 wrzesnia 2022 5097 - 600 - - -
30 wrzesnia 2021 - - - - - -

CEDROB PASSAU 30 wrzesnia 2022 1061 - - - - -
30 wrzesnia 2021 4980 - 1102 - - -
Grupa SILESIA 30 wrzesnia 2022 81611 54 444 21910 - 6185 -
30 wrzesnia 2021 111735 19 322 24 566 - 5768 -
Pozostali powigzani osobowo 30 wrzesnia 2022 299 - - - - -
30 wrzesnia 2021 177 - - - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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26.1. Podmioty o znaczagcym wptywie na Grupe

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 88,84 % akcji zwyktych jednostki dominujacej.

26.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

27. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w raporcie kwartalnym, w szczegdlnosci opis czynnikéw
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw na
dziatalnos¢ Grupy i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty
w okresie 9 miesiecy zakofnczonym dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakornczony do 30-09-2022 rok w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2021 roku.

Wyszczegdlnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakornczony zakonczony
30-09-2022 30-09-2021

Przychody ze sprzedazy 1857 938 1499 008 23,9%
Zysk ze sprzedazy 26 365 - 20412 229,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 51199 - 18284 380,0 %
Zysk brutto 36 608 - 25726 242,3 %
Zysk netto 34 006 -30955 209,9 %
Amortyzacja 36 976 31677 16,7 %
EBITDA* 87 794 13393 555,5 %
Rentownos¢ netto? 1,83% -2,07% 3,9 pkt. %
Rentownos$é EBITDA? 4,73% 0,89% 3,83 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 60,13% 58,23% 1,9 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym# 54,65% 59,08% -4,43 pkt. %
Dtug odsetkowy> 190 887 252 365 -24,4 %
Srodki pieniezne 41629 25822 61,2 %
Dtug netto® 149 258 226 543 -34,1%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa’ 40% 42% -1,77 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu? 7,30 1,31 278,2 %
Odsetki od kredytow 9422 3836 145,6 %
Przychody eksportowe 186 576 165 795 12,5%
Udziat w przychodach ogétem 10,04% 11,06% -1,02 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy

2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy

3.Zobowiqzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowiqzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywdéw
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5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytgczeniem poZyczki podporzqdkowanej) +
zobowiqzania finansowe + Zobowigzania krétkoterminowe: biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek +
zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Kapitat wtasny +pozyczka podporzqgdkowana/Suma aktywow

8.EBITDA/(Sptata kredytow inwestycyjnych + sptata zobowigzar z tytutu leasingu + odsetki)10

Grupa GOBARTO S.A. w okresie 9 miesiecy 2022 osiggneta przychody na poziomie 1 857 938 tys. zt, zysk brutto
wynidst 36 608 tys. zt. Wygenerowana przez Grupe EBITDA wyniosta 87 794 tys. zt. i byta 0 555,5 % wyzsza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Whptywy z eksportu wyniosty 186 576 tys. zt i byly wzgledem roku poprzedniego wyzsze o okoto 13%. Udziat
sprzedazy zagranicznej w stosunku do wielkosci tagcznego przychodu wynidst okoto 10%. Dtug netto wynidst
149 258 tys. zt i byt 0 34,1 % nizszy niz w analogicznym okresie roku 2021.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi prawie 1 121 min zt. Po stronie aktywdw, aktywa
trwate stanowig 59,6%, aktywa obrotowe 39,9% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig 0,4%.

Po stronie pasywow kapitaty wtasne stanowig 40%, natomiast zobowigzania 60%. W zakresie ptynnosci Grupa
nie notuje problemdw z regulowaniem zobowigzan.

Wedtug dostepnych danych Komisji Europejskiej w okresie od stycznia do sierpnia 2022 roku eksport
wieprzowiny z UE wynidst ponad 2 961 ton (w ekwiwalencie tusz) i byt nizszy o 780 ton (tj. 21%) w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku. Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkos$cig na poziomie 924
tys. ton (31% catego unijnego eksportu), pomimo spadku ktory wynidst 54% w stosunku do tego samego okresu
roku poprzedniego. Gtéwnym powodem silnego zmniejszenia sie eksportu jest istotny wzrost produkcji
wieprzowiny w Chinach o 6% w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku i wyniosta ona 41,5 min ton.

Pozostate najwieksze rynki importujgce to Japonia (+36% r/r), Filipiny (+38% r/r) oraz Korea Ptd. (+53% r/r).

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2021/2022
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Kluczowym zdarzeniem w tym okresie byto odwrdcenie trendu utrzymywania sie cen trzody na bardzo niskim
poziomie. W koncowce pierwszego kwartatu oraz w kolejnych tygodniach drugiego kwartatu ceny skupu zywca
wieprzowego ulegty gwattownemu wzrostowi z poziomu 1,20 EUR/kg do poziomu 1,95 EUR/kg. Cena ta
utrzymywata sie przez 5 tygodni, po czym w maju nastgpit spadek do poziomu 1,80 EUR/kg. Zjawisko to byto
spowodowane brakiem impulséw wzrostu popytu na wieprzowine. Natomiast w czerwcu europejski rynek zywca
wieprzowego odnotowat zwiekszony popyt, ktory jest zwigzany ze wzrostem spozycia produktéw wieprzowych
przeznaczonych na grilla. W zwigzku z czym, poziom ceny skupu zywca wieprzowego wzrdst do 1,85 EUR/kg.
Wozrostowy trend cen skupu zywca wieprzowego jest kontynuowany i osiggnat on 2,10 EUR/kg ze wzgledu na
spadek wagi ubojowej, niskg podaz tucznika oraz wiekszy popyt na wieprzowine na rynkach trzecich. Cena ta
utrzymywata sie przez 3 tygodnie, po czym 28 wrzesnia 2022 roku nastgpit spadek do poziomu 2,00 EUR/kg.
Spadek byt spowodowany prawdopodobnie zmniejszonym popytem przez rosnacg inflacje oraz niepewnoscig do
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dalszego rozwoju sytuacji na rynku. Jest to kluczowa informacja dla rentownosci w segmencie trzoda, gdyz ceny
te pozwalajg na generowanie zyskow w hodowli. Na ponizszym wykresie mamy przedstawione notowania na
gietdzie niemieckiej. Wzrost cen zywca na gietdzie niemieckiej jest spowodowany sukcesywnym zmniejszaniem
pogtowia trzody chlewnej w Niemczech, jak i w catej Unii Europejskiej oraz wysokimi kosztami produkcji. Wedtug
informacji GUS, na 30 czerwca 2022 roku pogtowie trzody chlewnej w Polsce wyniosto zaledwie 9,61 min szt.,
tj. az 0 6,2 % mniej w porownaniu z koncem grudnia 2021 r.i0 12,9 % mniej w poréwnaniu z koricem czerwca
2021 r. Ponadto stado loch na chow zmniejszyto sie w poréwnaniu z czerwcem 2021 r. o0 128,8 tys. szt. (tj. 17,5%)
do poziomu 606,4 tys. szt., natomiast w poréwnaniu do grudnia 2021 r. 0 47,7 tys. szt. (tj. 7,3%).

Notowania cen swin rzeznych w Niemczech
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych gietdy VEZG

Na rynku wewnetrznym UE ceny zywca wieprzowego od poczatku roku wykazywaty wzrost. Cze$ciowo byto to
spowodowane mniejszg podazg miesa wieprzowego na rynku bedaca nastepstwem podjetych w koricu 2021 roku
decyzji o rezygnacji niektorych producentéw z chowu trzody chlewnej na skutek niskich cen skupu zywca na rynku
oraz wysokich kosztéw produkcji. We wrzesniu 2022 roku swinie rzezne klasy E $rednio w UE kupowano po
210,49 EUR/100 kg masy poubojowej schtodzonej, o0 60% drozej niz w styczniu br.

Cena klasy E w wybranych krajach UE 2020-2022
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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W pierwszych dwoch miesigcach 2022 roku na ryku krajowym ceny zywca wieprzowego ksztattowaty sie na
niskim poziomie (tj. $r. 4,35 zt/kg), jednak od marca wykazaty dynamiczny wzrost. Z jednej strony byt to efekt
spowodowany istotnym spadkiem pogtowia trzody chlewnej, a z drugiej strony wyzszych kosztow produkcji
(zboz, pasz oraz energii elektrycznej). We wrzesniu $rednia cena zywca wieprzowego w Polsce wyniosta 7,81 zt/kg
i byta o0 ponad 77% wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce 2020-2022
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

Réwnolegle wraz ze wzrostem cen zywca wieprzowego gwattownie rosty ceny pasz, co przetozyto sie na wzrost
kosztow produkcji trzody chlewnej. Wedtug wtasnych obliczen cena paszy we wrzesniu 2022 roku wykazata
wzrost o ponad 45% w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2021 roku i o ok. 79% w porédwnaniu ze styczniem
2021 roku. Wskazane wzrosty cen paszy nie pozwolity w petni na przetozenie sie cen zywca na zyskownosc.

Wedtug dostepnych danych MRIiRW polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-VIIl 2022 roku wykazat w
stosunku do poprzedniego roku spadek na poziomie 15% - z 277 do 236 tys. ton. Spadek eksportu zanotowano
dla kluczowych odbiorcéw w tym, Stowacji 10%, Niemiec 28%, Wtoch 48%, Wietnamu 58% oraz USA 22%.
Natomiast rynkami dla ktérych odnotowany zostat wzrost to Wegry oraz Ukraina odpowiednio 18% i 69% r/r.
Import wzrést o 11% w porédwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Polski eksport migsa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW
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Polski import migsa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominuja Stowacja oraz Republika Czeska z wielkosciami na poziomie
odpowiednio 21 tys. ton oraz 19 tys. ton. Pozostate istotne rynki eksportu polskiej wieprzowiny to niezmiennie
Niemcy, Wiochy oraz od niedawna USA.

Struktura eksportu w okresie I-VIII 2022 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Belgia, Dania oraz Niemcy dla ktérych udziat wynidst odpowiednio
po 24%, 24% i 22%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 121 tys. ton.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Struktura importu w okresie I-VIIl 2022 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Dla producentow wieprzowiny istotnymi zdarzeniami ksztattujgcymi rynek jest ryzyko szerzenia sie afrykanskiego
pomoru $win (ASF), zakaz eksportu wieprzowiny do Rosji oraz konflikt zbrojny na Ukrainie.

e 0Od 2014 roku eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg praktycznie zahamowat przez
pojawiajgce sie we wschodniej czesci Polski ogniska ASF. W drugiej potowie 2019 roku ogniska ASF
zostaty potwierdzone w zachodniej czesci Polski, w tym réwniez w Wielkopolsce. W 2020 i 2021 roku
zostaty odnotowane nowe ogniska ASF w zachodniej oraz we wschodniej czesci Polski, w tym réwniez
w wojewddztwie warminsko-mazurskim. Wedtug Gtéwnego Inspektoratu Weterynarii na dzien
30 wrzesnia 2022 roku na terenie Polski wystgpito 14 ognisk ASF, tj. az 87% mniej w pordéwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku.

e Od 2015 roku obowigzuje zakaz sprzedazy wieprzowiny do Rosji dla wszystkich producentéw
europejskich.

e 0Od 24 lutego 2022 roku z uwagi na toczacy sie wojne na ziemiach ukrainskich jak réwniez liczne sankcje
gospodarcze natozone na Rosje przez Unie Europejska, Wielkg Brytanie, Stany Zjednoczone oraz inne
istotne gospodarki Swiatowe, Zarzad ocenit wptyw tych zdarzen na sprawozdanie finansowe.

Spétka z uwagi na swoje powigzania gospodarcze oraz posiadane aktywa nie jest bezposrednio narazona na
negatywne konsekwencje trwajgcej wojny oraz obowigzujgcych restrykcji i innych ograniczen gospodarczych w
relacjach z Ukraing oraz Rosjg. Dotyczy to rdwniez dziatalnosci grupy, w szczegdlnosci bezposredniego wtasciciela
oraz podmiotow powigzanych, z ktdrymi Spétka prowadzi biezgcg wspotprace.

Z uwagi na globalny zasieg konfliktu Zarzad monitoruje rozwdj sytuacji. Na ten moment nie jest w stanie
jednoznacznie przewidzie¢ dtugoterminowych skutkéw tego konfliktu oraz wptywu na gospodarke swiatowg oraz
polska. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Wskazana powyzej sytuacja na rynku trzody i surowcowym wptyneta w istotny sposdb na wyniki w obszarze uboju
i rozbioru miesa. Z jednej strony mieliSmy do czynienia z rosngcymi cenami zywca oraz spadajgcy jego
dostepnoscig na polskim rynku. Z drugiej strony spadek eksportu z Europy spowodowat powstanie nadwyzki
miesa na europejskim rynku, co przetozyto sie na relatywnie niskie ceny wieprzowiny. W zwigzku z czym, w wielu
krajach unijnych pogtowie trzody chlewnej zostato ograniczone powodujgc wzrost cen zywca wieprzowego.
Ponadto w ostatnim czasie sektor wieprzowiny pozostaje pod silng presjg wysokich kosztow produkcji (m. in.
energii elektrycznej) oraz ograniczenn handlowych zwigzanych z ASF. To jednoczesnie przetozyto sie na nizsze
marze i gorsze wyniki w obszarze uboju i rozbioru miesa.

Niezmiennie od kilku kwartatéw bardzo dobre wyniki sg generowane przez wtasng sie¢ dystrybucji.

Zestawienie powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do prowadzenia dziatalnosci w warunkach
podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogolnej liczbie gtoséw) na dzien 30 wrzesnia 2022 roku byty nastepujace podmioty:

Udziat % Udziat %
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
zaktadowym liczbie gtosow
1. CEDROB Spétka Akcyjna 24 698 587 88,84 24 698 587 88,84

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Brak istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w formie elektronicznej.
Zarzad GOBARTO S.A.:
16 listopada 2022 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

16 listopada 2022 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu =~ Wiceprezes Zarzadu

16 listopada 2022 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
16 listopada 2022 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu
Sporzadzajacy:

16 listopada 2022 Pawet Bieganski Gtowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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