<> GOBARTO

Raport biezacy (EBI) nr: 1/2017

Temat: Gobarto Spdtka Akcyjna Raport dotyczacy zakresu stosowania Dobrych Praktyk
Data sporzadzenia: 14.02.2017

Podstawa prawna: § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy

Tres¢ raportu:

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Gobarto
Spotka Akcyjna przekazuje raport dotyczacy niestosowania zasad szczegétowych zawartych w zbiorze
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016"

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut spotki,
Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.2. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy zawodowe cztonkow tych organow wraz
z informacjg na temat spetniania przez cztonkdw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka opublikowata sktad zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami. Nie wskazata natomiast
spetniania przez cztonkdw RN kryteridw niezaleznosci.

Trwa proces aktualizacji; Zarzad zwrdcit sie do cztonkéw RN o ztozenie o$wiadczen o niezaleznosci.
Niezwtocznie po otrzymaniu tych oswiadczen, Zarzad opublikuje stosowng informacje na stronie
internetowe;j.

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzadzony zgodnie
z zasadq I1.Z.1,
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Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Sktad zarzadu jak i zmiany w sktadzie zarzadu sg kazdorazowo publikowane na stronie www. Schemat
podziatu zadan i odpowiedzialnosci ktdry jest zatacznikiem do uchwaty zarzadu w tym przedmiocie nie
byt dotychczas informacjg publiczng ze wzgledu na wrazliwy charakter danych w nim zawartych.

1.Z.1.4. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w spdtce — na podstawie informacji przekazanych spétce przez akcjonariuszy
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.5. raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne wraz z
aneksami, opublikowane przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, kalendarz publikacji raportow finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu
widzenia inwestoréw — w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.7. opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikow
finansowych,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,
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Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdotka zamieszcza na stronie internetowej zestawienia wybranych danych finansowych Spoiki.
Natomiast format prezentowanych danych to pdf; Spotka rozwaza wdrozenie formatu zgodnego z
trescig zasady.

1.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke w
okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, termindw wyptat oraz
wysokosci dywidend - tgcznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie informuje o polityce dywidendowej w ujeciu historycznym, natomiast publikuje informacje
na temat rekomendacji zarzadu dotyczacej podziatu zysku oraz opinii Rady Nadzorczej w tym zakresie
oraz przedmiotowych uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.

Spdtka nie wyptacata dywidendy w ciggu ostatnich 5 lat obrotowych.

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,

Nie ma zastosowania.

Spdtka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych w ciggu ostatnich 5 lat obrotowych.

I.Z.1.11. informacje o tresci obowigzujgcej w spodtce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Na stronie internetowej Spodtka zamieszcza informacje dotyczacg zasad zmiany podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Informacja wymaga doprecyzowania w zakresie
funkcjonowania ww. reguty.

1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym os$wiadczenie spotki o
stosowaniu fadu korporacyjnego,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
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Zasada jest stosowana. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego jest dodatkowo publikowane
na stronie internetowej w zaktadce ,tad korporacyjny”.

1.Z.1.13. informacje na temat stanu stosowania przez spdtke rekomendacji i zasad zawartych w
niniejszym dokumencie, spdjng z informacjami, ktdre w tym zakresie spotka powinna przekaza¢ na
podstawie odpowiednich przepisow,

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada jest nowa i bedzie stosowana — niniejszy dokument bedzie podstawg informacji zamieszczonej
na stronie internetowe;j.

1.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i stanowiska
wskazane w zasadzie I1.Z.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu przez rade nadzorcza,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana, cho¢ w celu aktualizacji spétka opublikuje w stosownym czasie dodatkowe
dokumenty wymagane przez niniejszy zbior DPSN.

1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
roznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposdb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji,

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.
Spotka nie prowadzi polityki réznorodnosci.

Spdtka zamierza podjac¢ odpowiednie kroki w celu realizacji tej zasady.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie p6zniej niz w
terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

W zwigzku z nadmiernym kosztem organizacji ww. transmisji oraz majgc na uwadze argumentacje z
IV.R.2, Spdtka nie przeprowadza transmisji on-line.
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1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygniec
istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — w terminie umozliwiajgcym uczestnikom
walnego zgromadzenia zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana. Spotka stosuje przedmiotowg zasade w odniesieniu do projektow uchwat
wymagdajacych uzasadnienia na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, uznajgc
zagadnienia objete ww. projektami za istotne z punktu widzenia akcjonariusza.

1.Z.1.18. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek
handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegdtowe wskazanie
przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasada 1V.Z.13,

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka dokona uaktualnienia strony internetowej w powyzszym zakresie.

1.Z.1.21. dane kontaktowe do osob odpowiedzialnych w spdtce za komunikacje z inwestorami, ze
wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana
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1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Nie ma zastosowania.
Akcje Spoiki nie sg kwalifikowane do wymienionych w zasadzie WIG.

Aktualna struktura akcjonariatu, jak i charakter oraz zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci nie
przemawiajg za zapewnieniem dostepnosci strony internetowej Spotki w wersji angielskiej.

Niemniej Spotka zapewnia informacje na swojej stronie internetowej w wersji angielskiej.

Zarzad i Rada Nadzorcza

I1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkdw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana czesciowo — schemat podziatu na obszary odpowiedzialnosci poszczegolnych
cztonkow zarzadu nie jest dostepny na stronie. Spotka zaktualizuje swojg polityke w tym zakresie.

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada stosowana jest czesciowo, tj. w odniesieniu do cztonkostwa osdb zarzadzajacych w organach
spotek prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Spotki. Spotka zwroci uwage Rady Nadzorczej
na przedmiotowg zasade.
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I1.Z.3. Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa
w zasadzie 11.Z.4.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

I1.Z.4. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatgcznik II do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej).

Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba
bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez osoba
zZwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajgca
kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

[1.Z.5. Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym cztonkom rady oraz zarzadowi spotki
o$wiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow niezaleznosci okreSlonych w zasadzie I1.Z.4.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

I1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére mogg wptywac na spetnienie
przez danego cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteridw niezaleznosci przez
cztonkdw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadq I11.Z.10.2.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Rada Nadzorcza przedstawi stosowng ocene zgodnie z zasadg 11.Z.10.2.

I1.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie
maja postanowienia Zatgcznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktdrym mowa w zasadzie I1.Z.4.
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W przypadku gdy funkcje komitetu audytu peini rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Spdtka przestrzega zasad okres$lonych w cz. 1. (cechy wspdlne) oraz cz. 4 (komisja rewizyjna)
Zalgcznika 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych (...), przy czym role ,komisji rewizyjnej” petni w Spotce komitet audytu. Spdtka nie
widzi potrzeby tworzenia, w ramach struktury organizacyjnej Rady Nadzorczej, innych komis;ji
(komitetow) wzmiankowanych w Zatgcznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...), tj. komisji ds. nominacji (cz. 2) oraz komisji ds.
wynagrodzen (cz. 3). Funkcje oraz zadania przypisane tym komisjom petni Rada Nadzorcza jako organ
nadzorczy.

11.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie I1.Z.4.
Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Przewodniczacy Komitetu spetnia warunki niezaleznosci i posiada kwalifikacje w dziedzinie finansdw i
ekonomii.

I11.Z.9. W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade nadzorczg zarzad spotki zapewnia radzie dostep
do informacji o sprawach dotyczacych spotki.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

I11.Z.10.1. ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwitaszcza dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej;

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana.

11.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat:

- sktadu rady i jej komitetdw,
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- spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci,
- liczby posiedzen rady i jej komitetdw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada stosowana jest czeSciowo. Sprawozdania Rady Nadzorczej zawierajg elementy wskazane
powyzej, z wyjatkiem informacji na temat spetniania kryteridw niezaleznosci. Spétka zwrdci uwage
Rady Nadzorczej na przedmiotowg kwestie.

11.Z.10.3. ocene sposobu wypetniania przez spdtke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okre$lonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych;

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka zwroci uwage Rady Nadzorczej na przedmiotowg zasade.

11.Z.10.4. ocene racjonalnosci prowadzonej przez spdtke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2,
albo informacje o braku takiej polityki.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka zwrdci uwage Rady Nadzorczej na przedmiotowg zasade.

II1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat walnego
zgromadzenia.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana
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Systemy i funkcje wewnetrzne

II1.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spdtki.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

I11.Z.2. Z zastrzezeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze
majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

II1.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcja audytu wewnetrznego i innych 0sob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreSlone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdtka przystapi do wdrozenia stosowania ww. standardow wobec osoby kierujgcej funkcjg audytu
wewnetrznego.

II1.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spdtce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wiasng ocene
skutecznosci  funkcjonowania systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie III.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka przystapi do wdrozenia ww. zasady w biezgcym roku.

II1.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemoéw i funkcji, o ktdrych mowa w zasadzie
II1.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
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funkcjonowania tych systemdw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1. W przypadku gdy w spétce dziata
komitet audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie II1.Z.1,
jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych
systeméw i funkcji.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

I11.Z.6. W przypadku gdy w spdtce nie wyodrebniono organizacyjnie funkgcji audytu wewnetrznego,
komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy
istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Nie ma zastosowania.

W Spétce wyodrebniono organizacyjnie funkcje audytu wewnetrznego.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.1. Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposdb umozliwiajagcy udziat w
obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W ocenie Spotki realizacja tej zasady wigze sie z nadmiernym kosztem organizacji Walnego
Zgromadzenia. Spotka rejestruje jednak przebieg obrad walnych zgromadzen.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Gobarto S.A. Segment produkgji: Dziat Handlowy: KRS
ul. Ktobucka 25, PL 02-699 Warszawa Zaktad w Grabkowie tel. (+48) 65 547 70 40 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Grabkowo 73 fax (+48) 65 547 70 46 XIll Wydziat Gospodarczy
" PL 63-930 Jutrosin e-mail: handel@gobarto.pl Krajowego Rejestru Saqdowego 0000094093
segment dystrybucji: tel. (+48) 65 547 70 00 Kapitat zakladowy

ul. Ktobucka 25, PL 02-699 Warszawa Dziat Skupu: éci
f 4 47 70 01 278.002.290 zt (wptacony w catosci)

tel. (+48) 22 31 99 300 ;ﬂ;l_g):s:rto@ Oo(ijal’to | tel. (+48) 65 547 71 90 ‘ ¥

fax (+48) 22 31 99 306 = d P fax (+48) 65 547 70 73 NIP * Regon

e-mail: biuro@gobarto.pl e-mail: skup@gobarto.pl 6991781489 « 411141076



<> GOBARTO

Zasada jest stosowana

Iv.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spétek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada
ma zastosowanie rowniez w przypadku zwotania walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia
wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposob prowadzenia obrad oraz podejmowania
uchwat nie moga utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania
przystugujgcych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywac
najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.6. Spotka doktada staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub zarzadzenie
przerwy w obradach nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom wykonywania prawa do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych
sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia przerwy,
sporzgdzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzgdzenie
przerwy.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana
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IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin
wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla wziecia udziatu we
wznowionych obradach przez wiekszos$¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.9. Spdtka doklada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraly uzasadnienie,
jezeli utatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W przypadku, gdy
umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na zadanie
akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca sie o
przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty. W istotnych sprawach lub mogacych budzi¢
watpliwosci akcjonariuszy spdtka przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny sposob przedstawi
akcjonariuszom informacje, ktdre zapewnig podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Czesciowo: Spotka przedstawiania uzasadnienie projektu uchwaty WZ w przypadkach wskazanych w
kodeksie spotek handlowych.

IV.Z.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposdb wykonywania przez nich posiadanych
uprawnien nie mogg prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organéw spotki.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.11. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki
finansowe spdtki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym
zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.
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Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.13. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania udzielenia informacji na temat spotki,
nie pdzniej niz w terminie 30 dni zarzad spotki jest obowigzany udzielic odpowiedzi na zadanie
akcjonariusza lub poinformowa¢ go o odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad podijat taka
decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

Iv.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywa¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres
przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada podlega stosowaniu.
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IV.Z.17. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem dywidendy.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢
nowej warto$ci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktdry mdgtby skutkowaé bardzo
niska jednostkowag wartoscig rynkowa tych akgji, co w konsekwencji mogtoby stanowic zagrozenie dla
prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny spotki notowanej na gietdzie.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy
w zakresie transakcji zawieranych przez spdtke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zwazywszy na okolicznos¢, iz wiekszosciowym Akcjonariuszem Spétki jest CEDROB SA, posiadajgca
facznie 82,98% kapitatu zakladowego, pomiedzy oboma podmiotami dochodzi do intensyfikacji
wspOtpracy oraz koordynacji dziatan gospodarczych, jakkolwiek odbywa sie to na zasadach
rynkowych, zas Swiadczenie ustug i sprzedaz towardw pomiedzy obiema Spotkami nastepuje po
cenach respektujgcych zasady ustalania cen transferowych. Inwestycja CEDROB SA w akcje Emitenta
umozliwia stworzenie silnej grupy miesnej wykorzystujgcej efekt synergii z potgczenia dwdch,
komplementarnych wobec siebie rynkdw, na ktérych dziatajg obie spdtki. Wspdlne przedsiewziecia
umozliwiajg w szczegolnosci na efektywniejsze wykorzystanie istniejgcej infrastruktury oraz
planowanych inwestycji. Powyzsze dziatania przyczyniajg sie tym samym do wzmocnienia pozycji
rynkowej Spotki z korzyscig dla wszystkich jej Akcjonariuszy.

V.Z.2. CzZlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorczg o
zaistniatym konflikcie interesow lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w gtosowaniu
nad uchwatg w sprawie, w ktdrej w stosunku do jego osoby moze wystgpic¢ konflikt interesow.
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Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na bezstronnoSc¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowac negatywnie na
ocene niezalezno$ci jego opinii i saddw.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

V.Z.4. W przypadku uznania przez czionka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio
zarzadu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spotki, moze on zazgdac¢ zamieszczenia w
protokole posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej jego stanowiska na ten temat.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Zasada jest stosowana

V.Z.5. Przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w spdtce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny
wplywu takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wplywu tej transakcji na
interes spotki.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdétka wdrozy stosowanie przedmiotowej zasady w biezgcym roku.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktdrych moze doj$¢ w
spotce do konfliktu interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub
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mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktdw interesdéw, a takze zasady wytgczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatlu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
interesow.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdtka wdrozy stosowanie przedmiotowej zasady w biezgcym roku.

Wynagrodzenia

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny byc¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia czlonkow zarzadu spotki i jej kluczowych menedzerdw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

System premiowy uzalezniony jest od realizacji celéw rocznych, ktére powigzane sg z celami
strategicznymi.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spdtki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentdw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich
realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Nie ma zastosowania.

W ramach programdéw motywacyjnych nie przyznaje sie opcji lub innych instrumentéw powigzanych z
akcjami.

VI1.Z.3. Wynagrodzenie cztonkdow rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych
instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢
uzaleznione od wynikow spotki.

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.
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Zasada jest stosowana. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest ustalane przez Walne
Zgromadzenie. Ma charakter wielkosci statej, nieuzaleznionej od czynnikéw wymienionych w zasadzie.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale
na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlinym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych skfadnikdw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegolnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada stosowana czeSciowo. Nie ma przyjetej polityki wynagrodzen. Informacja w przedmiocie
poziomu wynagradzania jest przedstawiana w sprawozdaniu finansowym.
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